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Exercice clos le 31 décembre 2020

Le présent rapport de gestion pour I’exercice clos le 31 décembre 2020 a été préparé en date du 26 février 2021. Sauf indication contraire, les termes
«nous », «nos» et « notre société », désignent BEPC et ses entités controlées. BEPC est une filiale controlée indirectement de Brookfield
Renewable Partners L.P. (« BEP », ou collectivement avec ses filiales, y compris notre société, « Energie Brookfield ») (NYSE : BEP; TSX :
BEP.UN). Sauf indication contraire, le terme « société en commandite » désigne Energie Brookfield et ses entités controlées, & 1’exclusion de notre
société. La société mére ultime d’Energie Brookfield et de Brookfield Renewable Corporation est Brookfield Asset Management Inc. (« Brookfield
Asset Management »). Brookfield Asset Management et ses filiales, autres qu’Energie Brookfield, sont appelées individuellement et collectivement
« Brookfield » dans le présent rapport de gestion.

En plus de I’information historique, le présent rapport de gestion renferme des énoncés prospectifs. Le lecteur doit garder a I’esprit que ces énoncés
prospectifs sont assujettis a des risques et a des incertitudes qui pourraient faire en sorte que les résultats réels puissent différer considérablement
de ceux présentés dans les énoncés prospectifs. Se reporter a la rubrique « Mise en garde concernant les énoncés prospectifs ».

Les états financiers de BEPC ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information financieére (« IFRS ») publiées par
I’International Accounting Standards Board (1I’« IASB »), selon lesquelles il faut faire des estimations et poser des hypothéses qui ont une incidence
sur les montants de ’actif et du passif et sur les informations relatives aux passifs éventuels présentés a la date des états financiers ainsi que sur les
montants des produits et des charges au cours des périodes de présentation de I’information financiére.

Les symboles « $ », « $ CA», « €», « R$ » et « COP », renvoient respectivement au dollar américain, au dollar canadien, a I’euro, au réal et au
peso colombien. Sauf indication contraire, tous les montants en dollars sont libellés en dollars américains.

Une description de I’information sur I’exploitation et des informations sectorielles ainsi que les mesures financieres non conformes aux IFRS que
nous utilisons pour expliquer nos résultats financiers se trouvent a la « PARTIE 9 — Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement ».
Un rapprochement des mesures financieres non conformes aux IFRS et des mesures financieres selon les IFRS les plus semblables se trouve a la
« PARTIE 4 — Revue du rendement financier selon des données au prorata — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ». Le présent
rapport de gestion renferme de I’information prospective, au sens prescrit par les lois américaines et canadiennes sur les valeurs mobiliéres. Pour
la mise en garde a 1’égard des énoncés prospectifs et des mesures non conformes aux IFRS, se reporter a la « PARTIE 10 — Mise en garde ». Notre
rapport annuel et I'information supplémentaire déposés auprés de la Securities Exchange Commission (« SEC ») et des organismes de
réglementation au Canada sont accessibles sur notre site Web (https://bep.brookfield.com), ainsi que sur le site Web de la SEC (www.sec.gov), et
celui de SEDAR (www.sedar.com).
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PARTIE 1 - APERCU

APERCU DES ACTIVITES

BEPC est une société canadienne constituée le 9 septembre 2019 en vertu des lois de la Colombie-Britannique. Notre
société a été constituée par Energie Brookfield en tant que véhicule de placement de rechange pour les investisseurs qui
préferent détenir des titres par 1’intermédiaire d’une structure d’entreprise. Bien que nos activités aient principalement lieu
aux Etats-Unis, au Brésil, en Colombie et en Europe, les actionnaires seront, sur le plan économique, exposés a toutes les
régions ou BEP exerce ses activités étant donné la caractéristique d’échange liée aux actions a droit de vote subalterne
échangeables de catégorie A (les « actions échangeables de BEPC »), qui offre a BEPC la possibilité de répondre a une
demande d’échange en distribuant de la trésorerie ou des parts de société en commandite sans droit de vote de BEP (les
« parts de société en commandite »).

Les actions échangeables de BEPC de notre société sont structurées de sorte qu’elles sont équivalentes aux parts de
société en commandite. Nous sommes d’avis que 1’équivalence économique est réalisée au moyen de dividendes et de
distributions identiques sur les actions échangeables de BEPC et les parts de société en commandite et chaque action
échangeable de BEPC est échangeable en tout temps, au gré du porteur, contre une part de société en commandite. Etant
donné I’équivalence économique, nous nous attendons a ce que le cours des actions échangeables de BEPC soit influencé
par le prix du marché des parts de société en commandite et par le rendement combiné des activités de notre société et
d’Energie Brookfield dans son ensemble. En plus d’étudier attentivement les informations financiéres fournies dans présent
document, les actionnaires devraient évaluer attentivement les informations périodiques de la société en commandite. La
société en commandite est tenue de déposer des rapports, y compris des rapports annuels sur formulaire 20-F et d’autres
informations, auprés de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis (la « SEC »). Les documents déposés auprés
de la SEC par la sociét¢ en commandite sont mis a la disposition du public sur le site de la SEC, a 1’adresse
http://www.sec.gov. Les documents qui ont été déposés auprés des autorités en valeurs mobilieres au Canada peuvent étre
consultés a 1’adresse http://www.sedar.com. Les renseignements sur la société en commandite, y compris les documents
déposés aupres de la SEC, sont accessibles sur son site Web, a I’adresse https://bep.brookfield.com. Les renseignements se
trouvant sur le site https://bep.brookfield.com ou accessibles a partir de ce site ne sont pas intégrés dans le présent rapport
de gestion et n’en font pas partie.

Notre société, nos filiales et Energie Brookfield visent un rendement total de 12 % a 15 % par an sur les actifs d’énergie
renouvelable qu’elle détient, évalués a long terme. Energie Brookfield a I’intention de dégager ce rendement grice a des
rentrées de trésorerie provenant de nos activités et de la croissance générée par les investissements consacrés a la mise a
niveau et a I’expansion de nos actifs ainsi qu’au moyen d’acquisitions. Energie Brookfield détermine les distributions
principalement en fonction d’une évaluation du rendement de ses secteurs d’exploitation. Notre groupe utilise les fonds
provenant des activités pour évaluer le rendement des secteurs d’exploitation qui servent également, sur une base par part,
a illustrer la croissance de la distribution future a long terme. Se reporter a la rubrique « PARTIE 9 — Présentation aux parties
prenantes et mesure du rendement » du présent rapport de gestion pour de plus amples renseignements.

Le 11 décembre 2020, notre société a conclu un fractionnement d’actions a raison de trois pour deux actions au moyen
d’une subdivision des actions (le « fractionnement des actions »), selon laquelle les porteurs d’actions de notre société ont
recu une demi-action supplémentaire pour chaque action qu’ils détenaient, ce qui a entrainé 1’émission d’environ
57,4 millions d’actions échangeables de BEPC, 55 actions de catégorie B de BEPC et 63,2 millions d’actions de catégorie C
de BEPC. Le fractionnement d’actions n’a pas dilué les capitaux propres des actionnaires et le dividende a été ajusté pour
refléter le nombre supplémentaire d’actions en circulation. Toutes les informations sur les montants par action et le nombre
des actions fournies ci-aprés ont été ajustées rétrospectivement pour tenir compte de 1’incidence du fractionnement des
actions (« aprés fractionnement »).
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CONTINUITE DES INTERETS COMMUNS

Le 30 juillet 2020, la société en commandite a versé une distribution spéciale d’actions échangeables de BEPC aux
porteurs de parts de société en commandite inscrits au 27 juillet 2020 (la « distribution spéciale »). Se reporter au prospectus
déposé sur SEDAR et la SEC le 29 juin 2020 pour de plus amples détails sur la distribution spéciale. Avant I’achévement de
la distribution spéciale, notre société a acquis certaines activités de la société en commandite aux Etats-Unis, en Colombie
et au Brésil (I’« entreprise ») de certaines des filiales de la société en commandite (sauf une participation de 10 % dans
certaines activités au Brésil et en Colombie, laquelle participation est toujours détenue par la société en commandite). La
société en commandite contrdlait directement et indirectement 1’entreprise avant la distribution spéciale et continuera de la
contrdler apres la distribution spéciale par I’intermédiaire de ses participations dans notre société. Par conséquent, BEPC et
sa situation financiére et ses résultats d’exploitation sont présentés selon la valeur comptable d’Energie Brookfield avant la
distribution spéciale.

Pour refléter la continuité des intéréts communs, les présents €tats financiers consolidés audités présentent I’information
historique de notre société pour les périodes annuelles antérieures a la distribution spéciale, telle que présentée
antérieurement par Energie Brookfield. L’incidence économique et comptable des relations contractuelles créées ou
modifiées dans le cadre de la distribution spéciale (se reporter a la note 1 ¢), « Distribution spéciale ») a été reflétée de
maniere prospective a compter de la date de la distribution spéciale, étant donné que ces relations contractuelles n’ont pas
été créées ou modifiées avant cette date. En conséquence, I’information financiére pour les périodes antérieures au 30 juillet
2020 est fondée sur I’information financiére historique relative a notre société, telle qu’elle a été présentée antérieurement
par Energie Brookfield. Les résultats pour la période suivant la réalisation de la distribution spéciale sont fondés sur les
résultats réels de notre société, y compris les ajustements liés a la distribution spéciale ainsi qu’a 1I’exécution de plusieurs
conventions nouvelles et modifiées. Comme Energie Brookfield détient la totalité des actions de catégorie C de BEPC, soit
la seule catégorie d’actions présentée dans les capitaux propres, le résultat net et les capitaux propres attribuables aux
capitaux propres ordinaires ont été attribués a Energie Brookfield avant et aprés la distribution spéciale.

Le 31 juillet 2020, Energie Brookfield a conclu I’acquisition de TerraForm Power, Inc. (« TerraForm Power ») en vertu
de laquelle Energie Brookfield a réalisé I’acquisition de la totalité des actions ordinaires de catégorie A de TerraForm Power,
qui n’était pas déja détenue par Energie Brookfield et ses sociétés affiliées (les « actions de TerraForm Power émises dans
le public »), soit une participation de 38 % dans TerraForm Power (I’« acquisition de TerraForm Power »). Conformément
a 1’acquisition de TerraForm Power, chaque porteur d’actions de TerraForm Power émises dans le public a recu
0,47625 action échangeable de BEPC ou part de société en commandite pour chaque action de TerraForm Power émise dans
le public détenue par lui. L’acquisition de TerraForm Power a été conclue en échange de 55 552 862 actions échangeables
et de 6 051 704 parts de société en commandite, aprés fractionnement.

Simultanément & I’acquisition de TerraForm Power, notre société a conclu des conventions de vote avec la société en
commandite et certaines filiales indirectes de Brookfield pour transférer les droits de vote rattachés a leurs actions respectives
détenues dans TerraForm Power a notre société. Par conséquent, notre société controle TerraForm Power et I’inclut dans son
périmetre de consolidation. Le transfert de contréle de TerraForm Power a notre société est considéré comme une transaction
entre des entités sous contréle commun et a été évalué en fonction de la valeur comptable de la participation de Brookfield
dans TerraForm Power. Les résultats de TerraForm Power qui n’étaient pas détenus par notre société sont présentés a titre
de participations ne donnant pas le contrdle a notre société de fagon rétrospective a partir du 17 octobre 2017, ce qui
correspond a toutes les périodes antérieures au cours desquelles TerraForm Power était sous contrdle commun.
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MODE DE PRESENTATION

Les états financiers consolidés audités de notre société ont été préparés sur la base du cofit historique, a I’exception de
la réévaluation d’immobilisations corporelles et de certains actifs et passifs évalués a la juste valeur. Le colit est comptabilisé
selon la juste valeur de la contrepartie donnée en échange d’actifs.

Les états financiers comprennent une consolidation des actifs, des passifs, des produits, des charges et des flux de
trésorerie de I’entreprise contrdlée par la société en commandite qui ont été transférés a notre société a compter du 30 juillet
2020. Avec prise d’effet le 30 juillet 2020, les actifs et les passifs ont été transférés a notre société a leur valeur comptable.
L’ensemble des soldes, transactions, produits et charges intersociétés dans notre société ont été éliminés. De plus, certains
colits ont été affectés en proportion de ’utilisation directe lorsqu’elle peut étre déterminée, le solde étant réparti en fonction
de la meilleure estimation par la direction des cotits attribuables a notre société. La direction estime que les hypothéses sous-
jacentes a I’information financiére historique, y compris les hypothéses relatives aux charges réparties, reflétent de maniere
raisonnable I’utilisation des services fournis a notre société ou a son bénéfice au cours des périodes présentées. Toutefois,
en raison des limites qui sont inhérentes au détachement des actifs, des passifs, des activités et des flux de trésorerie de
grandes entités, I’information financiére historique pourrait ne pas étre nécessairement représentative de la situation
financiére, des activités ou des flux de trésorerie de notre société pour les périodes ultérieures, et ne refléte pas la situation
financiére, les résultats d’exploitation et les flux de trésorerie qui auraient été réalisés si notre société avait été une entité
autonome au cours des périodes présentées.

Les états financiers comprennent les actifs, les passifs, les produits, les charges et les flux de trésorerie des activités de
TerraForm Power contrélées par Brookfield qui ont été acquises par notre société le 31 juillet 2020 dans le cadre de
I’acquisition de TerraForm Power, laquelle est considérée comme une transaction entre des entités sous contrdle commun.
Les résultats combinés de TerraForm Power sont présentés pour les périodes antérieures au 31 juillet 2020, la participation
acquise dans le cadre de I’acquisition de TerraForm Power étant présentée a titre de participation ne donnant pas le controle
a notre société. L’ensemble des soldes, transactions, produits et charges intersociétés dans notre société ont été ¢liminés.
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PARTIE 2 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES
DONNEES CONSOLIDEES

Le tableau suivant présente les principales données financiéres pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019 2018
PrOQUILS. ..ceeeieee ittt ettt e e et e e e e e 3087 $ 3226 § 2979 $
Colts d’exploitation AIrCES .....ceeeetieiiuiiiiiereieieiitt ettt e e e e e e (1061) (1053) (1053)
Colits de SErVICe e ESLIOMN ...vuvururururureiiriiiriiiiiiiiateietibebabababebebababababebebabababaeaes (152) (109) (71)
Charge d INEEILS .....veeeeee ittt e e e ettt e e e e s et e e e e e e e (816) (701) (670)
Charge d’amOTrtiSSEIMENL . ......uvuvurururerereretiietabibetetatabebababababababeaababebabebabababababaes (1 065) (983) (862)
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et actions de catégorie B

AE BEPC .. et e e e (2561) — —
Recouvrement (Charge) d imMpPoOt..........ueeeueererurereriiiiiiiiiiiiiieieieieieieieieeeieieeeeaeee 73 (67) 312
Résultat net attribuable a la société en commandite.............ueeveeveererereeereeenennnnns (2819 212 578

Taux de change moyen de conversion en $ US

e 0,88 0,89 0,85
R e 5,16 3,95 3,65
COP ... 3693 3280 2956

Analyse des écarts pour I’exercice considéré (2020 par rapport a 2019)

Les produits se sont élevés a 3 087 millions $ pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, ce qui représente une
diminution de 139 millions $ par rapport a ceux de ’exercice précédent. Sur une base comparable et en devises constantes,
les produits ont diminué de 129 millions $ en raison de la diminution de la production par rapport a I’exercice précédent, ou
les conditions hydrologiques ont été supérieures a la moyenne. L’incidence de la diminution de la production a été
contrebalancée en partie par la hausse des prix moyens qui ont été favorisés par les clauses d’indexation sur 1’inflation
stipulées dans nos contrats et les initiatives de renégociation de contrats. Les avantages tirés de la croissance de notre
portefeuille découlant des centrales acquises récemment se sont traduits par un apport de 734 GWh a la production et de
167 millions $ aux produits.

Le raffermissement du dollar américain par rapport a sa valeur a I’exercice précédent, surtout par rapport au réal et au
peso colombien, a entrainé une diminution des produits d’environ 177 millions $ qui a été compensée en partie par 1’effet
de change favorable de 133 millions $ sur les charges d’exploitation, d’intéréts et d’amortissement.

Les cofits d’exploitation directs totalisant 1 061 millions § en 2020 représentent une augmentation de 8 millions $ par
rapport a ceux de 1I’exercice précédent en raison des mesures de réduction des cofts réalisées a 1’échelle de la société et des
mouvements des cours de change mentionnés ci-dessus, le tout ayant été plus que contrebalancé par 1’augmentation des
achats d’électricité, dont le colit est transféré a nos clients, et les colits supplémentaires entrainés par la croissance provenant
des centrales que nous avons récemment acquises et mises en service.

Les cofits de service de gestion totalisant 152 millions § en 2020 représentent une augmentation de 43 millions § par
rapport a ceux de 1’exercice précédent attribuable a la croissance de nos activités.

La charge d’intéréts s’élevant a 816 millions $ en 2020 représente une augmentation de 115 millions $ par rapport a
celle de I’exercice précédent en raison de la diminution des colits d’emprunts attribuable a nos initiatives de refinancement
et des mouvements favorables des cours de change mentionnés ci-dessus, le tout ayant été plus que contrebalancé par les
dividendes versés sur nos actions échangeables de BEPC émises en juillet 2020.
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Une charge de réévaluation des actions échangeables de BEPC d’un montant de 2 561 millions $ a été comptabilisée
en raison de I’appréciation du cours de I’unité de BEP au cours de la période suivant I’émission des actions échangeables de
BEPC.

La charge d’amortissement s’est chiffrée a 1 065 millions $, ce qui représente une hausse de 82 millions $ par rapport
al’exercice précédent, entrainée par la croissance de nos activités, qui a été partiellement contrebalancée par les mouvements
des cours du change mentionnés ci-dessus.

La perte nette de 2 819 millions $ en 2020, comparativement a un résultat net de 212 millions $ pour 1’exercice
précédent en raison des ¢léments susmentionnés.

Analyse des écarts pour I’exercice précédent (2019 par rapport a 2018)

Les produits se sont élevés a 3 226 millions $ pour I’exercice clos le 31 décembre 2019, ce qui représente une
augmentation de 247 millions $ par rapport a ceux de I’exercice précédent. Sur une base comparable et en devises constantes,
les produits ont augmenté de 142 millions $, surtout en raison de I’avantage tiré de la hausse des prix réalisés moyens
attribuable aux clauses d’indexation sur I’inflation stipulées dans nos contrats, aux démarches d’établissement de contrats
commerciaux et a la hausse des prix du marché sur les volumes non visés par contrat, ce qui a totalisé un apport de
116 millions $ aux produits. La hausse de la production s’est traduite par une augmentation des produits de 26 millions $
par rapport a ceux de I’exercice précédent en raison des conditions hydrologiques supérieures a la moyenne, surtout aux
Etats-Unis. L’apport supplémentaire des produits provenant des derniéres centrales acquises et mises en service s’est chiffré
4233 millions §.

Le raffermissement du dollar américain par rapport a sa valeur a I’exercice précédent a entrainé une diminution des
produits de 128 millions $, qui a été compensée en partie par I’effet de change favorable sur les charges d’exploitation,
d’intéréts et d’amortissement pour I’exercice.

Les cotits d’exploitation directs, totalisant 1 053 millions $ en 2019, ont été comparables a ceux de 1’exercice précédent
en raison des économies de colts réalisées a 1’échelle de nos activités et de I’effet de change favorable mentionné ci-dessus,
le tout ayant été presque totalement contrebalancé par la croissance de nos activités.

Les coits de service de gestion totalisant 109 millions $ en 2019 représentent une augmentation de 38 millions $ par
rapport a ceux de I’exercice précédent attribuable a la croissance de nos activités.

La charge d’intéréts, s’élevant a 701 millions $ en 2019, représente une augmentation de 31 millions $ par rapport a
celle de I’exercice précédent puisque les avantages tirés des récentes activités de refinancement, qui ont réduit nos cofits
d’emprunt moyens, et des mouvements des cours de change mentionnés ci-dessus ont été plus que compensés grace a la
croissance de notre société.

Le résultat net s’est élevé a 212 millions $§ en 2019, par rapport & 578 millions $ au cours de I’exercice précédent en
raison des éléments susmentionnés.
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PARTIE 3 — INFORMATIONS FINANCIERES CONSOLIDEES
SUPPLEMENTAIRES

RESUME DES ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des états consolidés de la situation financiére annuels audités
aux 31 décembre :

31 décembre 31 décembre
(EN MILLIONS) 2020 2019
ACHTS COUTANES 1..veeuvtieeieeiteeeteeeiteeeteesteesteeeeteesbeessbeesaseessseesnseessseessseessseesnseennseens 1584 $ 1363 $
Immobilisations corporelles a 1a juste Valeur ...........ccceeeiviiiiiiiiieiiiiiiiiieeee e 36 097 32 647
Total de Pactif ...........oovvemimiiiiiiiiiiii e 39473 35757
EmPrunts SANS FECOULS ..eeevvrruuuereeeriiiiiieeeeeetttiiieeeeeetteaiaeeeeeeteranaaaeeeeeeennnnnaaeeeeennes 12 822 11 958
Passifs A ImMpPOt diffEre .........uuueueeiiiiiiiiiiiiii e 4200 3590
Actions échangeables de BEPC et actions de catégorie B ..........cccccovveiiiiieiiiinninineenen. 7430 —
Total deS CAPILAUX PIOPIECS ..vvvvvrrrerureretururarataratatatatasateaebabatababababasasasabasesesssasesssanananaes 11 725 17 874
Total des passifs et des capitauX ProPres...........cooeeeeeiimiiiiereeeiiiiiiireeeeereeeieeeeeeeennns 39473 35757

Taux de change de conversion en $ US
€ ettt ettt e e e e e e b ettt e e e e e e b b et e e e e e e e e e b bttt e e e e e e ab bttt e e e e e aanbataeeeens 0,82 0,89
R ettt ettt e ettt e e e e e ettt e e e e e s e bbbttt e e e e e bt bte e e e e e e annbebaeeeens 5,20 4,03
[0 ) PP PPPP PP 3432 3277

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s’élevaient a 36,1 milliards $ au 31 décembre 2020, contre 32,6 milliards $ au
31 décembre 2019. L’augmentation de 3,5 milliards $ est principalement attribuable a une réévaluation annuelle de
3,7 milliards $, laquelle tient compte de I’avantage tiré de la baisse des taux d’actualisation et de la mise en ceuvre réussie
de nos mesures de réduction des colits. L’acquisition de centrales d’énergie solaire concentrée en Espagne d’une puissance
de 100 MW a eu pour effet d’augmenter les immobilisations corporelles de 661 millions $ tandis que I’effet des ajouts
inscrits a 1’actif attribuable aux dépenses d’investissement de maintien de notre secteur hydroélectricité et de nos projets de
développement en cours de construction se traduisait par une augmentation des immobilisations corporelles de
865 millions $. Ces augmentations ont été en partie contrebalancées par la charge d’amortissement et la dévaluation du réal
et du peso colombien par rapport au dollar américain, ce qui a entrainé une diminution nette de 1 689 millions $ des
immobilisations corporelles.

Pour des renseignements sur les hypothéses utilisées pour la réévaluation et sur I’analyse de sensibilité, se reporter a la
note 10, « Immobilisations corporelles a la juste valeur », des états financiers consolidés annuels audités.
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TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les transactions entre parties liées de notre société se font dans le cours normal des activités, sont comptabilisées a la
valeur d’échange et sont conclues principalement avec Energie Brookfield et Brookfield.

Depuis sa création, Energie Brookfield a conclu une convention-cadre de services avec Brookfield. La convention-
cadre de services a ét¢ modifi¢e dans le cadre de la cloture de la distribution spéciale pour inclure, entre autres, notre société
comme bénéficiaire de services.

Notre société vend de 1’électricité a Brookfield aux termes d’une unique convention d’achat d’électricité a long terme
a I’échelle de ses centrales hydroélectriques situées a New York.

Au moment de la création de Brookfield en 2011, Energie Brookfield a transféré certains projets en développement a
notre société sans contrepartie initiale, mais a le droit de recevoir une contrepartie variable sur les activités commerciales ou
la vente de ces projets. Ces projets ont été transférés a notre société dans le cadre de la distribution spéciale.

Notre société a conclu des conventions de vote avec Brookfield et Energie Brookfield, en vertu desquelles notre société
a pris le contrble des entités qui détiennent certaines centrales de production d’énergie renouvelable aux Etats-Unis et au
Brésil ainsi que TerraForm Power. Notre société a également conclu une convention de vote avec ses partenaires consortiaux
dans le cadre des activités en Colombie. Ces conventions de vote conférent a notre société le droit de donner des directives
dans le cadre de 1’¢élection des membres du conseil d’administration des entités pertinentes, entre autres, et, par conséquent,
le controle de ces entités. Par conséquent, notre société inclut les comptes de ces entités dans son périmétre de consolidation.

Notre société participe, de concert avec des investisseurs institutionnels, au Brookfield Americas Infrastructure Fund,
au Brookfield Infrastructure Fund II, au Brookfield Infrastructure Fund III, au Brookfield Infrastructure Fund IV et au
Brookfield Infrastructure Debt Fund (les « fonds privés »), chacun de ces fonds étant soutenu par Brookfield et y étant lié.
Notre société, de concert avec nos investisseurs institutionnels, a accés a du financement a court terme au moyen des facilités
de crédit des fonds privés.

De temps a autre, afin de permettre a ce que les activités d’investissement soient réalisées en temps opportun et de fagon
efficace, notre société financera des dépots ou engagera d’autres cofits et charges (y compris en recourant a des facilités de
crédit afin d’utiliser, de soutenir, de garantir ou d’émettre des lettres de crédit) a I’égard d’un investissement qui sera par la
suite partagé entre des véhicules, des consortiums ou des sociétés de personnes parrainés par Brookfield (y compris des
fonds privés, des coentreprises et des arrangements semblables), notre société ou des co-investisseurs ou effectué en totalité
par I’'un de ceux-ci.

Brookfield Asset Management a consenti une facilité de crédit renouvelable non assortie d’une streté confirmée de
400 millions $, qui vient a échéance en décembre 2021, le taux d’intérét applicable aux montants empruntés correspondant
au TIOL, majoré jusqu’a concurrence de 1,8 %. Au 31 décembre 2020, aucun montant n’a été emprunté sur la facilité de
crédit renouvelable non assortie d’une stireté confirmée fournie par Brookfield Asset Management.

Outre ces conventions, notre société a conclu d’autres conventions avec Brookfield et la société en commandite qui
sont décrites a la note 26, « Transactions entre parties liées », des états financiers consolidés audités. Une description de
certaines de nos conventions conclues avec Brookfield et la société en commandite est présentée a la Rubrique
7.B « Opérations entre apparentés » de notre formulaire 20-F pour I’exercice clos le 31 décembre 2020.
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Le tableau suivant présente les conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les comptes consolidés

de résultat annuels audités pour les exercices clos les 31 décembre :
(EN MILLIONS)
Produits
Conventions d’achat d’électricité et conventions relatives aux produits..............
Cotts d’exploitation directs
AChALS A ENETZIC ...eeeieiiiiiiiiieee ettt et e e s
Services de commercialisation d’énergie et aULres .......ceeeeerererererererererereeeeeeeeens

Charge d’aSSUTANCE! .......eeiuieieeieeie ettt ettt steebeeaeseeesaeesreebeenreens

Charge d’intéréts
EMPIUNES ©eeeiiiiiiiiie e

Colits de Service de ZESLION ..cevvieriiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiteteeeteteeeeeeeeereeeeeeeeerereeeeerereeeeens

2020 2019 2018
361 $ 387 $ 300 $
10) 8 (10) $ ans
an (26) (39)
) (18) (17
@48)s (54) 8 (67)$
(O 43 0 $
(152) $ (109) $ (7D $

b Les honoraires liés aux services d’assurance ont été versés a une filiale de Brookfield Asset Management, laquelle agit comme courtier entre
des assureurs externes et la société. Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, les honoraires versés a la filiale de Brookfield Asset

Management se sont établis & néant (moins de 1 million $ en 2019 et moins de 1 million $ en 2018). A compter de 2020, les honoraires liés

aux services d’assurance ont été versés directement aux assureurs externes.

Page 8



Le tableau suivant présente I’incidence des conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les états

consolidés de la situation financiére aux 31 décembre :

(EN MILLIONS)
Actifs courants
Montants a recevoir de parties liées

Montants a recevoir

Actifs non courants
Montants a recevoir de parties liées

Montants a recevoir

Passifs courants
Montants a payer a des parties liées

Montants a payer

Passif relatif au réglement en actions!

Passifs non courants
Montants a payer a des parties liées

Montants a payer

Partie liée 2020 2019
Brookfield 138 20 8
La société en commandite...................... 392 156
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
CLAULIES .evvniiiiiieiic 7 6
412 $ 182 $
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
€L AUTES .. 28 78
Brookfield.....c.ccooveeeeeeiieenieeiieeee e 18 $ 198
La société en commandite.............c........ 513 179
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
€L AUTES .. 5 3
536 201
La société en commandite...................... 158 —
694 $ 201 §
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
ELAULIES c.vveenereerireesiieesieeeiteesree s 18 28

D Se reporter a la note 25, « Engagements, éventualités et garanties » des états financiers consolidés annuels audités de notre société pour de

plus amples renseignements sur les litiges de la société.

Page 9



PARTIE 4 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES DONNEES

AU PRORATA

INFORMATIONS SECTORIELLES

Les informations sectorielles sont préparées de la méme facon que celles utilisées par le principal décideur opérationnel de notre société (le « principal décideur
opérationnel ») pour gérer notre société, évaluer les résultats financiers et prendre les principales décisions au chapitre de I’exploitation. Pour de plus amples renseignements
sur les secteurs et une explication sur le calcul et la pertinence des données au prorata, se reporter a la rubrique « Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement ».

RESULTATS AU PRORATA POUR LES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2020 ET 2019

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financicres au prorata pour les exercices clos les 31 décembre :

(GWh) (EN MILLIONS)
Fonds provenant

Production réelle Produits BAIIA ajusté des activités Résultat net

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Hydroélectricité 13333 14 990 856 § 1043 § 568 $ 690 $ 417 $ 518 $ 198 $ 253 $
Energie G0lienne. ..........oo.ovvvveveeveeeeseseseeeeeeeeeeeeeeeeeenae, 1538 647 130 60 85 38 48 21 12) 7
ENErgie SOIAire........ovvvvveeeereeeeeeeeeeeee e, 271 — 71 — 57 — 33 — 18 —
Transition énergétique..........coeuerveeeieerereeseneeeeeeeee e, 436 374 81 64 41 30 30 19 15) 3)
SIEEE SOCIAL ..uviiieiieiieiieee e — — — — — — (126) (78) (2927) (78)
Total 15578 16 011 11388 1167 8 751 $ 758 $

402 $ 480 $ (2738)% 165 $
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ACTIVITES DE PRODUCTION HYDROELECTRIQUE AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production hydroélectrique pour les exercices clos
les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Production (GWh) — 1Eelle ...............occcuuieiiiiiimiiiiiiiei et 13333 14 990
PrOAUILS ..t eeuvvteeereeereeste ettt este ettt e steesateesaseeesteessseeasseessseeasseesssaensseessseeasseesssaessseesnsaensseenn 856 $ 1043 $
AULTES PIOAUILS «.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eeeeee s e s e ee e e e e e e e e s e s e s e s e s e sasesesesesasasasssasasasasasasasasasasasasesasens 52 21
Colits d’eXplotation AITECES .....eeteetiiiiiiiitieee e ettt e ettt e e e e ettt e e e e e sttt eeeeeseaeeeee (340) (374)
BATTA GJUSE... ettt ettt e e e e ettt e e e e e e aaa bbbt e e e e e e s anbbbbeeeeeesaanannaee 568 690
Charge A INEEIES .....eeeeeee ittt ettt ettt e e e e ettt e e e e e e sttt e e e e s e s anbbbbeeeeeesanaeeeee 135) (150)
TINPOL EXIGIDIC. ..ttt bbbttt naeen (16) (22)
Fonds provenant des ACIVITES ...........uuuuuuuuurueutiiuiiiatetiteiatebababababebebabaeabaaaeababasebababebebabeeeeenees 417 $ 518 §
Charge d’amOTTISSEIMIENIE. ... ..uuuvurereretiietetatetateeatebabababababab bbbttt sssssbssssebsbssabesebeseee (232) (241)
TMPOt AIffEIE ©F AULIES .eeei ittt e e et e e e e e st e e e e e s eaeeeee 13 (24)
RESUITAL NEL....eenvveeeiieeireeeiteeete et esteestteesaeestteesbeeasseeasseessseesnseessseesnseessseesnseessseesnseennseenn 198 $ 253 $

Les fonds provenant de nos activités de production hydroélectrique ont totalisé 417 millions $ en 2020 par rapport a
518 millions $ pour I’exercice précédent avantagés par des produits moyens par MWh plus élevés découlant des clauses
d’indexation sur I’inflation stipulées dans nos contrats, par une décision favorable relative aux volumes de production
inférieurs historiques attribués a nos centrales aux termes du mécanisme de mise en commun des intéréts centralisé au Brésil
et par des mesures de réduction des colts qui ont été plus que contrebalancées par une production inférieure de 11 % a celle
de I’exercice précédent au cours duquel nous avons tiré parti d’une production moyenne supérieure a la moyenne. Les fonds
provenant des activités ont également été touchés par la dépréciation du réal et du peso colombien par rapport au dollar
américain.

Le résultat net attribuable a la société en commandite en 2020 a diminué de 55 millions $ par rapport a celui de
I’exercice précédent en raison de la diminution susmentionnée des fonds provenant des activités, en partie contrebalancée
par la baisse de la charge d’amortissement sans effet de trésorerie découlant de 1’effet de change susmentionné.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE EOLIENNE AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production d’énergie éolienne pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Production (GWh) — 1Eelle .............ccooccuuiiiiiiiiiiiiiiiiei et 1538 647
PLOUILS. ..t tteeeteetett et et ette et e s tee e eseesesseesstesseeseenseenseessessaeasaeseanseensesnsesnsesseenseenseensenns 130 $ 60 $
AULTES PTOAUILS +.vvvvvvvviiiiiiiiitiitiitttiettete bbbttt ebabebebsbasesebenees 2 —
COUtS A’ EXPLOTLALION ITECES ..ttt abebsbasesebenees 47) (22)
BATTA QJUSEE....eeeiiieieee ettt ettt e e e sttt e e e s e sttt e e e e e st eeeeesennnnnee 85 38
CRATEE A INEETEES ...ttt ssbesebesees (34) (16)
TIMPOT EXIZIDLC. . ueetieeeee ettt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e s abbbbeeeeeesennaaeeee 3) (1)
Fonds provenant des aCtiVItES .........euruuurtieieeiiiiiiitee e ettt e e e et e e e e e st e e e e e e s e aeeeee 48 $ 218
Charge d’amortissement (80) (39)
Imp6t différé et autres................... 20 11
Perte Nette .ooouvveeeerneeeeeiieeeeiveenns a12)s (@O}
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En 2020, les fonds provenant des activités de nos centrales éoliennes se sont fixés a 48 millions $, contre 21 millions $
pour I’exercice précédent, en raison de 1’apport découlant de notre participation dans TerraForm Power (27 millions $ et
922 GWh). Sur une base comparable, les fonds provenant de nos activités étaient comparables a ceux de ’exercice précédent
en raison des avantages tirés des clauses d’indexation sur I’inflation stipulées dans nos contrats et de nos mesures de
réduction des colits d’exploitation qui ont été contrebalancées par une baisse des ressources.

La perte nette attribuable en 2020 a la société en commandite a augmenté de 5 millions $ en 2020 par rapport a celle de
I’exercice précédent du fait de 1’augmentation des fonds provenant des activités mentionnée ci-dessus, qui a été plus que
contrebalancée par la hausse de la charge d’amortissement sans effet de trésorerie.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE SOLAIRE AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production d’énergie solaire pour 1’exercice clos le
31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020
Production (GWH) — FEElIe.................c.ccuoiuiiiiiiie ettt ettt e et e et et eenb e e taeeaseeseesnseennea e 271
PLOGUILS ...ttt b e h et e e ettt s h e s bt e bt et e et eae e e bt e bt e b e et eatesaeas 71 $
AULTES PIOAUILS ..euvieeeieie ettt ettt et e st et e e e aesaessaesseesse e seenseenseesaeessesaenseenseensesnsessnesneenseanseenes 3
Cotlits d’eXPlOTtAtION QITECES ....eetieiiiieiiie ittt ettt sttt et et e bt e bt e be e e emeeeaees an
BATTA QJUSEE........ooiiiiiieitiee ettt st ettt ettt sb e eb et sa e et e b et a et e 57
(3 F: ¢S« BT 1<) (] USSR 24)
Fonds provenant des aCHIVIEES.........cuveruiiriirieriert et et eie et tesee st et e aesaeseeesaeesseesseenseensessaesseenseensesnsesnnes 338
Charge d’amOTTISSEIMEIT. .....eeitietietieie ettt ettt ettt et et et et st saeesbe e bt et e es e e eaeesbeenbeenbeenseenaesnees (19)
IMPOt AIFFEIE € AULIES ..ottt st e st e st e et e e st e enseesaeese e seenseensennnes 4

RESUILAL ML, e e et e e e e e e e e e e e e seaaaaaeeeeeeseasaaaseseessesnstaneseeeeennnnes 18 $

Les fonds provenant de nos activités de production d’énergie solaire et le résultat net attribuable a Energie Brookfield
se sont établis a respectivement 33 millions $ et 18 millions $ aprées notre participation dans TerraForm Power. Le rendement
de la société demeure conforme aux attentes.
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ACTIVITES DU SECTEUR TRANSITION ENERGETIQUE

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur transition énergétique pour les exercices clos les
31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Production (GWh) — 1Eelle ..............cccccuuiiiiiimmiiiiiiiiiii it 436 374
PLOQUILS ...ttt ettt ettt ene 818 64 $
COUtS A’ EXPLOTLATION ITECES ..vvvvvrvrvririritirtrttttttttetteebteeeeeebeeebeeeaeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeesareresesarerenee (40) (34)
BATTA QJUSE ..ttt ettt ettt e e e ettt et e e e st et e e e s et e e e e e s ennneaeees 41 30
Charge A INEEILS .....veeeeee ittt ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e s ettt e e e e e seabbbeeeeeeesennaneeeeeas an (10)
TIMPOT EXIZIDLE. . .eteeiteee ettt e e ettt e e e e e s ettt e e e e e s e bbbt e e e e e e s e aaeeeeeas — 1)
Fonds provenant des aCtiVItES .........euuuuueiieeeiiiiiiiiiiee ettt ettt e e e e st e e e e e s e eeeees 30 19
Charge d’amOTTISSEIMICTIE. .. ....uvuverererrterertrereeeteeetabeeeeebeeeeaeeeeaeeeaeeeeeeeseeseeaeseseeeeseeesasesesesasesasen 30) 21
Imp6t différé et autres 5) (1)
Perte Nette .ovveeveeeereeeieeeieeeieeens 1s5)s ?3)$

En 2020, les fonds provenant de nos activités du secteur transition énergétique se sont établis a 30 millions $, par rapport
a 19 millions § pour I’exercice précédent en raison de notre placement dans TerraForm Power (18 millions § et 119 GWh).

La perte nette attribuable en 2020 a la société en commandite a augmenté de 12 millions $ en 2020 par rapport a celle
de I’exercice précédent du fait que I’augmentation des fonds provenant des activités mentionnée ci-dessus a été plus que
contrebalancée par la hausse de la charge d’amortissement sans effet de trésorerie et ’augmentation de la charge de
désactualisation sans effet de trésorerie.

SIEGE SOCIAL

Les coits de service de gestion totalisant 126 millions $ ont augmenté de 48 millions $ par rapport a ceux de I’exercice
précédent en raison de la croissance de nos activités.

Etant donné la caractéristique d’échange des actions échangeables de BEPC et la caractéristique de rachat en trésorerie
des actions de catégorie B, les actions échangeables de BEPC et les actions de catégorie B de BEPC sont classées comme
passifs financiers, les profits ou pertes de réévaluation étant comptabilisés en résultat net. Des pertes de réévaluation de
2 561 millions $ ont été comptabilisées en 2020 en raison de I’appréciation du cours des parts de BEP.

En 2020, nous avons comptabilisé une provision de 231 millions $ a 1’égard de notre filiale, TerraForm Power,
relativement a un litige antérieur a I’acquisition en 2017 par notre société et ses partenaires institutionnels d’une participation
initiale de 51 % dans TerraForm Power.
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RESULTATS AU PRORATA POUR LES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2019 ET 2018

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financicres au prorata pour les exercices clos les 31 décembre :

(GWh) (EN MILLIONS)
Fonds provenant

Production réelle Produits BAIIA ajusté des activités Résultat net

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Hydro€lectriCite.........covvvuviivereveirininnireieiccennseeeiei s 14 990 14 575 1043 $ 979 § 690 $ 617 § 518 $ 441 $ 253 § 120 $
Energie COLIENNE .......cveieeeeieeeiee e 647 683 60 70 38 49 21 31 7 1
Transition énergétique..........coouerveeeeririeneieieeseeeeeeeneees 374 519 64 71 30 37 19 25 3) 4
SI€EE SOCIAL .eeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieteeee et — — — — — — (78) (53) (78) (53)
TOAL.....ociiiiiiicc e e 16 011 15777 11678 11208 758 $ 703 § 480 $ 444 $ 165 $ 72 8
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ACTIVITES DE PRODUCTION HYDROELECTRIQUE AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production hydroélectrique pour les exercices clos
les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2019 2018
Production (GWh) — 1Eelle ................uuueiieeeiieiiiee e e e a e e e e e eenaa e 14 990 14575
PrOAUILS ..t eeuvvteeereeereeste ettt este ettt e steesateesaseeesteessseeasseessseeasseesssaensseessseeasseesssaessseesnsaensseenn 1043 $ 979 $
Autres produits 21 12
Colits d’eXplotation AITECES .....eeteetiiiiiiiitieee e ettt e ettt e e e e ettt e e e e e sttt eeeeeseaeeeee 374) (374)
BATTA GJUSE... ettt ettt e e e e ettt e e e e e e aaa bbbt e e e e e e s anbbbbeeeeeesaanannaee 690 617
Charge A INEEIES .....eeeeeee ittt ettt ettt e e e e ettt e e e e e e sttt e e e e s e s anbbbbeeeeeesanaeeeee (150) (163)
TINPOL EXIGIDIC. ..ttt bbbttt naeen (22) (13)
Fonds provenant des ACIVITES ...........uuuuuuuuurueutiiuiiiatetiteiatebababababebebabaeabaaaeababasebababebebabeeeeenees 518 $ 441 $
Charge d’amOTTISSEIMIENIE. ... ..uuuvurereretiietetatetateeatebabababababab bbbttt sssssbssssebsbssabesebeseee (241) (278)
TMPOt AIffEIE ©F AULIES .eeei ittt e e et e e e e e st e e e e e s eaeeeee 24) (43)
RESUITAL NEL....eenvveeeiieeireeeiteeete et esteestteesaeestteesbeeasseeasseessseesnseessseesnseessseesnseessseesnseennseenn 253 $ 120 $

En 2019, les fonds provenant de nos activités du secteur hydroélectricité ont totalisé 518 millions $ par rapport a
441 millions $ pour ’exercice précédent, ce qui s’explique par la hausse de la production comparable (3 % supérieure a
celle de I’exercice précédent), une décision favorable qui a attesté la production historique de nos centrales et la croissance
de notre portefeuille grace aux projets de développement qui se sont traduits par un apport de 63 GWh a la production et de
2 millions $ aux fonds provenant des activités. En outre, nous avons été avantagés par les initiatives de réduction des cofits
et des prix plus élevés découlant des clauses d’indexation sur I’inflation stipulées dans nos contrats et des démarches de
renouvellement de contrats. Les augmentations ont été¢ en partie contrebalancées par la dépréciation du réal et du peso
colombien par rapport au dollar américain.

Le résultat net attribuable a la société en commandite en 2019 a augmenté de 133 millions $ par rapport a celui de
I’exercice précédent en raison de I’augmentation susmentionnée des fonds provenant des activités et a la baisse de la charge
d’amortissement sans effet de trésorerie découlant de ’effet de change susmentionné.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE EOLIENNE AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production d’énergie éolienne pour les exercices clos les
31 décembre :

(EN MILLIONS) 2019 2018
Production (GWh) — 1Eelle ................uuueiiieiieiiiieee e e e e e e e s e 647 683
PrOAUILS .t eeuvveeetreetteeeteeeiteeeteestteesteesateesaseessseessseeasseessseessseessseensseesssaessseesnsaensseesnseensseens 60 $ 70 $
ATLTES PIOAUILS «.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e eeee e e s e se e e e e e e seee s e s e s e s e s e s e sssesesesasasaassasasasasssasasasasasasasesnnnns — 1
Colts d’eXploitation AITECES .....eeteetiiiiiiiitieee ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e st eeeeesenaeeeee 22) (22)
BATTA GJUSEE... ettt ettt e ettt e e e e ettt et e e e e e et be et e e e e e s e bbbt e e e e e e saanannaee 38 49
Charge A INEEIES .....veeeeee ittt ettt e ettt e e e e ettt et e e e s e sttt e e e e s e s aanbbbeeeeeeesananeaee (16) (17)
TINPOE EXIGIDIC. ..ttt eaeneee @ (1)
Fonds provenant des activités 218 318
Charge d’amOTTISSEIMIENIE. ... ..uvututerereiiteteiatetatabatebababababebabebab bbbttt sbsssssssssbssssesssebeneee 39) (3%5)
TMPOt AIffEIE ©F AULIES ..eeeieiiitiiieeee ettt e e e et e e e e e st e e e e e s eaeneee 1 5
RESUITAL TEL. ..o e ettt ettt e ettt e et e e et e e e eeaae e e eeaaeeeeeaaaeeeeaaeeeeeaseeeeenseeeeeaneas DS 1S
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En 2019, les fonds provenant des activités de notre secteur énergie ¢olienne ont totalis¢ 21 millions $, comparativement
a 31 millions $ pour I’exercice précédent en raison d’une diminution de la production (5 % inférieure a celle de 1’exercice
précédent) en raison des prix réalisés moyens a la baisse par suite d’une initiative commerciale, qui a été favorable aux
résultats de I’exercice précédent, et de la dépréciation du réal par rapport au dollar américain.

La perte nette imputable a la société en commandite en 2019 a été de 7 millions $ par rapport a un résultat net de
I million $ a I’exercice précédent en raison principalement de la diminution susmentionnée des fonds provenant des
activités.

ACTIVITES DU SECTEUR TRANSITION ENERGETIQUE

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur transition énergétique pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2019 2018
Production (GWh) — 1Eelle ..............cocccuuiiiiiiimiiiiiiiiiiiiieit et 374 519
PLOUILS 1.ttt ettt ettt ettt b bbb s st s bbb s e s st et ebeses s s e e snsesesesenas 64 $ 71 %
AULTES PIOAUILS ©.eeeee e s — 3)
Cotts d’exploitation directs (34) 31)
BATTA GJUSE.. ettt ettt ettt e e e e e ettt e e e e e s e bbbt e e e e e s e bbbttt e e e e e e anbreeeas 30 37
Charge d’interéts........cceeevevunnneee (10) (12)
Impot exigible.......vveeeeeeernnnnnnnee (6)) —
Fonds provenant des activités 19 $ 25§
Charge d’amortissement.............. 21) (23)
IMPOt QIFFETE CT AULIES ...vvvvvvvvtiieiiiiiiiitetiteteeet ettt e e b e ebeeebeeeeeeeeeeeeeeesesesesesesaseseeees a 2
RESUITAL NEL......eeeeeeriee et e et et eee e e et e e et e e e e e e e e e e e etaeeeenaneeeeenneeeeetreeeennreeeeennees 3)$ 43

En 2019, les fonds provenant des activités du secteur transition énergétique se sont élevés a 19 millions $, contre
25 millions $ pour I’exercice précédent du fait de la diminution des prix de la capacité réalisés dans le nord-est des Etats-Unis
et de la baisse de la production de nos centrales alimentées a la biomasse au Brésil.

La perte nette imputable a la société en commandite en 2019 s’est élevée a 3 millions $ par rapport a un résultat net de
4 millions $ a I’exercice précédent en raison de la diminution susmentionnée des fonds provenant des activités.

SIEGE SOCIAL

Les cofits de service de gestion en 2019 totalisant 78 millions $ ont augmenté de 25 millions § par rapport a ceux de
I’exercice précédent en raison de la croissance de nos activités.
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RAPPROCHEMENT DES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de 1’exploitation

et évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata des comptes consolidés de résultat de la société, poste par poste, en regroupant les éléments

comprenant les résultats des placements dans des entreprises associées de la société et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne

donnant pas le contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2020 :

(EN MILLIONS)
Produits ......c.coeiviiiniiiiiiiciiccciccce
AULTes Produits........ceveevereeereireeerieieeeese e

Cofts d’exploitation directs...........oceoerreeeirricrennns

Quote-part du BAIIA ajusté découlant des
participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence ...........ccccoeveevrenennnnne

BAIIA ajusté

Cotts de service de gestion ..

Charge d’intéréts'

TMPOt eXiZibIe .....oveneeiiiiiiiicicccccce
Quote-part des intéréts et de I'imp6t payé en
trésorerie découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise
€N EqUIVAIENCE ....uenieiireieiccecceeeee e
Quote-part des fonds provenant des activités
découlant des participations ne donnant pas
le controle.......ccocueiiiciiieieiiiciiccccccs

Fonds provenant des activités............oeeevrverinenne

Charge d’amortiSSement..........coeeverveverreeerennenes
Profit (perte) de change et sur les instruments
FINANCIETS .ovvnviicie e

Dividendes sur les actions échangeables
e BEPC! ...
Réévaluation des actions échangeables et des
actions de catégorie B de BEPC ...
Quote-part des résultats découlant des
participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence....
Résultat net attribuable aux participations ne
donnant pas le controle ...........ceovvveerveceenneecnenns
Résultat net attribuable a la société
en commandite ...........cocoeuiiiiiiiie

Attribuable a la société en commandite

Apport des

participations
comptabilisées
selon la méthode

Attribuables aux
participations ne

Energie Energie Transition de la mise en donnant pas Selon
Hydroélectricité ¢olienne solaire énergétique Siege social Total équivalence le contrdle les IFRS!
856 $ 130 $ 71 $ 81 § — S 1138 § (40) $ 1989 § 3087 $
52 2 3 — — 57 (1) 43 99
(340) (47) (17) (40) — (444) 20 (637) (1061)
— — — — — — 21 — 21
568 85 57 41 — 751 — 1395
— — — — (126) (126) — (26) (152)
(135) (34) (24) (11) — (204) 9 (505) (700)
(16) 3) — — — 19) — (42) (61
— — — — — — © — ©
— — — — — — — (822) (822)
417 48 33 30 (126) 402 — —
(232) (80) (19) (30) — (361) 11 (715) (1 065)
6 20 — (6) 9) 11 4 59 74
27 18 6 3 22 76 — 58 134
(20) (18) 2) (12) (137) (189) 1 (305) (493)
— — — — (116) (116) — — (116)
— — — — (2561) (2561) — — (2561)
— — — — — — (16) — (16)
— — — — — — — 903 903
198 § (12) $ 18 § (158 2927)8 (2738) 8 — $ — $ 2738) %

D La quote-part des pertes découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 4 millions § est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA

ajusté, Quote-part des intéréts et de I'impot pay¢ en trésorerie et Quote-part des résultats. La perte nette attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les

filiales en exploitation de 81 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et Résultat

net attribuable aux participations ne donnant pas le controle. La charge d’intéréts de 816 millions $ comprend la charge d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC.
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de 1’exploitation
et évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata des comptes consolidés de résultat de la société, poste par poste, en regroupant les éléments
comprenant les résultats des placements dans des entreprises associées de la société et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne
donnant pas le contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2019 :

Attribuable a la société en commandite Apport des
participations
comptabilisées Attribuables aux
selon la méthode participations ne
Energie Transition de la mise en donnant pas Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité ¢olienne énergétique Siege social Total équivalence le contrdle les IFRS!
PLOQUILS ... 1043 § 60 $ 64 $ — % 1167 § (52)$ 2111 8 3226 $
AULTES PIOAUILS ..ottt 21 — — — 21 (1) 59 79
Cotts d’exploitation directs.............ccceueueuiieieieieiiiiiiicceeeeeeas (374) (22) (34) — (430) 21 (644) (1053)
Quote-part du BAIIA ajusté découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.. — — — — — 32 — 32
BAIIA ajusté.... 690 38 30 — 758 — 1526
Cotts de service de gestion .. — — — (78) (78) — 31) (109)
Charge d’INEI8LS .........cooviviiiiiiiciciceecccee e (150) (16) (10) — (176) 10 (535) (701)
IMPOt EXIZIDLE ...t (22) (1) (1) — (24) — (40) (64)
Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie découlant
des participations comptabilisées selon la méthode de la mise
€N EQUIVAICIICE ...t — — — — — (10) — (10)
Quote-part des fonds provenant des activités découlant des
participations ne donnant pas le controle ..........c.oeevrrueeerererrenenens — — — — — — (920) (920)
Fonds provenant des aCtiVites........c.oeverererierieieiieneieieeeese s 518 21 19 (78) 480 — —
Charge d’amortiSSEMENL......c..c.euevruererireeiirieieeeeeeeiee e (241) 39) 21) — (301) 10 (692) (983)
Profit (perte) de change et sur les instruments financiers................... 10 — — — 10 — 5) 5
Recouvrement (charge) d’imp6t différé (11) 5 — — 6) — 3 3)
Divers ... (23) 6 (1) — (18) — (179) (197)
Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées
selon la méthode de la mise en équivalence...........cocevvevevvrenenennne — — — — — (10) — (10)
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas
1€ CONEIOIC. ... — — — — — — 873 873
Résultat net attribuable a la société en commandite.................c......... 253 § 3 33 (78) § 165 § — — 165 §

D La quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 12 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du
BAIIA ajusté, Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle ayant droit au résultat net
dans les filiales en exploitation de 47 millions $ est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le controle
et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle.
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de 1’exploitation
et évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata des états consolidés du résultat de la société, poste par poste, en regroupant les éléments
comprenant les résultats des placements dans des entreprises associées de la société et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne

donnant pas le contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2018 :

(EN MILLIONS)
PrOQUILS ...c.oviviiiiciiiiciiccc e
AULTES PIOAUILS ..ottt

Colits d’exploitation dir€Cts. .......covvveirireeeiriereirieeieiscereeceeeee e
Quote-part du BAIIA ajusté découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence..

BAIIA ajusté....

Cotts de service de gestion ..

Charge d INEEIELS .....c..cveuiieceiirieiieet ettt

IMPOt EXIZIDLE .ot
Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie découlant
des participations comptabilisées selon la méthode de la mise
€N EQUIVAICIICE ...t
Quote-part des fonds provenant des activités découlant des
participations ne donnant pas le controle ..........c.oeevrrueeerererrenenens

Fonds provenant des aCtiVites........c.oeverererierieieiieneieieeeese s

Charge d’amortiSSEMENL......c..c.euevruererireeiirieieeeeeeeiee e
Profit latent (perte latente) de change et sur les instruments
financiers

Recouvrement (charge) d’impét différé

DIVELS cevevieiieiieieicreeeeeee e .
Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées
selon la méthode de la mise en équivalence...........cocevveverirenenennne
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas
1€ CONLIOLE. ... vttt

Résultat net attribuable a la société en commandite............cccoveenene

Attribuable a la société mére

Apport des
participations
comptabilisées
selon la méthode

Attribuables aux
participations ne

Energie Transition de la mise en donnant pas Selon
Hydroélectricité ¢olienne énergétique Siege social Total équivalence le contrdle les IFRS!
979 $ 70 $ 71 $ — % 1120 $ (58)$ 1917 § 2979 $
12 1 3) — 10 — 31 41
(374) (22) 31) — (427) 21 (647) (1053)
— — — — — 37 — 37
617 49 37 — 703 — 1301
_ _ — (53) (53) — (18) ()]
(163) (17) (12) — (192) 11 (489) (670)
(13) M — — (14) — (14) (28)
— — — — — (11) — (11)
— — — — — — (780) (780)
441 31 25 (53) 444 — —
(278) (35) (23) — (336) 10 (536) (862)
(10) — 1 — ©)] (1) 67 57
(6) 2 — — 4 — 344 340
27) 3 1 — (23) — (149) (172)
- - - - - © - ©)
— — — — — — 274 274
120 $ 13 43 (53) % 72 % — S — S 72 %

D La quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 17 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du
BAIIA ajusté, Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net de
506 millions $ est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le controle et Résultat net attribuable aux

participations ne donnant pas le controle.
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PARTIE 5 — SITUATION DE TRESORERIE ET SOURCES DE
FINANCEMENT

LIQUIDITES DISPONIBLES

Notre société évalue les liquidités a 1’échelle du groupe, conformément a la méthode de la société en commandite, car
les actionnaires ont ainsi accés a plus de titres de placement en énergies renouvelables grace a la caractéristique d’échange
des actions échangeables de BEPC. Les liquidités a 1’échelle du groupe se présentent comme suit :

(EN MILLIONS) 31 décembre 2020 31 décembre 2019
Trésorerie et équivalents de trésorerie de notre SOCIEtE. .....ccevvvuurreeeeeeiriniiieeeenn. 134 $ 25§
Facilités de crédit aUtOTiSEES . ......oovimiviiierieieieireeeee e 2150 2150
2284 2175
Tranche non utilisée des facilités de crédit des filiales ...........cccvveeeeeiiinnininneeeen. 347 174
Liquidités du groupe Energie Brookfield au prorata .............c.ccccevvveveveveveennnnns 639 346
Liquidités diSPOnibles .......civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiereiereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerereeees 3270 $ 2695 $

Y Comprennent des facilités de crédit subordonnées de 1 750 millions $ auprés de la société en commandite et une facilité de crédit renouvelable
de 400 millions $ auprés de Brookfield Asset Management.

Nous disposons des liquidités nécessaires qui nous permettent de financer nos initiatives de croissance, nos dépenses
d’investissement et nos distributions ainsi que de résister aux changements néfastes de la conjoncture économique ou aux
fluctuations a court terme de la production. Nous maintenons un solide bilan de qualité supérieure caractérisé par une
structure du capital prudente, par un acces a un financement a multiples niveaux qui nous permet de tirer profit des occasions
de recyclage des capitaux et par diverses sources de capital. Les principales sources de liquidité sont les flux de trésorerie
liés aux activités d’exploitation, nos facilités de crédit, la capacité d’emprunt sans recours et le produit tiré de I’émission de
divers titres sur les marchés publics.

POLITIQUE EN MATIERE DE DIVIDENDES

Le conseil de BEPC peut déclarer des dividendes a son gré. Cependant, les actions échangeables de BEPC ont été
structurées dans le but de dégager un rendement économique équivalent a celui des parts de société en commandite et il est
prévu que les dividendes sur les actions échangeables de BEPC soient déclarés au méme moment et au méme montant que les
distributions versées sur les parts de société en commandite afin de fournir aux porteurs d’actions échangeables de BEPC un
rendement économique équivalent a celui des porteurs de parts de société en commandite. Dans le cas ou des dividendes ne
sont pas déclarés ni versés parallelement a une distribution sur les parts de société en commandite, le montant non déclaré et
non versé de ce dividende sur les actions échangeables de BEPC croitra et s’accumulera. Aux termes de la convention relative
a I’obligation remboursable en actions, la société en commandite a accepté de ne pas déclarer ni verser de distributions sur les
parts de société en commandite si a la date en question la société n’a pas suffisamment de fonds ou d’autres actifs pour permettre
de déclarer et de verser des dividendes équivalents sur les actions échangeables de BEPC. Se reporter a la rubrique
7.B « Opérations entre apparentés — Relation de BEPC avec la société en commandite — Convention relative a 1’obligation
remboursable en actions » du formulaire 20-F pour I’exercice clos le 31 décembre 2020. Les distributions d’Energie Brookfield
sont soutenues par des flux de trésorerie contractuels stables et trés réglementés liés aux activités d’exploitation. Energie
Brookfield vise a verser une distribution durable & long terme et a fixé son ratio de distribution cible a environ 70 % des fonds
provenant des activités d’Energie Brookfield.

Le conseil d’administration du commandité d’Energie Brookfield a approuvé une hausse de 5 % de sa distribution
annuelle, ce qui la porte a 1,215 $ par part de société en commandite, ou 0,30375 $ par part de société en commandite par
trimestre, a compter de la distribution a verser en mars 2021. Cette hausse refléte ’apport prévu des projets
d’immobilisations mis en service récemment par Energie Brookfield ainsi que le rendement en trésorerie attendu sur les
acquisitions récentes. Energie Brookfield cible une hausse de la distribution annuelle de 5% a 9 % a la lumiére de la
croissance prévue de ses activités.
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EMPRUNTS

Le tableau suivant présente les composantes des obligations liées a la dette, le profil global relatif aux échéances et les

taux d’intérét moyens de nos emprunts et facilités de crédit au prorata aux 31 décembre :

2020

2019

Moyenne pondérée

Moyenne pondérée

Taux Durée Taux Durée
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) d’intérét (en années) Total d’intérét (en années) Total
Emprunts sans recours au prorata
Hydro@lectriCite. ... ..c.covrvevirrereninreinieineeieenieneeenes 4,7 % 8 26908 5,9 % 9 2447 %
Energie 0lienne. ..........ccovoveeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeees 3,7% 10 1043 5,8 % 10 238
Energie SOlaire..........oo.ovveeveerveecereveeeiesees e 3,4 % 13 1302 —% — —
Transition énergétique.........ccevveeverrereerueneerueneenns 4,1 % 10 488 5,0 % 6 174
4,2 % 10 5523 5,9 % 9 2 859
Cots de financement non amortis au prorata, déduction faite des primes
DO AIMOTEIES «.evvveeennriieerireeeriteeeeetteeeetnreeseineeeesbaeeeeaneeesnneeeesneeessnnns (25) 21
5498 2838
Emprunts comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence ........... (164) (168)
Participations ne donnant pas le controle.........ccuveeeeeeiiiiiiiiiieeeeiiniiiieeeee. 7 488 9288
Selon les états financiers IFRS........coccciiiiiiiiiiiiiiinicceccecee 12822 $ 11958 §
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Le tableau suivant présente un sommaire de nos remboursements de capital non actualisés, de I’amortissement prévu et
des intéréts a payer au prorata au 31 décembre 2020 :

Par la
(EN MILLIONS) 2021 2022 2023 2024 2025 suite Total
Remboursements de capital des
emprunts
Emprunts sans recours
Facilités de crédit ..........cocourenvee. 21 $ 11 3 100 $ — § — 3 — § 132 $
Hydroélectricité...........cccocerueneee. — 210 90 79 149 1302 1830
Energie éolienne...........c............ — 9 109 — — 221 339
Energie solaire...........c..ccccoo...... — — 106 — — 184 290
Transition énergétique................ — — 28 — 152 — 180
21 230 433 79 301 1707 2771
Amortissement des remboursements
de capital des emprunts
Emprunts sans recours
Hydroélectricité..........cevverennne 62 65 63 66 59 443 758
Energie éolienne...........c............ 63 65 62 68 60 372 690
Energie solaire..........c..c.cco.ovun..... 72 64 64 69 71 656 996
Transition énergétique................ 27 25 26 19 13 198 308
224 219 215 222 203 1 669 2752
TOtal .o 245§ 449 § 648 § 301§ 504 § 3376 § 5523 §
Intéréts a payer'
Emprunts sans recours
Hydroélectricité .........coceereuennne. 124§ 111 8 110 $ 105 § 93 § 352§ 895 §$
Energie éolienne ............c..c......... 42 39 35 31 28 106 281
Energie solaire ...........c..ccccooe..... 54 50 43 38 35 149 369
Transition énergétique................. 14 11 12 14 9 21 81
Total ..o 234§ 211 $ 200 $ 188 $ 165 $ 628 § 1626 $

D Correspondent au total des intéréts qui devraient étre versés sur toute la durée des obligations, si celles-ci sont détenues jusqu’a I’échéance.
Les paiements d’intéréts a taux variable ont été calculés selon les taux d’intérét estimés.

La direction continue de se concentrer sur le refinancement des facilités de crédit a court terme a des conditions
acceptables et sur le maintien d’un calendrier d’échéances facile a gérer. La direction n’anticipe pas que la négociation des
emprunts jusqu’en 2025 a des conditions acceptables souléve des problemes majeurs et négociera en tirant parti du contexte
de taux d’intérét en vigueur.

La dette au prorata est présentée pour aider les investisseurs a comprendre la structure du capital des placements sous-
jacents de notre société qui sont consolidés dans ses états financiers, mais qui ne sont pas entiérement détenus. Utilisée avec
les fonds provenant des activités, la dette au prorata devrait fournir des informations utiles sur la maniére dont notre société
a financé les actifs de ses activités. La seule différence entre la dette consolidée présentée selon les IFRS et la dette au prorata
réside dans 1’ajustement effectué pour éliminer la quote-part de la dette liée aux placements consolidés qui n’est pas
attribuable a notre société et 1’ajustement effectué¢ pour inclure la quote-part de la dette attribuable aux participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de notre société. La direction utilise la dette au prorata pour
comprendre la structure du capital des placements sous-jacents qui sont consolidés dans les états financiers, mais qui ne sont
pas entiérement détenus. La dette au prorata fournit des informations utiles sur la maniére dont notre société a financé les
actifs de ses activités et donne un apercu du rendement du capital qu’elle investit en fonction d’un certain niveau
d’endettement.
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DEPENSES D’INVESTISSEMENT

Nous finangons les dépenses d’investissement liées a la croissance a méme les flux de trésorerie provenant des activités
combinés a de la dette sans recours de maniére a respecter des seuils en matiere de couverture et de clauses restrictives de
premiere qualité. Nous pouvons ainsi nous assurer que nos placements disposent de structures du capital stables qui sont
soutenues par des capitaux propres considérables et que les flux de trésorerie liés a 1’actif peuvent étre versés librement a
notre société. Cette stratégie est le fondement méme de notre profil de premicre qualité.

Pour financer des projets de développement et des acquisitions d’envergure, Energie Brookfield évaluera diverses
sources de capitaux, y compris le produit de la vente d’entreprises bien établies, en plus de mobiliser des fonds sur les
marchés boursiers au moyen d’émissions de titres de capitaux propres, de titres d’emprunt et d’actions privilégiées. En outre,
notre société dispose de facilités de crédit renouvelables confirmées totalisant 2,15 milliards § destinées aux placements et
aux acquisitions et pour financer la composante capitaux propres des initiatives de croissance interne. Les facilités ne
constituent pas une source permanente de capitaux, mais ont toujours plutdt servi et devraient servir de crédit-relais en
attendant le montage d’une stratégie de financement a long terme.

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des tableaux consolidés des flux de trésorerie annuels
audités pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
Flux de trésorerie liés aux éléments suivants :
ACtiVités d’eXPlOitation..........cveieririerieieieiiereeieiee ettt 9292 § 1356 $ 1193 §
Activités de fINAanCeMeNt ..........cccoeveriiieeiininenereecree et (475) (288) (60)
ACtiVites A INVEStISSEMENT .....veevviiieieeiieiecteeieeie e ste ettt sae e be e ene e 478) (1102) (1042)
Profit (perte) de change sur 1a tréSorerie. .........cooevereierireneneeeeeceeees 12 4) (11)
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 51§ (38 $ 80 $

Activités d’exploitation

Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, compte non tenu
des variations des soldes du fonds de roulement, se sont établis a 1 002 millions §$, par rapport a 1 380 millions $ en 2019 et
a 1226 millions $ en 2018, ce qui traduit le rendement d’exploitation solide de notre entreprise au cours des périodes
considérées.

La variation nette des soldes du fonds de roulement, présentée dans les tableaux consolidés des flux de trésorerie annuels
audités, s’établit comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
Créances clients et autres actifs COUTANTS.......cceevevverieerierieeienieeieieeeeeeean 42 3 44) $ 20) $
Dettes fournisseurs et autres Créditeurs ...........coceovevreerirenenenieeeenenennennen 8 6) —
Autres actifs et PaSSIFS......cooeiiirireiee e (60) 26 (13)
(10) $ 24 s 33) %
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Activités de financement

Les flux de trésorerie affectés aux activités de financement pour I’exercice clos le 31 décembre 2020 ont totalisé
475 millions $ puisque le produit tiré des financements sans recours et les apports en capital de la participation ne donnant
pas le contrdle de notre société et de la société en commandite destinés a financer la croissance de notre entreprise au moyen
des activités d’investissement mentionnées ci-apres a été contrebalancé en partie par le remboursement des emprunts et par
les frais d’émission d’actions associés a la distribution spéciale d’actions échangeables de BEPC. Au cours de I’exercice
clos le 31 décembre 2020, les distributions versées a la société en commandite et les distributions versées aux participations
ne donnant pas le contrdle de nos filiales en exploitation se sont chiffrées a 748 millions $.

Les flux de trésorerie affectés aux activités de financement pour I’exercice clos le 31 décembre 2019 ont totalisé
288 millions $. Au cours de I’exercice, les distributions versées aux participations ne donnant pas le contrdle et a la société
en commandite avaient totalisé respectivement 673 millions $ et 628 millions $, contrebalancées en partie par les apports en
capital de 294 millions $ de la participation ne donnant pas le contréle de notre société et du montant net des emprunts de
122 millions $ aupres de parties liées. Le produit net tiré des financements sans recours s’est chiffré a 610 millions § et vise
la croissance de nos activités par I’entremise des activités d’investissement mentionnées ci-dessous.

Les flux de trésorerie affectés aux activités de financement pour I’exercice clos le 31 décembre 2018 avaient totalisé
60 millions $. Au cours de I’exercice, les distributions versées aux participations ne donnant pas le contréle et a la société
en commandite avaient totalisé respectivement 509 millions $ et 495 millions $. Les remboursements des emprunts auprés
des parties liées ont totalisé 185 millions $, contrebalancés en partie par les apports en capital visant a soutenir la croissance
de respectivement 650 millions $ et 229 millions § de la participation ne donnant pas le contrdle de notre société et de la
société en commandite et par le produit de 250 millions $ tiré du financement de projets, déduction faite
des remboursements.

Activités d’investissement

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement se sont chiffrés
a 478 millions $. Nos initiatives de croissance, comme 1’acquisition d’actifs d’énergie solaire en Espagne d’une puissance
de 100 MW totalisant 105 millions $, déduction faite de la trésorerie acquise ainsi que nos investissements continus dans
nos immobilisations corporelles, y compris la construction au Brésil de projets de développement d’énergie solaire préts
pour la construction d’une puissance de 1 800 MW dans le développement d’actifs de production d’électricité, ont totalisé
373 millions $ pour I’exercice clos le 31 décembre 2020 et ont été financées par les activités de financement mentionnées
ci-dessus.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2019, les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement se sont établis a
1 102 millions $. La trésorerie affectée a 1’acquisition d’une centrale de production d’énergie solaire décentralisée aux
Etats-Unis d’une puissance de 320 MW a totalisé 732 millions $, déduction faite de la trésorerie acquise. Nos
investissements continus effectués dans les immobilisations corporelles, y compris dans des projets en développement au
Brésil, se sont établis a 406 millions $.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2018, les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement s’étaient établis
a 1 042 millions $. La trésorerie affectée a 1’acquisition de Saeta, société espagnole de production d’énergie renouvelable
qui détenait des centrales d’énergie €olienne et d’énergie solaire d’une puissance de plus de 1 000 MW, avait totalisé
927 millions $, déduction faite de la trésorerie acquise. Nos investissements continus effectués dans les immobilisations
corporelles, y compris dans des projets en développement au Brésil, se sont établis a 207 millions §$.
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ACTIONS EN CIRCULATION

Les titres de capitaux propres de notre société comprennent des actions échangeables de BEPC détenues par des
actionnaires publics ainsi que des actions de catégorie B de BEPC et de catégorie C de BEPC détenues par la société en
commandite. Les dividendes sur les actions échangeables de BEPC devraient étre déclarés et versés au méme moment et
selon le méme montant par action que les distributions versées sur les parts de société en commandite. Les porteurs d’actions
de catégorie C de BEPC auront droit de recevoir les dividendes qui seront déclarés, le cas échéant, par notre conseil
d’administration.

La structure du capital de notre société est composée de ce qui suit :

31 décembre
(ACTIONS) 2020

Actions échangeables de BEPC ........cc.ooiiiiiiiiiiiieieee ettt ettt et sttt b et ees 172 180 417
Actions de catégorie B de BEPC.... ettt ettt 165
Actions de catégorie C de BEPC..... 189 600 000

Parallélement a la distribution spéciale et a 1’acquisition de TerraForm Power, notre société a émis environ
172,3 millions d’actions échangeables de BEPC, 165 actions de catégorie B de BEPC et 189,6 millions d’actions de
catégorie C de BEPC, apres fractionnement. Les actions échangeables de BEPC peuvent étre échangées au gré du porteur a
tout moment & un prix correspondant au prix du marché d’une part de société en commandite. Notre société peut satisfaire
a la demande d’échange en remettant une part de société en commandite ou son équivalent en trésorerie. Pour plus de
renseignements, se reporter a la rubrique 10.B « Actes constitutifs — Actions échangeables de BEPC » du formulaire 20-F
pour I’exercice clos le 31 décembre 2020. Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, nos actionnaires ont échangé
136 520 actions échangeables de BEPC contre un nombre équivalent de parts de société en commandite, apres
fractionnement. Les actions de catégorie B et de catégorie C de BEPC sont rachetables contre un montant de trésorerie égal
au prix du marché d’une part de société en commandite. A ce jour, il n’y a eu aucun rachat d’actions de catégorie B de BEPC
ou de catégorie C de BEPC. Etant donné la caractéristique d’échange des actions échangeables de BEPC et la caractéristique
de rachat en trésorerie des actions de catégorie B de BEPC et des actions de catégorie C de BEPC, les actions échangeables
de BEPC, les actions de catégorie B de BEPC et les actions de catégorie C de BEPC sont classées comme passifs financiers.
Les actions de catégorie C de BEPC, en tant que catégorie la plus subordonnée de la totalité des actions ordinaires, respectent
toutefois certains critéres d’admission et sont classées comme des instruments de capitaux propres étant donné le peu
d’exemptions du champ d’application d’IAS 32.

Pour ’exercice clos le 31 décembre 2020, notre société a versé des dividendes d’un montant de 100 millions $ sur ses
actions échangeables de BEPC en circulation. Les dividendes sur les actions échangeables de BEPC sont présentés comme
des charges d’intéréts dans les états financiers consolidés audités. Aucun dividende n’a été déclaré a 1’égard des actions de
catégorie B de BEPC ou des actions de catégorie C de BEPC pour I’exercice.

Notre société peut, de temps a autre, sous réserve des lois applicables, acheter pour annulation des actions sur le marché
libre, a la condition que toute approbation nécessaire ait été obtenue.

En décembre 2020, nous avons annoncé que la TSX avait accepté I’avis d’intention déposé par la société de procéder a
une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant le rachat d’actions échangeables de BEPC en
circulation. Pour plus de renseignements, se reporter a la rubrique 16.E « Achats de titres de capitaux propres par I’émetteur
et des acquéreurs membres de son groupe » du formulaire 20-F pour I’exercice clos le 31 décembre 2020.

En date du présent rapport, Brookfield et ses sociétés affili¢es, y compris Energie Brookfield, du fait qu’elle détient des
actions échangeables de BEPC et des actions de catégorie B de BEPC, détiennent une participation avec droit de vote
d’environ 81,5 % dans notre société. Les porteurs d’actions échangeables de BEPC, autres que Brookfield et ses sociétés
affiliées, mais incluant Energie Brookfield, détiennent environ 18,5 % de I’ensemble des droits de vote dans BEPC.
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OBLIGATIONS CONTRACTUELLES

Se reporter a la note 25, « Engagements, éventualités et garanties », des états financiers consolidés annuels audités pour
de plus amples renseignements sur ce qui suit :

* Engagements — Ententes relatives a 1’utilisation de I’eau, de terrains et de barrages, et contrats et modalités
relatifs aux acquisitions confirmées de portefeuilles d’exploitation et de projets de développement;

*  Eventualités — Actions en justice, arbitrages et poursuites dans le cours normal des activités et émission de
lettres de crédit;

*  Garanties — Nature de toutes les promesses d’indemnisation.

ACCORDS HORS ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Notre société n’a conclu aucun accord hors état de la situation financiére qui pourrait raisonnablement avoir une
incidence a 1’heure actuelle ou a ’avenir sur sa situation financiére, 1’évolution de notre situation financiére, nos produits
ou charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses d’investissement ou nos sources de
financement qui soit importante pour les investisseurs.

Notre société émet, a des fins générales, des lettres de crédit aux termes des facilités de crédit de ses filiales, qui comprennent,
sans toutefois s’y limiter, des dépdts de garantie, des lettres de garantie et des garanties relatives aux comptes de réserve. Au
31 décembre 2020, les lettres de crédit émises totalisaient 687 millions $ (639 millions $ en 2019).

A la suite d’un jugement sommaire défavorable rendu dans le cadre d’un litige relatif & un ancien différend contractuel
touchant sa filiale, TerraForm Power, ou le tribunal a accordé aux demandeurs un montant d’environ 231 millions $, plus
les intéréts courus depuis mai 2016 a un taux annuel non composé de 9 % prévu par la loi applicable dans 1’Etat de New York,
Energie Brookfield a déposé auprés de la cour un cautionnement pour le montant a payer, plus les intéréts courus de 9 %
depuis une année sur ce montant. Se reporter a la note 25, « Engagements, éventualités et garanties », des états financiers
consolidés annuels audités pour de plus amples renseignements. Se reporter a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque — Risques
relatifs a nos activités et au secteur de 1’énergie renouvelable — Nous sommes parties a un litige et a d’autres différends et
pourrions faire I’objet d’investigations réglementaires et gouvernementales » et la rubrique 4.B « Apergu des activités —
Instances gouvernementales, poursuites et arbitrage — Réclamation liée a I’acquisition de First Wind par TerraForm
Power » de notre formulaire 20-F pour I’exercice clos le 31 décembre 2020.

Deux filiales de notre société ont garanti entierement et inconditionnellement i) tous les titres d’emprunt non garantis,
actuels et futurs, émis par Brookfield Renewable Partners ULC, dans chaque cas, pour ce qui est du paiement du capital, de
la prime (s’il en est) et des intéréts lorsque ces paiements deviendront exigibles aux termes ou a 1’égard de 1’acte de fiducie
régissant 1’émission de ces titres, ii) les actions privilégiées de premier rang, actuelles et futures, d’Actions privilégiées
Energie renouvelable Brookfield Inc. (« Actions privilégiées ERB ») quant au paiement des dividendes le moment venu, au
paiement des sommes exigibles au rachat et au paiement des sommes exigibles a la liquidation, a la dissolution ou a la
cessation des activités d’Actions privilégiées ERB, iii) certaines parts privilégiées de BEP, quant au versement des
distributions le moment venu, au paiement des sommes exigibles au rachat et au paiement des sommes exigibles a la
liquidation, a la dissolution ou a la cessation des activités de BEP, iv) les obligations aux termes de toutes les facilités de
crédit bilatérales actuelles et futures établies a I’avantage d’Energie Brookfield, et v) les billets émis par Brookfield BRP
Holdings (Canada) Inc., dans le cadre de son programme de papier commercial américain. Aucun de ces accords n’a ou ne
pourrait raisonnablement avoir une incidence a ’heure actuelle ou a 1’avenir sur notre situation financiére, 1’évolution de
notre situation financiere, nos produits ou nos charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses
d’investissement ou nos sources de financement qui soit importante pour les investisseurs.
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PARTIE 6 — PRINCIPALES INFORMATIONS

TRIMESTRIELLES ET ANNUELLES

INFORMATION SUR L’EXPLOITATION ET INFORMATION FINANCIERE
HISTORIQUES RELATIVES A LA SOCIETE EN COMMANDITE

Puisque nous nous attendons a ce que le cours des actions échangeables de BEPC soit grandement influencé par le cours

des parts de société en commandite et par le rendement combiné des activités d’Energie Brookfield dans son ensemble, nous

présentons les informations sur I’exploitation et les informations financiéres historiques d’Energie Brookfield. Pour plus de

renseignements, se reporter a 1’information financiére par période de la société en commandite mentionnée dans

I’introduction du présent rapport de gestion.

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019 2018

Information sur I’exploitation :
Puissance (IMW) ....coovuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it 18 844 18 883 17 419
Production totale (GWh)

Production 18116 ......eoueeeiiiiiei i 52 782 52 560 52 056
Production au prorata (GWHh) .....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeereeeeeeeeeeeeeeerereeeeeeeeeeeeeeeeenees

Production 18116 ......oouueeiiiiiie i 26 052 26 038 25753

Produits moyens ($ par MWh)........coiiiiiiiiiiiiii et 81 78 75
Informations financiéres supplémentaires :
Résultat net attribuable aux porteurs de parts'................cccocovieviieiiiiiiiiienieees (304)$ (103)$ 80 $
Résultat de base par part de société en commandite® 3 (0,61) (0,26) 0,07
BAIIA ajusté CONSOLIAE ....ceevviiiiiiiiiiiieieieieieieieeeeeeeeeee e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeaeees 2762 2 893 2 670
BAITA ajusSté aU PIOTALA ..ceeeerererirerieereierererereiereeererererereeerererererererererereeererereeererereeee 1614 1 444 1323
Fonds provenant des aCtiVILES .....uuiiiiiiiiiiiiieiiieieieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerereeeeeeeeeeeseseeees 807 761 676
Fonds provenant des activités par part>>4...........cccoooviiiiiioeeee e 1,32 1,30 1,15
Distribution par part de société en commandite>............cccvvevveeiiienieeiieenieesie e 1,16 1,10 1,05
EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019 2018
Immobilisations corporelles, a 1a juste Valeur ..........ooeeeeeieieieiiieiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeee, 44590 $ 41055 $ 38177 §
Participations comptabilisées selon la méthode

de la mise en équivalence 971 937 684
Total de ’actif..........ceeeeveeiinnnnnnnnn. .. 49722 46 196 43 508
Total des emprunts 18 082 17 300 16 546
Passifs d IMpot diffEré .......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 5515 4 855 4355
AULTES PASSITS.ceeiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeceee e ee e e ee e e e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeereeeeees 4 358 3561 3205
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales en

1901 (0] 1721 (o) H OO U SRRSO 11 100 11 086 10 289
Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par

BIOOKFIEIA. ...ttt 56 68 67
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une filiale

société de portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues par Brookfield ...... 2721 3317 3266
Actions de catégorie A de Brookfield Renewable Corporation.............cocoeeveereneneennnn 2 408 — —
ACHIONS PIIVIIEZIEES c.eveveriiiiiiiiiiiieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereeereeeeeeeeeeeeeeees 609 597 568
Parts de société en commandite PrivilEgi€es .......cevviiririiiiiieiiiiiiiiieiiiiiereeeeerereeerereeenens 1028 833 707
Capitaux propres des commanditaires .. 3 845 4579 4505
Total du passif et des CaPItAUX PIOPIES ..eeeeeeeeeeeieeeeeieieieieieeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaaenns 49 722 46 196 43 508
Ratio d’enNdEttemMENt’.......ccvveiueirierieiieereetee et e e eteeteeee e e saeeereesteesbeesseeesesesesaeereas 27 % 34 % 34 %

D

2)

3)

4)

)

Les données relatives aux porteurs de parts et par part comprennent la participation de commandité, les parts de société en commandite
rachetables/échangeables, les parts de société en commandite et les actions échangeables de BEPC.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, le nombre total moyen de parts de société en commandite s’est établi a 271,1 millions
(268,3 millions en 2019, 270,4 millions en 2018, 260,2 millions en 2017 et 234,6 millions en 2016).

Ajusté pour refléter le fractionnement de parts a raison de trois pour deux en vigueur le 11 décembre 2020 au moyen d’une subdivision des
parts (le « fractionnement des parts »), selon laquelle les porteurs de parts ont re¢u une demi-part supplémentaire pour chaque part qu’ils
détenaient, ce qui a entrainé I’émission de 91,6 millions de parts de société en commandite, 64,8 millions de parts de société en commandite
rachetables/échangeables, 57,4 millions d’actions échangeables de BEPC et 1,3 million de parts de participation de commandité.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, le nombre total moyen de parts s’est établi a 609,5 millions (583,5 millions en 2019, 585,6 millions
en 2018, 575,4 millions en 2017 et 549,8 millions en 2016), ce qui comprend les parts de société en commandite, les parts
rachetables/échangeables, les actions échangeables de BEPC et la participation de commandité.

Repose sur la valeur de marché des actions privilégiées, des capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées et des
capitaux propres attribuables aux porteurs de parts.
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SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS HISTORIQUES

Le tableau suivant présente un sommaire de 1’information financiére trimestrielle non auditée de notre société pour les
huit derniers trimestres :

2020 2019
(EN MILLIONS) T4 T3 T2 T1 T4 T3 T2 T1
Produits .....c.coveveeeeiirieeiieeeeeeee 746 $ 724 $ 764 $ 853§ 781 $ 736 $ 859 % 850 $
Résultat net.........ccoovvveeivinieeieeece (1632) (1297) 15 95 42) 31 110 113
Résultat net attribuable a la société en
comMmMANAite......oevvevverrerrieieieierieeieenen (1516) (1295) (1) 74 37 3 65 60
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RESULTATS AU PRORATA POUR LES TRIMESTRES CLOS LES 31 DECEMBRE 2020 et 2019

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financiéres de notre société au prorata pour les trimestres clos les 31 décembre :

(GWh) (EN MILLIONS)

Fonds provenant
Production réelle Produits BAIIA ajusté des activités Résultat net

2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Hydro€lectriCite.........cccoveueueueueiniririeieieicicinineeeciecee e 2954 3 469 173 § 255§ 132 $ 155§ 86 $ 117 $ 67 $ 67 $
ENergie G0lieNNe. ...........o.oveverveereeeeeeeeeeeeeeseeseseseseeseeeeenee s 756 139 62 10 38 6 19 2 19 (1)
ENEIZIC SOLAIIC. ... ..ovooveeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 114 — 35 — 26 — 11 — — —
Transition Energétique. ........cvveruerieieirire e 147 67 32 13 19 8 14 5 5 2)
SIEEE SOCIAL .envveeniriiriieeiieerteeite ettt — — — — — — 5) 27  (1607) 27
TOLAL...ceeeiiiiiiiie et 3971 3675 302 8 278 § 215 $ 169 $ 858 97 % (1516)$ 37 8
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RAPPROCHEMENT DES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le tableau qui suit refléte le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités et présente un rapprochement du résultat net pour le trimestre clos le 31 décembre 2020 :

Attribuable a la société en commandite Apport des
participations
comptabilisées Attribuables aux
) i selon la méthode participations ne
Energie Energie Transition de la mise en donnant pas le Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité ¢olienne solaire énergétique Siége social Total ¢équivalence controle les IFRS!
ProdUits ...c.cveveiieiccireccecc e 173§ 62 8 358 328 — 3 302 $ (10) $ 454§ 746 $
Autres produits 35 2 — — — 37 (1) 34 70
Couts d’exploitation directs. (76) (26) ©)] (13) — (124) 5 (161) (280)
Quote-part du BAIIA ajusté découlant des
participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence ...........oceeovreueeenenens — — — — — — 6 — 6
BAIIA ajusté 132 38 26 19 — 215 — 327
Couts de service de gestion . — — — — (45) (45) — ) (46)
Charge d’intéréts' (40) (16) (15) 5) — (76) 2 (105) (179)
Imp6t exigible (6) 3) — — — ) — (26) (35)

Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en

trésorerie découlant des participations

comptabilisées selon la méthode de la mise en

EQUIVAIENCE. ...t — — — — — — 2) — ?2)
Quote-part des fonds provenant des activités

découlant des participations ne donnant pas le

contrdle — — — — — — — (195) (195)
Fonds provenant des activités.. 86 19 11 14 (45) 85 — —
Charge d’amortissement..............cccceeueueuenennne. (61) 29) (14) (10) — (114) 3 (148) (259)
Profit latent (perte latente) de change et sur les

instruments financiers ?2) 6 2 5) — 1 1 61 63
Recouvrement (charge) d’imp6t différé 38 14 5 5 22 84 — 82 166
Divers 6 9 4) 1 (136) (124) 1 (306) (429)
Dividendes sur les actions échangeables de

BEPC! ... — — — — (50) (50) — — (50)
Réévaluation des actions échangeables de BEPC

et des actions de catégorie B de BEPC ............. — — — — (1398) (1398) — — (1398)
Quote-part des résultats découlant des

participations comptabilisées selon la méthode

de la mise en équivalence ...........oeeevrieueeenenens — — — — — — 5) — %)
Résultat net attribuable aux participations ne

donnant pas le controle...........oeevveeirirceennnens — — — — — — — 311 311
Résultat net attribuable & la société en

COMMANILE ....ovveeeeeieie e 67 $ 19 8 — 8 58 (1607)$ (1516)$ — 3 — 8 (1516) $

n La quote-part des pertes découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 1 million $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA ajusté, Quote-part des intéréts et de I'impot
payé en trésorerie et Quote-part des résultats. La perte nette attribuable aux participations ne donnant pas le controle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation de 116 millions $ est composée des montants présentés aux postes
Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle. La charge d’intéréts totale de 229 millions $ comprend la charge

d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC.

Page 30



Le tableau qui suit refléte le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités et présente un rapprochement du résultat net pour le trimestre clos le 31 décembre 2019 :

Attribuable a la société en commandite Apport des
participations
comptabilisées Attribuables aux
) selon la méthode participations ne
Energie Transition de la mise en donnant pas le Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité ¢olienne ¢énergétique Siége social Total ¢équivalence contrdle les IFRS!
PrOQUILS ..ottt 255 $ 10 § 13 8 — 3 278 § ans 514 $ 781 $
Autres produits 1 — — — 1 (1) 23 23
Couts d’exploitation directs. (101) 4 %) — (110) 5 (163) (268)
Quote-part du BAIIA ajusté découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence — — — — — 7 — 7
BAIIA ajusté.... 155 6 8 — 169 — 374
Coits de service de gestion . — — — 27) 27) — (10) (37)
Charge d’intéréts (35) 4 2) — (41) 3 (147) (185)
IMPOt EXIZIDLE .ot 3) — )] — 4 — (12) (16)

Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie découlant

des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en

équivalence — — — — — 3) — 3)
Quote-part des fonds provenant des activités découlant des

participations ne donnant pas le contrdle — — — — — — (205) (205)
Fonds provenant des activités 117 2 5 27) 97 — —
Charge d’amortiSSEMENL.......ccevveveieieirieeterieeee et (57) (11) 6) — (74) 2 (201) (273)
Profit latent (perte latente) de change et sur les

INStruMents fINANCIEIS . .....c.vvvvuiriiirerieieiei e 5 — 1 — 6 (1) 22 27
Recouvrement (charge) d’impét différé 15 4 — — 19 — 11 30
Divers (13) 4 ) — (11) — (116) (127)
Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisée:

selon la méthode de la mise en équivalence...........cocevveveverenenennne — — — — — (1) — )
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas

le controle — — — — — — 284 284
Résultat net attribuable & la société en commandite. 67 $ [ [ 2n$ 37 % — 8§ — 8§ 37 %

b La quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 3 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA ajusté, Quote-part des intéréts et de I'impot
payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net de 79 millions $ est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des

activités découlant des participations ne donnant pas le contréle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle.
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PARTIE 7 - RISQUES D’ENTREPRISE ET GESTION DES

RISQUES

GESTION DES RISQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS

Les objectifs de la direction consistent a protéger notre société contre les risques économiques importants et la

variabilité des résultats découlant de divers risques financiers, notamment le risque de prix de 1’électricité, le risque de

change, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit et le risque de liquidité. De plus amples renseignements sur ces risques

se trouvent a la note 4, « Gestion des risques et instruments financiers », des états financiers consolidés annuels audités.

Le tableau suivant présente les risques financiers de notre société et la méthode de gestion de ces risques :

Risque financier Description du risque

Gestion du risque

Risque de prix de Nous sommes exposés aux variations du
A 1e1tA 3 r r ot
Iélectricite prix du marché de 1’électricité.

— Conclure des contrats a long terme qui
stipulent le prix auquel I’¢lectricité est vendue.

— Conserver un portefeuille de contrats financiers
a court, moyen et long terme pour atténuer le
risque relatif aux fluctuations a court terme des
prix de I’électricité.

— Fixer des plafonds et établir des controles dans
le cadre de nos activités de négociation.

— Au 31 décembre 2020, environ 84 % de la
production d’Energie Brookfield pour 2021
(95 % de la production pour 2020 en 2019),
compte non tenu de la production au prorata
du Brésil et de la Colombie, faisait 1’objet de
conventions d’achat d’¢lectricité et de contrats
financiers a court et long terme.

Risque de change Nous courons un risque de change —
y compris par rapport au dollar canadien,
au réal, a I’euro et au peso colombien — lié

aux activités, aux transactions prévues et a
certains emprunts en devises.

— Conclure des contrats de change visant &
réduire au minimum I’exposition aux
fluctuations de change.

- 45 % des flux de trésorerie sont générés aux
Etats-Unis, tandis que le risque de change
attribuable au dollar canadien et a I’euro, soit

15 % des flux de trésorerie de notre portefeuille,
est géré de fagon proactive au moyen de contrats
de change.

— Un nombre limité de contrats de change visant
a couvrir ’exposition aux devises en Amérique
du Sud, soit 40 % des flux de trésorerie de notre
portefeuille, en raison des cofits connexes ¢élevés
qu’entraine la couverture de certaines devises.
Toutefois, ce risque de change est atténué par les
indexations sur I’inflation annuelles de nos
conventions d’achat d’¢électricité.
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Risque financier

Description du risque

Gestion du risque

Risque de taux d’intérét

Nous courons un risque lié aux taux
d’intérét sur notre dette a taux variable.

— Les actifs sont constitués essentiellement
d’actifs physiques de longue durée, et les passifs
financiers, de dettes a long terme a taux fixe ou
de dettes a taux variable qui ont été converties a
un taux fixe grace a des instruments financiers
liés aux taux d’intérét afin de réduire au
minimum 1’exposition aux fluctuations des taux
d’intérét.

— Conclure des contrats sur taux d’intérét pour se
prévaloir de taux fixes sur certaines émissions
ultérieures de titres de créance.

— Au prorata, notre exposition aux taux variables
représente 15 % du total de la dette, apres avoir
tenu compte de la dette a taux variable ayant été
couverte au moyen de swaps de taux d’intérét.
Notre exposition aux taux variables découle
essentiellement de nos activités en Amérique du
Sud, ou les possibilités limitées de contracter de
la dette a taux fixe sont limitées en raison des
colts connexes élevés.

Risque de crédit

Nous courons un risque de crédit 1ié¢ aux
activités d’exploitation et a certaines
activités de financement, dont le risque
maximal est représenté par les valeurs
comptables présentées dans les états de la
situation financiére. Nous courons un
risque de crédit si les contreparties a nos
contrats d’énergie, swaps de taux d’intérét,
contrats de change a terme, transactions
physiques d’électricité et de gaz, et
créances clients sont incapables de
respecter leurs obligations.

— Contreparties diversifiées qui ont un historique
de crédit de longue date.

— Exposition a des contreparties dont la cote de
crédit est de premiére qualité.

— Utilisation de contrats commerciaux types, et
d’autres techniques types d’atténuation des
risques de crédit.

—Au 31 décembre 2020, 95 % des créances
clients d’Energie Brookfield étaient a court
terme (81 % en 2019).
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Risque de liquidité

Nous courons un risque de liquidité lié aux
passifs financiers.

Nous sommes également assujettis au
risque de liquidité interne, car nous
exercons nos activités par I’intermédiaire
d’entités juridiques distinctes (filiales et
sociétés affiliées) et sommes tributaires des
entrées de trésorerie provenant de ces
entités pour acquitter les charges du siége
social et verser des dividendes aux
actionnaires. Aux termes des conventions de
crédit liées a la dette des filiales, les
distributions en trésorerie versées a notre
société sont généralement interdites si
I’entité a manqué a son engagement de
remboursement de I’emprunt (notamment le
non-paiement du capital ou des intéréts), ou
si elle n’atteint pas un ratio de couverture
du service de la dette de référence. Se
reporter a la note 16, « Gestion du capital »,
des états financiers consolidés annuels
audités pour de plus amples
renseignements.

—Au 31 décembre 2020, les liquidités
disponibles a 1’échelle du groupe s’élevaient a
3,3 milliards §. Les liquidités se composent de
notre quote-part de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie, de nos placements dans
des titres négociables, de la tranche non utilisée
des facilités de crédit de la société meére et de
notre quote-part des facilités de crédit des
filiales. Pour de plus amples renseignements sur
la tranche disponible des facilités de crédit et le
calendrier d’échéances de la dette respectif, se
reporter a la « PARTIE 5 — Situation de trésorerie
et sources de financement ».

— Suivi efficace et régulier des clauses
restrictives et collaboration avec les préteurs
pour redresser tout manquement.

— Cibler des titres de créance de premiére qualité
ou des titres de créance présentant des
caractéristiques de premiére qualité qui ont la
capacité d’absorber la volatilité des flux de
trésorerie.

— Nature a long terme des instruments d’emprunt
et échelonnement des dates d’échéance sur une
longue période.

— Trésorerie suffisante provenant des activités
d’exploitation, acces a des facilités de crédit non
utilisées et possibilité de recourir aux marchés
financiers pour financer nos activités et respecter
nos obligations a leur échéance.

- Veiller a avoir accés aux marchés financiers et
maintenir une solide note de crédit de premiére
qualité.
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PARTIE 8 — ESTIMATIONS CRITIQUES ET JUGEMENTS
CRITIQUES DANS L’APPLICATION DES METHODES
COMPTABLES

Les états financiers consolidés audités de Brookfield Renewable Corporation au 31 décembre 2020 et au 31 décembre
2019 et pour chacun des exercices compris dans la période de trois ans close le 31 décembre 2020 sont préparés
conformément aux IFRS publiées par I’'TASB, selon lesquelles il faut procéder a des estimations et faire preuve de jugement
relativement a la présentation des actifs, des passifs, des produits, des charges et des éventualités. De 1’avis de la direction,
aucune des estimations énoncées a la note 1, « Mode de présentation et principales méthodes comptables », des états
financiers consolidés audités n’est considérée comme une estimation comptable critique, & I’exception des estimations
relatives a 1’évaluation des immobilisations corporelles, des instruments financiers et des passifs d’impo6t différé connexes.
Ces hypotheses portent sur des estimations des prix futurs de ’¢lectricité, des taux d’actualisation, de la production moyenne
a long terme prévue, des taux d’inflation, de 1’exercice final, du montant et du moment des frais d’exploitation et du cofit en
capital, et des taux d’imposition des charges d’imp06t futures. Les estimations portent également sur les montants courus a
comptabiliser, les répartitions des prix des acquisitions, les évaluations de la durée d’utilité, les évaluations des actifs, les
tests de dépréciation d’actifs, les passifs d’impot différé, les obligations de démantélement et les estimations liées aux
régimes de retraite a prestations définies et aux autres régimes d’avantages du personnel. Les estimations reposent sur des
données historiques, des tendances actuelles et plusieurs autres hypotheses jugées raisonnables dans les circonstances.

Dans le cadre de 1’établissement d’estimations, la direction s’appuie sur des renseignements externes et des données
observables dans la mesure du possible, appuyés par les analyses internes nécessaires. Ces estimations ont été appliquées
d’une maniere conforme a celles de I’exercice précédent et il n’existe aucune tendance, aucun engagement, aucun
événement, ni aucune incertitude connus qui, selon nous, influeront sensiblement sur la méthode ou les hypothéses utilisées
dans le présent rapport de gestion. Ces estimations subissent I’incidence, entre autres, des prix futurs de I’¢lectricité, des
fluctuations des taux d’intérét, de la volatilité des taux de change et d’autres facteurs parfois trés incertains, comme il est
décrit a la rubrique « Facteurs de risque ». L’interdépendance de ces facteurs nous empéche de quantifier 1’ampleur des
répercussions globales de ces fluctuations sur les états financiers de notre société de fagon significative. Ces sources
d’incertitude relatives aux estimations touchent a divers degrés pratiquement tous les soldes des comptes d’actifs et de
passifs. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations.

ESTIMATIONS CRITIQUES

Notre société fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable des actifs et des passifs,
sur les informations relatives aux actifs et aux passifs éventuels ainsi que sur le montant déclaré des produits et des autres
¢éléments du résultat global de I’exercice considéré. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. Les estimations
et les hypothéses critiques dans la détermination des montants déclarés dans les états financiers consolidés audités portent
sur les éléments suivants :

i) Immobilisations corporelles

La juste valeur des immobilisations corporelles de notre société est évaluée selon des estimations et des hypothéses
quant aux prix futurs de 1’¢électricité produite au moyen de sources renouvelables, a la production moyenne a long terme
prévue, aux charges d’exploitation et aux dépenses d’investissement estimées ainsi qu’aux taux d’inflation et d’actualisation
futurs, comme il est décrit a la note 10, « Immobilisations corporelles a la juste valeur », des états financiers consolidés
annuels audités de notre société. La détermination des hypothéses et estimations appropriées qui permettent a notre société
d’évaluer ses immobilisations corporelles est question de jugement. Pour de plus amples informations, se reporter a la note
1 t) iii), « Jugements critiques dans 1’application des méthodes comptables — Immobilisations corporelles », des états
financiers consolidés annuels audités de notre société.

L’estimation des durées d’utilité et des valeurs résiduelles permet de calculer I’amortissement. Des révisions annuelles
sont effectuées pour assurer 1’exactitude des durées d’utilité et des valeurs résiduelles.
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ii) Instruments financiers

La société fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable de ses instruments financiers,
y compris des estimations et hypotheses quant aux prix futurs de I’¢lectricité, a la production moyenne a long terme, aux
prix de la capacité, aux taux d’actualisation, au moment de la livraison de 1’électricité et aux éléments touchant la juste
valeur du financement par capitaux propres donnant droit & des avantages fiscaux. La juste valeur des swaps de taux d’intérét
représente le montant estimé qu’une autre partie recevrait ou paierait si elle mettait fin aux swaps a la date de cloture, compte
tenu des taux d’intérét en vigueur sur les marchés. Le résultat de ’application de cette technique d’évaluation se rapproche
de la valeur actualisée nette des flux de trésorerie futurs. Se reporter a la note 4, « Gestion des risques et instruments
financiers » des états financiers consolidés annuels audités de notre société, pour de plus amples détails.

i) Impot différé

Les états financiers consolidés audités comprennent des estimations et des hypothéses pour établir les taux d’imposition
futurs applicables aux filiales et identifier les différences temporaires liées a chaque filiale. Les actifs et les passifs d’impot
différé sont évalués aux taux d’imposition qui devraient étre en vigueur a I’exercice au cours duquel 1’actif sera réalisé ou
le passif, réglé, en fonction des taux d’imposition et des lois en vigueur ou pratiquement en vigueur aux dates des états de
la situation financiere consolidés audités. L’utilisation de plans et de prévisions d’exploitation permet d’évaluer le moment
ou les différences temporaires se résorberont en fonction du bénéfice imposable futur.

iv) Passifs relatifs au démantélement

Les coiits relatifs au démantélement seront engagés a la fin de la durée d’exploitation de certains actifs de la société.
Ces obligations sont généralement ¢loignées dans le temps et exigent I’exercice de jugement. L’estimation des cotts relatifs
au démantelement peut varier en fonction de nombreux facteurs, y compris les changements des exigences légales,
réglementaires et environnementales pertinentes, I’émergence de nouvelles techniques de restauration ou I’expérience
d’autres centrales de production d’énergie. Des hypothéeses et des estimations entre autres sur les montants du réglement
final, le taux d’inflation, les taux d’actualisation et le montant du réglement sont inhérentes aux calculs de ces cofits.

JUGEMENTS CRITIQUES DANS L’APPLICATION DES METHODES COMPTABLES

Les jugements critiques rendus quant a I’application des méthodes comptables utilisées dans les états financiers
consolidés audités et dont I’incidence est significative sur les montants qui y sont présentés portent sur les points suivants :

i) Préparation des états financiers consolidés

Les états financiers consolidés présentent la situation financiere, les résultats d’exploitation et les flux de trésorerie de
notre société. Celle-ci doit faire preuve de jugement pour déterminer si elle contrdle des filiales qu’elle ne détient pas
entierement. Pour ce faire, elle doit établir i) la fagon dont les activités pertinentes de la filiale sont dirigées; ii) si les droits
afférents aux participations sont des droits substantiels ou de protection; et iii) la capacité de notre société a influencer le
rendement de la filiale.

ii) Transactions sous contréle commun

Les regroupements d’entreprises sous contréle commun sont spécifiquement exclus du champ d’application d’IFRS 3
et la direction a donc exercé son jugement pour choisir une méthode de comptabilisation appropriée pour ces transactions,
prenant en considération d’autres normes comptables pertinentes en tenant compte des principes énoncés dans les IFRS et
de la réalité économique des transactions a 1’étude. La société a pour politique de présenter les actifs et les passifs
comptabilisés découlant des transactions entre entités sous contrdle commun a la valeur comptable dans les états financiers
du cédant et de refléter les résultats des entités regroupées dans les comptes consolidés de résultat, les états consolidés du
résultat global, les états consolidés de la situation financiére, les états consolidés des variations des capitaux propres et les
tableaux consolidés des flux de trésorerie pour toutes les périodes présentées pendant lesquelles les entités €taient sous le
contrdle commun du cédant, quel que soit le moment ou survient le regroupement. Les écarts entre la contrepartie versée et
les actifs et passifs recus sont comptabilisés directement dans les capitaux propres.
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iii) Immobilisations corporelles

La méthode comptable traitant des immobilisations corporelles de notre société est décrite a la note 1 i),
« Immobilisations corporelles et modele de réévaluation », des états financiers consolidés audités de notre société.
L’application de cette méthode fait appel au jugement pour déterminer si certains cotts s’ajoutent a la valeur comptable des
immobilisations corporelles, contrairement aux réparations et a I’entretien dont les cotits sont passés en charges au moment
ou ils sont engagés. Lorsqu’un actif a été aménagé, il faut exercer du jugement pour déterminer le moment ou cet actif peut
étre utilisé comme prévu et pour établir les colts directement attribuables devant étre inclus dans la valeur comptable de
I’actif en voie d’aménagement. Les durées d’utilité des immobilisations corporelles sont déterminées périodiquement par
des ingénieurs indépendants et la direction procede a des révisions annuelles.

Notre société détermine annuellement la juste valeur de ses immobilisations corporelles selon la méthode qu’elle juge
raisonnable. En général, il s’agit, pour les actifs hydroélectriques, d’un modé¢le d’analyse des flux de trésorerie actualisés
sur vingt ans. Cette période de vingt ans est considérée comme raisonnable, étant donné que les plans d’immobilisations de
notre société portent sur vingtans et que celle-ci estime qu’un tiers raisonnable n’aurait pas de préférence quant a
I’estimation des flux de trésorerie sur une plus longue période ou a ’utilisation d’une valeur finale actualisée. La méthode
utilisée pour ses actifs des secteurs énergie éolienne, énergie solaire et divers consiste 4 harmoniser la durée du modele avec
la durée d’utilité résiduelle prévue des actifs visés.

Le modele d’évaluation intégre les flux de trésorerie futurs des conventions d’achat d’électricité a long terme en vigueur,
lorsqu’il est établi que les conventions d’achat d’électricité sont directement liées aux actifs de production d’énergie
connexes. Pour ce qui est de la production future estimée qui n’intégre pas les prix fixés par des conventions d’achat
d’¢électricité a long terme, le modele de flux de trésorerie repose sur des estimations des prix futurs de 1’électricité, en tenant
compte des cours proposés par des courtiers obtenus de sources indépendantes pour les années ou le marché est liquide.
L’évaluation de la production qui n’est pas directement liée a des conventions d’achat d’électricité a long terme s’appuie
également sur 1’utilisation d’une estimation a long terme des prix futurs de 1’électricité. A cette fin, selon le modéle
d’évaluation, un taux d’actualisation permettant de dégager un rendement raisonnable est appliqué au colit tout compris de
construction de nouvelles centrales d’énergie renouvelable dont le profil de production est semblable a celui de 1’actif évalué
et sert de référence pour fixer le prix du marché de 1’électricité provenant de sources renouvelables.

La vision a long terme de notre société repose sur le colit nécessaire pour obtenir de 1’énergie supplémentaire de sources
renouvelables en prévision de la croissance de la demande d’ici 2026 a 2035 en Amérique du Nord, d’ici 2028 en Colombie
et d’ici 2024 au Brésil. L’année d’entrée est celle ou les producteurs doivent augmenter la puissance pour maintenir la
fiabilité des réseaux et fournir un niveau adéquat de réserve compte tenu de la mise hors service des plus anciennes centrales
alimentées au charbon, de la hausse des cofits liés a la conformité environnementale en Amérique du Nord, et de
I’accroissement global de la demande en Colombie et au Brésil. En ce qui concerne les activités en Amérique du Nord, notre
société a appliqué un taux d’actualisation estimatif au prix de ces nouvelles centrales d’énergie renouvelable pour établir les
prix de I’¢lectricité provenant de sources renouvelables générée par des centrales hydroélectriques, solaires et éoliennes. Au
Brésil et en Colombie, I’estimation des prix futurs de 1’électricité est calculée selon une approche semblable a celle utilisée
en Amérique du Nord, soit utilisant une prévision du colit tout compris de nouvelles centrales.

Les valeurs finales sont incluses dans les évaluations des actifs hydroélectriques, en Amérique du Nord et en Colombie.
Pour ce qui est des actifs hydroélectriques au Brésil, les flux de trésorerie ont ét¢ inclus selon la durée de 1’autorisation ou
la durée d’utilité d’un actif de concession, compte tenu du renouvellement non récurrent d’une durée d’utilité de trente ans
visant les actifs hydroélectriques admissibles.

Les taux d’actualisation sont établis annuellement par la direction en tenant compte des taux d’intérét courants, du cott
moyen du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de ’emplacement géographique des centrales en exploitation.
Les taux d’inflation sont aussi déterminés en fonction des taux d’inflation en cours et des attentes des économistes quant
aux taux futurs. Les colits d’exploitation sont fondés sur des budgets a long terme, majorés d’un taux d’inflation. Chaque
centrale en exploitation dispose d’un plan d’immobilisations sur vingt ans auquel elle se conforme pour que ses actifs
atteignent leur durée d’utilité maximale. Les prévisions relatives aux taux de change sont faites a partir des taux au comptant
et des taux a terme disponibles, extrapolés au-dela des périodes pour lesquelles ils sont disponibles. Dans le choix des intrants
susmentionnés relatifs au modéle d’actualisation des flux de trésorerie, la direction doit tenir compte des faits, des tendances
et des plans lorsqu’elle se penche sur la fagon de dégager une juste valeur raisonnable de ses immobilisations corporelles.

Page 37



iv) Instruments financiers

La méthode comptable portant sur les instruments financiers de notre société est décrite a la note 1 m), « Instruments
financiers ». En ce qui a trait a I’application de cette méthode, le jugement se fonde sur les critéres énoncés dans IFRS 9,
pour comptabiliser les instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat net et a la juste valeur par le biais des
autres éléments du résultat global ainsi que pour évaluer 1’efficacité des relations de couverture.

v) Impot différé

La méthode comptable portant sur les impdts sur le résultat de notre société est décrite a la note 1 o), « Impdts sur le
résultat », des états financiers consolidés audités de notre société. Pour I’application de cette méthode, il faut exercer du
jugement pour déterminer la probabilité d’utilisation des déductions, des crédits d’impdt et des pertes fiscales.

NOUVELLES NORMES COMPTABLES

Aucune des nouvelles modifications apportées aux IFRS n’a eu d’incidence sur notre société en 2020.
MODIFICATIONS FUTURES DE METHODES COMPTABLES

Modifications d’ITFRS 9 et d’IFRS 7 en ce qui concerne les informations a fournir

La réforme des taux interbancaires offerts (« TIO ») s’entend de la réforme a I’échelle mondiale des taux d’intérét de
référence, qui comprend le remplacement de TIO précisés par des taux de référence alternatifs. I est actuellement prévu que
le taux Secured Overnight Financing Rate (« SOFR ») remplacera le TIOL en dollars américains, que le taux Sterling
Overnight Index Average (« SONIA ») remplacera le TIOL en livres sterling et que le taux en euros a court terme (« €STR »)
remplacera ’EURIBOR. La société a adopté le 1 octobre 2019, soit avant la date d’entrée en vigueur obligatoire, les
modifications d’IFRS 9 et d’I[FRS 7 découlant de la réforme des taux d’intérét de référence (« modifications issues de la
phase I »), qui ont été publiées en septembre 2019. Les modifications issues de la phase I ont permis de dissiper les ¢léments
d’incertitude qui auraient pu se présenter dans la préparation a la transition. Les modifications issues de la phase I ont été
appliquées de maniére rétrospective aux relations de couverture en vigueur au début de la période considérée ou désignées
ultérieurement, et au montant cumulé dans la réserve de couverture de flux de trésorerie a cette date.

Les modifications issues de la phase I consentent une exception temporaire a 1’application de certaines dispositions
relatives a la comptabilité de couverture pour les relations de couverture de la société qui sont directement touchées par la
réforme des TIO, soit principalement le TIOL en dollars américains, le TIOL en livres sterling et ’EURIBOR. Grace a cette
exception, la société ne devrait pas étre tenue de mettre fin a des relations de couverture uniquement en raison de I’incertitude
engendrée par la réforme des TIO. Au moment d’évaluer si une couverture sera hautement efficace de maniére prospective,
la société peut supposer que les taux d’intérét de référence liés a ses couvertures ne sont généralement pas modifiés par la
réforme des TIO. Ces exceptions cessent de s’appliquer a un élément couvert ou a un instrument de couverture, le cas
échéant, des que se présente I’une ou I’autre des situations suivantes : i) I’incertitude rattachée a la réforme des TIO est levée
quant a I’échéance et au montant des flux de trésorerie futurs qui sont fondés sur un taux d’intérét de référence et ii) la
relation de couverture prend fin. Les modifications issues de la phase I n’ont aucune incidence sur la société puisqu’elles lui
permettent de continuer d’utiliser la comptabilité de couverture pour ses relations de couverture désignées antérieurement.
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Modifications d’IFRS 9, d’TAS 39, d’IFRS 7, d’TFRS 4 et d’IFRS 16 en ce qui concerne les informations
a fournir

Le 27 aotit 2020, I’'TASB a publié les modifications d’IFRS 9, d’IAS 39, d’IFRS 7, d’IFRS 4 et d’IFRS 16 découlant de
la réforme des taux d’intérét de référence (les « modifications issues de la phase II »), qui entreront en vigueur le 1° janvier
2021 et dont I’adoption anticipée est permise. Les modifications issues de la phase II offrent d’autres indications pour traiter
de questions qui seront soulevées pendant la transition des taux d’intérét de référence. Les modifications issues de la phase 11
se rapportent principalement a la modification des actifs financiers, des passifs financiers et des obligations locatives a
I’égard desquels la base de détermination des flux de trésorerie contractuels change en raison de la réforme des TIO,
permettant 1’application prospective du taux d’intérét de référence applicable et le recours a la comptabilité de couverture,
et introduisant par le fait méme une exception selon laquelle les modifications qui doivent étre apportées a la désignation
formelle et a la documentation des relations de couverture pour tenir compte des changements requis en vertu de la réforme
des TIO n’entrainent pas la cessation de la comptabilité de couverture ou la désignation de nouvelles relations de couverture.

La société a effectué une évaluation et a mis en ceuvre un plan de transition pour tenir compte des incidences et refléter
les changements découlant des modifications aux modalités contractuelles des emprunts a taux variable et des swaps de taux
d’intérét indexés a des TIO, et de la mise a jour des désignations de ses couvertures. L’adoption ne devrait pas avoir
d’incidence importante sur la présentation de 1’information financiére de la société.

Modifications d’IAS 1 — Présentation des états financiers (« IAS 1 »)

Les modifications apportées précisent la méthode de classement de la dette et des autres passifs a titre d’éléments
courants ou non courants. Les modifications d’IAS 1 s’appliquent aux exercices ouverts a compter du 1* janvier 2023. La
société évalue actuellement I’incidence de ces modifications.

A T’heure actuelle, aucune des modifications futures qui seront apportées aux IFRS n’est susceptible d’avoir une
incidence sur la société.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Apres la cloture de I’exercice, la société, avec des partenaires institutionnels, s’est engagée a investir 411 milliards COP
(111 millions $) en vue d’acquérir un portefeuille hydroélectrique en Colombie d’une puissance de 40 MW. La cloture de la
transaction devrait se faire au premier trimestre de 2021, sous réserve des conditions de cloture habituelles, et la participation
de la société devrait s’¢lever a 24 %.

Apres la cloture de I’exercice, la société, avec des partenaires institutionnels, s’est engagée a investir 153 milliards COP
(41 millions $) en vue d’acquérir un portefeuille de projets de développement d’énergie solaire en Colombie d’une puissance
de 38 MW. La cloture de la transaction devrait se faire au premier trimestre de 2021, sous réserve des conditions de cloture
habituelles, et la participation de la société devrait s’élever a 24 %.
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PARTIE 9 — PRESENTATION AUX PARTIES PRENANTES ET
MESURE DU RENDEMENT

PRESENTATION AU PUBLIC INVESTISSEUR

Production réelle

Pour les actifs acquis, cédés ou ayant commencé leurs activités commerciales au cours de I’exercice, la production
présentée est calculée a partir de la date d’acquisition, de la cession ou du début des activités commerciales et n’est pas
annualisée. La production sur une base comparable se rapporte a la production générée par des actifs qui étaient détenus au
cours des deux périodes présentées. Pour ce qui est de la Colombie, la production inclut les centrales hydroélectriques et les
centrales de cogénération. Le secteur « Transition énergétique » comprend la production des centrales de production
décentralisée, d’accumulation par pompage, de cogénération en Amérique du Nord et des centrales alimentées a la biomasse
au Brésil.

Le risque d’une production insuffisante au Brésil continue d’étre réduit au minimum grace a notre participation a un
programme d’équilibrage hydrologique administré par le gouvernement brésilien. Ce programme atténue le risque
hydrologique en garantissant a tous les participants qu’ils recevront, a un certain moment, une quantité d’énergie assurée,
quel que soit le volume d’énergie réel produit. Le programme répartit le total de 1’énergie générée en transférant les surplus
des centrales ayant généré un excédent a celles qui générent moins que leur énergie assurée. De temps a autre, un faible taux
de précipitations dans le réseau du pays pourrait entrainer une diminution temporaire de la production disponible a la vente.
Quand une telle situation se produit, nous nous attendons a ce qu’une proportion plus élevée de production thermique soit
nécessaire pour équilibrer I’offre et la demande au pays, ce qui pourrait faire augmenter les prix du marché au comptant
dans leur ensemble.

Conventions de vote avec des sociétés affiliées

Notre société a conclu des conventions de vote avec Brookfield et Energie Brookfield en vertu desquelles notre société
a pris le controle des entités qui détiennent certaines centrales de production d’énergie renouvelable aux Etats-Unis et au
Brésil ainsi que de TerraForm Power. Notre société a également conclu une convention de vote avec ses partenaires du
consortium dans le cadre des activités en Colombie. Ces conventions de vote conferent a notre société le droit de donner des
directives dans le cadre de 1’¢lection des membres du conseil d’administration des entités concernées, entre autres, et, par
conséquent, le controle de ces entités. Ainsi, notre société inclut les comptes de ces entités dans son périmétre de
consolidation.

En ce qui concerne les entités auparavant contrdlées par Brookfield Asset Management, les conventions de vote
conclues ne représentent pas un regroupement d’entreprises comme 1’entend IFRS 3, étant donné que Brookfield Asset
Management contrdle in fine toutes ces entreprises regroupées tant avant qu’apres la réalisation de ces transactions. Notre
société comptabilise ces transactions visant des entités sous controle commun, de la méme fagon qu’une fusion d’intéréts
communs selon laquelle il faut présenter ’information financiére antérieure aux conventions de vote comme si les entités
n’en avaient toujours formé qu’une seule. Pour connaitre notre méthode comptable quant aux transactions sous controle
commun, se reporter a la note 1 t) ii), « Jugements critiques dans I’application des méthodes comptables — Transactions sous
contrdle commun », des états financiers consolidés annuels audités.
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MESURE DU RENDEMENT

Informations sectorielles

Nos activités sont segmentées par 1) hydroélectricité, 2) énergie €olienne, 3) énergie solaire, 4) transition énergétique
(production décentralisée, accumulation par pompage, cogénération et biomasse) et 5) siége social. Cette segmentation
permet de mieux refléter la fagon dont le principal décideur opérationnel analyse les résultats, gére les activités et affecte
les ressources.

Les rapports présentés au principal décideur opérationnel ont été révisés au cours de I’exercice pour tenir compte des
activités du secteur transition énergétique de la société. Le secteur transition énergétique se compose d’un portefeuille
d’actifs multitechnologiques et de placements sur lequel repose la stratégie globale de décarbonation des réseaux d’électricité
partout dans le monde. L’information financiere des secteurs opérationnels des périodes précédentes a été retraitée pour
présenter les résultats correspondant au secteur transition énergétique.

Nous présentons nos résultats et les informations sectorielles des périodes antérieures selon ces secteurs. Se reporter a la
note 5, « Informations sectorielles », de nos états financiers consolidés annuels audités.

L’un de nos principaux objectifs est de dégager des flux de trésorerie stables et croissants tout en réduisant au minimum
le risque pour toutes les parties prenantes. Nous surveillons notre rendement a cet égard au moyen de trois mesures clés :
1) le résultat net; ii) le résultat avant intéréts, impOts sur le résultat et amortissements ajusté (« BAIIA ajusté »); iii) les fonds
provenant des activités.

I1 est important de souligner que le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités sont des mesures qui n’ont pas de
définition normalisée prescrite par les IFRS; il est donc peu probable qu’elles soient comparables a des mesures semblables
présentées par d’autres sociétés et en tant qu’outils d’analyse, elles comportent des limites. Nous fournissons ci-apres de
I’information supplémentaire sur la fagon dont nous calculons le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités. Nous
fournissons également le rapprochement du résultat net. Se reporter a la « Partie 4 — Revue du rendement financier selon des
données au prorata — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » et a la « Partie 6 — Principales informations
annuelles et trimestrielles — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ».

Informations au prorata

Les rapports présentés au principal décideur opérationnel sur les mesures utilisées pour évaluer le rendement et affecter
les ressources sont présentés au prorata. Au prorata, les informations reflétent la quote-part de notre société dans des centrales
qu’elle inclut dans son périmétre de consolidation ou comptabilise selon la méthode de la mise en €quivalence et pour
lesquelles elle détient le controle ou exerce une influence notable ou un contrdle conjoint sur la participation. Les
informations au prorata offrent aux actionnaires une perspective que le principal décideur opérationnel considére comme
importante au moment d’effectuer des analyses internes et de prendre des décisions stratégiques et opérationnelles. Le
principal décideur opérationnel est également d’avis que les informations au prorata permettent aux investisseurs de
comprendre I’incidence des décisions qu’il prend et des résultats financiers attribuables aux actionnaires.
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Les informations financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément
aux IFRS. Les tableaux présentant un rapprochement des données conformes aux IFRS et de celles présentées au prorata ont
été fournis. Par secteur, les postes produits, autres produits, colts d’exploitation directs, charge d’intéréts, charge
d’amortissement, impots exigible et différé et divers sont des éléments qui différeront des résultats présentés selon les IFRS
puisqu’ils 1) comprennent la quote-part de notre société des résultats des participations comptabilisées selon la méthode de
la mise en équivalence répartie entre tous les éléments mentionnés précédemment et 2) ne tiennent pas compte de la
quote-part des résultats des participations consolidées que nous ne détenons pas et qui est répartie entre les éléments
mentionnés précédemment.

En tant qu’outil analytique, la présentation des résultats au prorata comporte des limites, notamment :

* les montants présentés dans les postes distincts sont obtenus en fonction du pourcentage global de la participation
financiére et ne sont pas nécessairement représentatifs du droit a I’égard des actifs et des passifs ou des produits et
des charges;

* les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode que nous pour calculer leurs résultats au prorata.

En raison de ces limites, notre information financiére au prorata ne doit pas étre considérée distinctement de nos états
financiers préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer.

Notre société n’exerce pas de contrdle sur les entités qui ne font pas partie de son périmétre de consolidation; par
conséquent, celles-ci ont été présentées comme des participations comptabilisées selon la méthode de mise en équivalence
dans ses états financiers. La présentation des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges ne signifie pas que
notre société dispose d’un quelconque droit sur ces €éléments, et le retrait des montants attribuables aux participations ne
donnant pas le controle de ses états financiers ne porte pas atteinte aux droits de notre société sur ces ¢léments ni n’annule
son exposition a ceux-ci.

Sauf indication contraire, I’information a 1’égard de la puissance en mégawatts (« MW ») attribuable aux centrales de
notre société, y compris les actifs en développement, est présentée sur une base consolidée, notamment aussi dans le cas des
centrales dont notre société détient le contrdle ou exerce un contréle conjoint sur la centrale en question.

Résultat net
Le résultat net est calculé selon les IFRS.

Le résultat net est une mesure importante de rentabilité, notamment parce qu’il a une définition normalisée
conformément aux IFRS. Selon les IFRS, la présentation du résultat net pour notre société donne souvent lieu a la
comptabilisation d’une perte méme si les flux de trésorerie sous-jacents générés par les actifs sont appuyés par des marges
¢élevées et des conventions d’achat d’électricité a long terme stables. Cela ressort du fait que selon les régles de
comptabilisation, nous devons comptabiliser un niveau d’amortissement a 1’égard de nos actifs beaucoup plus élevé que nos
dépenses d’investissement de maintien.

BAIIA ajusté

Le BAIIA ajusté est une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs pour analyser le rendement
d’exploitation des entreprises.

Notre société se sert du BAIIA ajusté pour évaluer son rendement avant 1’incidence de la charge d’intéréts, de I’impot
sur le résultat, de la charge d’amortissement, des colits de service de gestion, des participations ne donnant pas le controle,
du profit latent ou de la perte latente sur les instruments financiers, des résultats sans effet de trésorerie découlant des
participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence ainsi que d’autres éléments généralement
ponctuels. Notre société fait des ajustements en fonction de ces facteurs, puisqu’ils peuvent étre hors trésorerie, inhabituels
ou ne pas faire partie des facteurs utilisés par la direction pour évaluer le rendement d’exploitation. Notre société tient
compte des profits et des pertes réalisés a la cession d’actifs que nous ne prévoyons pas détenir a long terme dans le calcul
du BAIIA ajusté afin de fournir des informations supplémentaires a I’égard du rendement réalisé cumulatif des placements,
y compris tout ajustement de la juste valeur latente qui a été comptabilisé dans les capitaux propres, mais qui n’est pas reflété
dans le BAIIA ajusté de la période considérée.
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Notre société estime que la présentation de cette mesure facilitera 1’évaluation par I’investisseur de notre rendement
financier et de notre rendement d’exploitation sur une base attribuable.

Fonds provenant des activités

Les fonds provenant des activités représentent une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs pour
analyser le résultat d’exploitation net avant I’incidence de certains éléments variables qui n’ont en général aucune incidence
financiére ou des €léments qui ne sont pas directement liés au rendement de la société.

Notre société utilise les fonds provenant des activités pour évaluer son rendement avant I’incidence de certains éléments
ayant un effet de trésorerie (p. ex. les colits d’acquisition et d’autres éléments généralement ponctuels ayant un effet de
trésorerie) et de certains éléments sans effet de trésorerie (p. ex. I'impot différé, la charge d’amortissement, la composante
hors trésorerie des participations ne donnant pas le contrdle, le profit ou la perte sur les instruments financiers, les résultats
sans effet de trésorerie découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et d’autres
¢léments sans effet de trésorerie), ces éléments n’étant pas représentatifs du rendement des activités sous-jacentes. Pour nos
états financiers consolidés annuels audités, nous utilisons le modéle de la réévaluation conformément a IAS 16,
Immobilisations corporelles, selon lequel I’amortissement est établi & partir d’un montant réévalué, ce qui réduit le caractere
comparable avec nos pairs qui ne présentent pas leurs résultats selon les IFRS publié¢es par I’'TASB ou qui n’ont pas adopté
le modéle de la réévaluation pour évaluer les immobilisations corporelles. Nous ajoutons I’impdt différe, car, a notre avis,
cet élément ne refléte pas la valeur actualisée des obligations fiscales réelles que nous prévoyons engager sur un horizon a
long terme.

Notre société estime que cette analyse et la présentation des fonds provenant des activités permettront a I’investisseur
de mieux comprendre le rendement des activités.

Les fonds provenant des activités ne sont pas représentatifs des flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation
ou des résultats d’exploitation établis conformément aux IFRS. En outre, cette mesure n’est pas utilisée par le principal
décideur opérationnel pour évaluer les liquidités de notre société.

Dette au prorata

La dette au prorata est présentée en fonction de la quote-part des obligations relatives aux emprunts liés aux
participations de notre société dans diverses entreprises comprises dans le portefeuille. Les informations financiéres au
prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément aux IFRS. La dette au prorata est
présentée parce que la direction est d’avis qu’elle aide les investisseurs et les analystes a estimer la performance globale et
a comprendre I’endettement 1ié spécifiquement a la quote-part revenant a notre société de son capital investi dans un
placement donné. Analysée avec le BAIIA ajusté au prorata, la dette au prorata devrait fournir de ’information utile quant
a la facon dont notre société a financé les actifs de ses activités. La direction est d’avis que I’information financicre au
prorata, lorsqu’elle est lue avec les résultats présentés selon les IFRS de notre société, y compris la dette consolidée, offre
une évaluation plus utile de la performance des activités de notre société et de la gestion du capital. En tant qu’outil
analytique, la présentation de la dette au prorata comporte des limites, notamment :

En tant qu’outil analytique, la présentation des résultats au prorata comporte des limites, notamment :

*  Les montants de la dette au prorata ne représentent pas 1’obligation consolidée relative a la dette sous-jacente d’un
placement consolidé. Si un projet donné ne génere pas des flux de trésorerie suffisants pour régler I’intégralité des
paiements liés a la dette connexe, la direction peut décider, a sa discrétion, de régler I’insuffisance au moyen d’une
injection de capitaux a Brookfield Renewable Corporation en vue d’éviter un manquement a 1’obligation. Une telle
insuffisance pourrait ne pas étre apparente ou ne pas étre équivalente a 1’écart entre le BAIIA ajusté au prorata
global de I’ensemble des placements compris dans le portefeuille de notre société et la dette au prorata globale de
I’ensemble des placements compris dans le portefeuille de notre société.

*  Les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode pour calculer la dette au prorata.

En raison de ces limites, I’information financicre au prorata de notre société ne doit pas étre considérée distinctement
des états financiers de notre société préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer.
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PARTIE 10 - MISE EN GARDE

MISE EN GARDE CONCERNANT LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport renferme de l'information et des énoncés prospectifs, au sens prescrit par les lois canadiennes sur
les valeurs mobilieres ainsi que des énoncés prospectifs, au sens prescrit par [’article 274 de la loi américaine Securities
Act of 1933 et I’article 21E de la loi américaine Securities Exchange Act of 1934, dans leur version modifiée respective,
ainsi que par les régles d’exonération de la loi américaine Private Securities Litigation Reform Act of 1995 ef par toute
autre réglementation canadienne sur les valeurs mobiliéres, concernant les activités et I’exploitation d’Energie Brookfield.
Les énoncés prospectifs peuvent comprendre des estimations, des plans, des attentes, des opinions, des prévisions, des
projections, des directives ou d’autres énoncés qui ne sont pas des énoncés de fait. Les énoncés prospectifs figurant dans le
présent rapport comprennent, sans toutefois s’y limiter, la qualité des actifs d’Energie Brookfield et la résistance des flux de
trésorerie qu’ils généreront, notre performance financiere prévue, la future mise en service d’actifs, le portefeuille sous
contrat, la diversification des technologies, les occasions d’acquisition, la conclusion prévue d’acquisitions et de cessions,
I’évolution des prix de [’énergie et de la demande d’électricité, la reprise économique, [’atteinte de la production moyenne
a long terme, les coiits de développement de projets et de dépenses d’investissement, la diversification de la base
d’actionnaires, les politiques relatives a [’énergie, la croissance économique, le potentiel de croissance de la catégorie
d’actifs d’énergie renouvelable, nos perspectives de croissance future et notre profil de distribution, notre accés aux capitaux
ainsi que les dividendes et distributions futurs versés aux porteurs de parts de sociétée en commandite et d’actions
échangeables de BEPC. Dans certains cas, les énoncés prospectifs peuvent étre décelés par ['utilisation de mots comme
« prévoit », « s’attend a », « cherche a », « planifie », « estime », « prévoit », « vise », « a l'intention de », « anticipe », ou
encore de dérivés de ces mots et expressions ou d’énoncés selon lesquels certains événements, mesures ou résultats
« peuvent », « pourront » ou « pourraient » respectivement se produire, avoir lieu ou étre atteints, ou se produiront, auront
lieu ou seront atteints. Bien que nous croyions que les résultats, le rendement et les réalisations futurs prévus expressément
ou implicitement par les énoncés prospectifs et les informations figurant dans le présent rapport soient fondés sur des
hypothéses et des attentes raisonnables, nous ne pouvons garantir que ces attentes se matérialiseront. Le lecteur ne devrait
pas accorder une confiance indue a ces informations et énoncés prospectifs, puisqu’ils comportent des risques, des
incertitudes et d’autres facteurs connus et inconnus par suite desquels les résultats, le rendement ou les réalisations réels
peuvent différer de fagon importante des résultats, du rendement ou des réalisations futurs prévus que ces informations et
énoncés prospectifs expriment ou laissent entendre.

Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels différent considérablement de ceux prévus ou sous-
entendus dans les énoncés prospectifs comprennent notamment I’ historique limité des activités d’exploitation de BEPC; les
changements dans les conditions hydrologiques aux centrales hydroélectriques de notre groupe, dans le régime des vents
aux installations d’énergie éolienne de notre groupe, dans le rayonnement solaire aux centrales d’énergie solaire de notre
groupe ou dans les conditions météorologiques en général, en raison, entre autres, des changements climatiques, a n’importe
laquelle des centrales de notre groupe, la volatilité de [ offre et de la demande sur les marchés de l’énergie; l'incapacité de
notre groupe a renégocier ou a remplacer, suivant des modalités semblables, les conventions d’achat d’électricité qui
viennent a échéance; l’augmentation des redevances d’utilisation d’énergie hydraulique (ou frais semblables) ou les
changements apportés a la réglementation visant [’approvisionnement en eau; les avancées technologiques pouvant
entraver ou éliminer I’'avantage concurrentiel de nos projets; I’augmentation de la production ne faisant pas [’objet
d’engagements contractuels dans le portefeuille de notre groupe, les risques généraux liés au secteur qui portent sur les
marchés de [’électricité dans lesquels notre groupe exerce ses activités, la fin du systeme d’équilibrage du MRE au Brésil
ou tout changement de celui-ci; la réglementation accrue a laquelle les activités de notre groupe sont assujetties;
l'incapacité de renouveler les contrats, les concessions et les permis a [’échéance ou ['incapacité de les remplacer par des
contrats, des concessions et des permis suivant des modalités semblables, le fait que les droits de titulaires de privileges et
de domaines a bail sont supérieurs aux droits qui sont accordés a notre groupe pourrait nuire a ses droits immobiliers
relativement aux installations d’énergie renouvelable éolienne et solaire de notre groupe; les augmentations des cotits
d’exploitation des centrales de notre groupe; [l'incapacité de notre groupe de respecter les conditions des permis
gouvernementaux ou de conserver de tel permis; les pannes d’équipement, y compris celles relatives aux éoliennes et aux
panneaux solaires, les ruptures de barrage et le coiit et les responsabilités éventuelles liés a ces ruptures; les cas de force
majeure, les pertes non assurables et la hausse du colit des primes d’assurance; [’évolution défavorable des taux de change
et l'incapacité de notre groupe a gérer efficacement [’exposition aux monnaies étrangeres, la disponibilité et ’acces aux
installations d’interconnexion et aux réseaux de transport; les risques liés a la santé, a la sécurité et a I’environnement; les
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risques liés a la commercialisation de l’énergie; le non-respect par les contreparties aux contrats de notre groupe de leurs
obligations, le temps et I’argent consacrés a l’exécution de contrats a I’endroit de contreparties défaillantes et ['incertitude
de lissue de telles démarches, la possibilité que les activités de notre groupe soient touchées par des collectivités locales,
les cas de fraude, de subornation ou de corruption, d’autres actes illégaux, les procédés ou les systemes internes inadéquats
ou défaillants; I’acquisition par notre groupe de sociétés en difficultés financieres qui pourraient assujettir notre groupe a
des risques accrus, y compris devoir engager des honoraires juridiques supplémentaires et d autres frais, la dépendance de
notre groupe envers des systémes opérationnels informatisés, qui pourrait exposer notre groupe a des cyberattaques; le fait
que les technologies récemment mises au point dans lesquelles notre groupe investit ne donnent pas les résultats escomptés,
les conflits de travail et les conventions collectives défavorables sur le plan économique; l’incapacité de notre groupe a
financer ses activités en raison de la conjoncture des marchés financiers; les restrictions opérationnelles et financieres qui
sont imposées a notre groupe par les ententes relatives a ses préts, a ses dettes et a ses suretés, la révision des cotes de crédit
de notre groupe; l'incapacité de notre groupe a repérer des occasions d’investissement suffisantes et a réaliser les
transactions, la croissance du portefeuille de notre groupe et l'incapacité de notre groupe a réaliser les avantages anticipés
de ses opérations ou de nos acquisitions, l’incapacité de notre groupe de développer des projets nouveaux ou de trouver de
nouveaux emplacements appropriés pour le développement de projets nouveaux; les retards, les dépassements de coiits et
d’autres problemes associés a la construction et a [’exploitation de nos installations de production et les risques liés aux
arrangements que notre groupe conclut avec les collectivités et les entrepreneurs; la décision de Brookfield Asset
Management de ne pas trouver des occasions d’acquisition pour notre groupe, et le manque d’acces de notre groupe a toutes
les acquisitions d’énergie renouvelable répertoriées par Brookfield Asset Management, y compris en raison de conflits
d’intéréts; le fait que notre groupe n’a pas le controle sur toutes ses activités et sur tous nos investissements, l’instabilité
politique ou les changements dans les politiques du gouvernement, la possibilité que notre groupe doive se soumettre a des
lois ou a des réglements étrangers par suite de [’acquisition et de la mise en valeur future de projets dans de nouveaux
marchés, les changements apportés aux politiques gouvernementales prévoyant des mesures incitatives en matiere
d’énergies renouvelables, une baisse de la valeur des placements de notre groupe dans des titres, y compris dans des titres
d’autres sociétés émis dans le public; nous ne sommes pas soumis aux mémes obligations d’information financiere qu 'un
émetteur américain aux Etats-Unis; une séparation entre la participation financiére et le contréle dans la structure
organisationnelle de notre groupe; les ventes et émissions futures de nos parts de BEP, parts privilégiées ou titres
échangeables contre des parts de BEP, y compris contre des actions échangeables de BEPC, ou la perception de ces ventes
ou de ces émissions, pourraient faire chuter le cours des parts de BEP ou des actions échangeables de BEPC; la création
d’une dette a multiples paliers dans la structure organisationnelle de notre groupe, le fait d’étre considérés comme une
« société de placement » en vertu de la loi américaine Investment Company Act of 1940, I’efficacité des contréles internes
de notre groupe a l’égard de I’information financiere; la dépendance de notre groupe envers Brookfield Asset Management
et I'importante influence de celle-ci sur notre groupe; le départ de certains ou de tous les professionnels principaux de
Brookfield Asset Management; le manque de moyens distincts de notre groupe de générer des revenus, les changements
dans la fagon dont Brookfield Asset Management choisit de détenir ses participations de propriété dans notre groupe; le fait
que Brookfield Asset Management agisse d’une facon qui ne soit pas dans l’intérét de notre groupe ou de nos porteurs
d’actions; la gravité, la durée et la propagation de la COVID-19 ainsi que les impacts directs et indirects que peut avoir le
virus, I'impact plus vaste des changements climatiques, la défaillance des systemes technologiques de notre groupe; le fait
d’étre partie a des litiges et autres différends et de faire l'objet d’enquétes par des organismes réglementaires et
gouvernementaux, les variations du cours des parts de BEP et des actions échangeables de BEPC; le rachat d’actions
échangeables de BEPC par BEPC a tout moment ou sur préavis du porteur des actions de catégorie B de BEPC ainsi que
les autres facteurs décrits dans notre rapport annuel sur formulaire 20-F.

Le lecteur est prévenu que la liste de facteurs importants qui précéde pouvant avoir une incidence sur les résultats
futurs n’est pas exhaustive. Ces énoncés prospectifs représentent nos points de vue a la date du présent rapport, et il ne faut
pas estimer qu’ils représentent nos points de vue a compter de toute date postérieure a celle-ci. Méme si nous prévoyons
que des événements et faits nouveaux postérieurs a la date de cloture pourraient modifier ces points de vue, nous rejetons
toute obligation de mettre a jour ces déclarations prospectives, sauf lorsque nous y sommes tenus par la loi. Pour de plus
amples renseignements sur ces risques connus et inconnus, se reporter a la rubrique « Facteurs de risque » dans notre
rapport annuel sur formulaire 20-F et tout autre risque et facteur décrits dans ce formulaire.
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MISE EN GARDE CONCERNANT LES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le présent rapport comprend des références au BAIIA ajusté et aux fonds provenant des activités qui ne sont pas des
principes comptables généralement reconnus selon les IFRS et peuvent, par conséquent, avoir une définition différente de
celles utilisées par d’autres entités. Plus particulierement, notre définition des fonds provenant des activités peut étre
différente des définitions utilisées par d’autres sociétés ainsi que de la définition des fonds provenant des activités utilisée
par I’Association des biens immobiliers du Canada (« REALPAC ») et la National Association of Real Estate Investment
Trusts, Inc. (« NAREIT »), entre autres parce que la définition de la NAREIT est fondée sur les PCGR des Etats-Unis et non
sur les IFRS. Nous croyons que le BAIIA ajusté ou les fonds provenant des activités constituent des mesures complémentaires
utiles pour les investisseurs pour évaluer notre rendement financier. Aucune de ces mesures ne doit étre considérée comme
l'unique mesure de notre rendement, ni étre considérée distinctement de I’analyse de nos états financiers préparés
conformément aux IFRS ou s’y substituer. Ces mesures non conformes aux IFRS reflétent la fagon dont nous gérons les
affaires et, a notre avis, permettent au lecteur de mieux les comprendre.

Notre rapport de gestion présente des rapprochements du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités avec le
résultat net. Nous présentons également, a la note 5, « Informations sectorielles », des états financiers consolidés annuels
audités, un rapprochement du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités par rapport au résultat net.
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RAPPORT DU CABINET D’EXPERTS-COMPTABLES INSCRIT INDEPENDANT

Au conseil d’administration et aux actionnaires de Brookfield Renewable Corporation
Opinion sur les états financiers consolidés

Nous avons effectué 1’audit des états consolidés de la situation financiére ci-joints de Brookfield Renewable Corporation
(la « société »), aux 31 décembre 2020 et 2019, et des comptes consolidés de résultat, des états consolidés du résultat
global, des états consolidés des variations des capitaux propres et des tableaux consolidés des flux de trésorerie pour
chacun des exercices compris dans la période de trois ans close le 31 décembre 2020, ainsi que des notes annexes
(collectivement, les « états financiers consolidés »).

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la situation
financiére de la société aux 31 décembre 2020 et 2019, de ses résultats d’exploitation et de ses flux de trésorerie pour
chacun des exercices compris dans la période de trois ans close le 31 décembre 2020, conformément aux Normes
internationales d’information financiére (« IFRS ») publiées par 1’International Accounting Standards Board.

Changement concernant ’entité présentant I’information financiére

Comme il est mentionné a la note 1 b) et ¢) des états financiers consolidés, la société, aux termes de la méthode de la
mise en commun d’intéréts, a présenté de facon rétrospective les transactions sous contréle commun découlant de
I’acquisition des activités aux Etats-Unis, en Colombie et au Brésil de Brookfield Renewable Partners L.P. et de
I’acquisition de TerraForm Power, qui ont été réalisées respectivement le 30 juillet 2020 et le 31 juillet 2020.

Adoption de nouvelles normes comptables

Comme il est mentionné a la note 1 j) des états financiers consolidés, la société a changé sa méthode de comptabilisation
des contrats de location en 2019 en raison de 1’adoption d’IFRS 16, Contrats de location.

Fondement de I’opinion

La responsabilité de ces états financiers consolidés incombe a la direction de la société. Notre responsabilité consiste a
exprimer une opinion sur les €tats financiers consolidés de la société, sur la base de nos audits. Nous sommes un cabinet
d’experts-comptables inscrit auprés du Public Company Accounting Oversight Board des Etats-Unis (« PCAOB ») et
sommes tenus d’étre indépendants de la société conformément aux lois fédérales sur les valeurs mobilieres des
Etats-Unis et aux régles et réglements applicables de la Securities and Exchange Commission et du PCAOB.

Nous avons effectué nos audits conformément aux normes du PCAOB. Ces normes exigent que nous planifiions et
exécutions 1’audit de fagon a obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers consolidés sont exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. La société n’est pas tenue de faire effectuer un audit de son
controle interne a I’égard de I’information financiére et nous n’avons pas eu pour mission d’effectuer un tel audit. Dans
le cadre de nos audits, nous devons acquérir une compréhension du contrdle interne a I’égard de 1’information financiére,
mais pas dans le but d’exprimer une opinion sur |’efficacité du contréle interne a I’égard de I’information financiere de la
société. Par conséquent, nous n’exprimons pas d’opinion a cet égard. Nos audits comprennent la mise en ceuvre de
procédures en vue d’évaluer les risques que les états financiers consolidés comportent des anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et la mise en ceuvre de procédures pour répondre a ces risques. Ces procédures
comprennent le contrdle par sondages d’éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les
états financiers consolidés. Nos audits comportaient également 1’appréciation des méthodes comptables retenues et des
estimations importantes faites par la direction, de méme que 1’appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers consolidés. Nous estimons que nos audits constituent un fondement raisonnable a la formulation de
notre opinion.

uestions critiques de I’audit
Q q

Les questions critiques de I’audit ci-dessous sont des questions relevées au cours de 1’audit des états financiers
consolidés de la période considérée qui ont été ou doivent étre communiquées au comité d’audit et qui 1) se rapportent a
des comptes ou a des informations a fournir qui sont significatifs par rapport aux états financiers consolidés et
2) requicrent des jugements particuliérement difficiles, subjectifs ou complexes de notre part. La communication des
questions critiques de I’audit ne modifie en rien notre opinion sur les états financiers consolidés pris dans leur ensemble
et ne signifie pas que nous exprimons des opinions distinctes sur les questions critiques de 1’audit ou sur les comptes ou
les informations fournies connexes.
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Description de
la question

Facon dont
nous avons
traité la
question dans le
cadre de ’audit

Réévaluation des actifs de production d’énergie

La société évalue les actifs de production d’énergie (classés a titre d’immobilisations corporelles)
selon le modele de réévaluation d’IAS 16, Immobilisations corporelles. Au 31 décembre 2020, le
montant des immobilisations corporelles présenté au bilan consolidé s’élevait a 36 097 millions $. Le
montant des réévaluations au titre des immobilisations corporelles comptabilisé a 1’état consolidé du
résultat global totalisait un profit de 3 674 millions $, tandis qu’une perte totale de (61) millions $ a été
comptabilisée au compte consolidé de résultat pour 1’exercice 2020. Comme il est mentionné aux
alinéas 1), t)(i) et v)(iii) de la note 1 et a la note 10, « Immobilisations corporelles a la juste valeur »,
des états financiers consolidés, 1’évaluation des estimations et des hypothéses quant au rendement
futur des actifs de production d’énergie fait I’objet d’estimations et de jugements importants de la part
de la direction.

La direction adopte une approche binaire comportant un mode¢le d’analyse des flux de trésorerie
actualisés ainsi qu’une évaluation du marché pour établir la juste valeur des actifs de production
d’énergie de la société. Les modéles d’analyse des flux de trésorerie actualisés comportent les
principales hypothéses suivantes : les prix futurs de I’électricité, le taux d’actualisation, la production
moyenne a long terme prévue ainsi que les charges d’exploitation et les dépenses d’investissement
estimées.

L’audit de 1’évaluation des actifs de production d’énergie est complexe et a nécessité la participation
de spécialistes en raison de la nature des principales hypothéses décrites ci-dessus, qui reposent sur
une grande part de jugement. Des changements apportés a ces hypothéses pourraient avoir une
incidence importante sur la juste valeur des actifs de production d’énergie.

Nous avons acquis une compréhension, évalué la conception et testé 1’efficacité du fonctionnement des
controles sur les procédés de la direction pour établir la juste valeur des actifs de production d’énergie.
Nous avons testé les controles sur la revue par la direction des modeles d’évaluation, y compris les
controles sur la revue et I’approbation de toutes les principales hypothéses.

Pour tester la juste valeur des actifs de production d’énergie, nos procédures d’audit ont compris, entre
autres, 1’évaluation de la méthode d’évaluation appliquée par la société, des principales hypothéses
utilisées ainsi que des tests de 1’exhaustivité et de 1’exactitude des données sous-jacentes des principales
hypotheéses. Pour chaque actif de production d’énergie, nous avons analysé les principaux facteurs de
changement de la juste valeur, y compris les prix futurs de 1’électricité et les taux d’actualisation. Avec
le soutien de nos spécialistes en évaluation, nous avons examiné 1’analyse de 1’évaluation effectuée par
la direction et apprécié les estimations des prix futurs de 1’électricité en fonction de prix a plus court
terme cotés par des courtiers et de prévisions a plus long terme du marché formulées par la direction
selon la région et I’actif de production d’énergie. Nous avons également fait appel a nos spécialistes en
évaluation dans le cadre de 1’appréciation des taux d’actualisation, laquelle a pris en considération les
taux d’intérét de référence, I’emplacement géographique, le type de technologie et le fait que I’actif est
visé ou non par un contrat.

Pour un échantillon d’actifs de production d’énergie, nous avons mis en ceuvre des procédures d’audit
qui ont compris, entre autres, le rapprochement du prix contractuel de 1’électricité avec les conventions
d’achat d’¢lectricité conclues et 1’appréciation de la production moyenne a long terme prévue en
corroborant les informations avec des rapports techniques fournis par des tiers et les tendances
historiques. En outre, nous avons évalué les charges d’exploitation et les dépenses d’investissement
estimées par comparaison avec les données historiques et les données d’un tiers pour des actifs
sélectionnés et nous avons testé I’exactitude arithmétique du modéle de la juste valeur. Avec ’aide de
nos spécialistes en évaluation, nous avons également réalis€, pour les mémes échantillons, une analyse
de sensibilité sur les prix futurs de I’électricité et les taux d’actualisation afin d’évaluer la juste valeur
des actifs de production d’énergie. Nous avons aussi évalué les justes valeurs au moyen d’autres
données du marché en comparant 1’ensemble du portefeuille a des opérations semblables récentes ainsi
qu’en calculant les multiples des produits et du BAIIA d’un échantillon d’actifs de production d’énergie
et en les comparant aux multiples de sociétés ouvertes comparables.

De plus, nous avons apprécié le caractére adéquat des informations fournies par la société sur les

principales hypothéses et I’analyse de sensibilité a I’égard de la juste valeur des actifs de production
d’énergie.
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Acquisition importante

Description de Au cours de 2020, la société a conclu I’acquisition d’un portefeuille de centrales d’énergie

la question solaire en Espagne pour une contrepartie totale de 121 millions $. Comme il est mentionné a
I’alinéa p) de la note 1 et a la note 3, ce regroupement d’entreprises est comptabilisé selon la
méthode de ’acquisition et les résultats d’exploitation ont été inclus dans les états financiers
consolidés a compter de la date d’acquisition.

L’audit de I’acquisition susmentionnée est complexe en raison des estimations importantes qui
sont nécessaires pour établir la juste valeur des actifs de production d’énergie acquis. Les
hypothéses importantes comprennent le coit de remplacement par mégawatt, les taux
d’actualisation, les prix futurs de 1’énergie sur le marché réglementé et le volume de
production futur estimé. Ces hypothéses sont prospectives et pourraient étre touchées par les
conditions économiques et les conditions du marché futures.

Fagon dont Pour tester la juste valeur des actifs de production d’énergie, nos procédures d’audit ont
nous avons compris, entre autres, 1’évaluation des principales hypothéses susmentionnées et des tests de
traité la I’exhaustivité et de I’exactitude des données sous-jacentes. Par exemple, nous avons évalué
question dans les flux de trésorerie estimés en comparant le volume de production estimé a des rapports
le cadre de techniques fournis par des tiers et aux hypotheses relatives a la production utilisées pour les
Daudit autres actifs dans le portefeuille de la société de la région, ainsi qu’en comparant le prix de

I’énergie a terme aux tarifs réglementés. Nous avons fait appel a nos spécialistes en
évaluation pour nous aider a évaluer les méthodes d’évaluation et les principales hypothéses,
y compris celles ayant trait au cotit de remplacement et aux taux d’actualisation, utilisées
dans les modeles de la société.

W v ?M A./c.l./s.s.v.c.a.t.

Comptables professionnels agréés
Experts-comptables autorisés

Nous agissons en tant qu’auditeur de la société depuis 2020.

Toronto, Canada
Le 26 février 2021
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION
ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE

AUX 31 DECEMBRE

(EN MILLIONS) Notes 2020 2019
Actif
Actifs courants
Trésorerie et équivalents de trESOTETIC. ... coueruirieriiriieieie ettt 18 355 § 304 $
Liquidités SOUMISES & TESIICTIONS ......erveveerirteieieteeteieiietesteeereete sttt eenennes 19 154 161
Créances clients et autres actifS COUTANtS ...........ccovueueirieueririeueinieicereeerecerevee e 20 623 675
Actifs liés a des instruments fINANCIETS .........ecveveerenieirenieieieencree e 4 40 41
Montants & recevoir de Parties HEES ..........coueririeririeierieeieeesteeeee e 26 412 182
1584 1363
Actifs liés a des instruments finanCIiers.............ooceevvevvereeeerieneeieieeeeenen 4 68 59
Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.. 17 372 360
Immobilisations corporelles a la juste valeur. 10 36 097 32 647
Immobilisations incorporelles.............c.......... .1 233 241
Goodwill.............. . 15 970 949
Actifs d’impot différe ....... .9 40 4
Autres actifs non courants. .21 109 134
Total de Pactif ........cooooiiiiiiicec et 39473 $ 35757 $
Passif
Passifs courants
Dettes fournisseurs et autres CréditeUIS ..........covvueuiririeueririeuiirieieieieee et 22 450 $ 443§
Passifs liés a des instruments financiers... 4 198 125
Montants a payer a des parties li€es...... . 26 694 201
Emprunts sans recours ................... .12 886 605
PIOVISIONS ..oovviiiieiieiceieeeeeee et .. 23,25 292 50
Actions échangeables de BEPC et actions de catégorie B..........ccceoeiiiiinininiiiencen. 14 7 430 —
9950 1424
Passifs liés a des instruments fINANCIETS.........ccveeiieriieiiieeieciece e 4 498 444
EMPIunts SAns TECOUTS ......eeuviruiriiiiiiiniieieteste ettt sttt sae e 12 11 936 11353
Passifs d’Impot differ.........ooiiiriiiiiiie e 9 4200 3590
PIOVISIONS ...iiieveiiieteieeeetie ettt e et e et e e et e e et e e eeteeeeeaaeeeeateeeeteeeseaeeeeeareeeenseeeenseeeans 23,25 633 525
AULres Passifs NON COUTANES ......cc.eeieruiriieieitertieiet et eiee ettt e sttt este bt eseesbesbeeneenbesseenes 24 531 547
Capitaux propres
Participations ne donnant pas le contréle
Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales
€1 EXPIOTEALION ..oveniiiiictciietee ettt 13 10 290 10 258
Participations ne donnant pas le contrle ayant droit au résultat net dans une filiale
société de portefeuille détenue par Energie Brookfield..........c.occcecivieiiciniciccinicinnnne 13 258 268
La s0ciété en commandite............eeerueueirieuiinieieinieieiieteeeietete ettt 1177 7348
Total des capitauX PrOPIeS ...........cccoviiiiiiiiiiiiiecet ettt 11725 § 17874 §
Total du passif et des capitauX Propres ...........c..cocoeoeviriiiinininiiiienceceeeeeseee 39473 § 35757 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.

Approuvé au nom de Brookfield Renewable Corporation :

BrcasFetl KON

Patricia Zuccotti David Mann
Administratrice Administrateur
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION

COMPTES CONSOLIDES DE RESULTAT

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE

(EN MILLIONS) Notes 2020 2019 2018
Produits 26 3087 $ 3226 $ 2979 $
Autres produits 99 79 41
Cotts d’exploitation AIrCtS .......vevveeeeuireirienieieieieeeieee e 6 (1061) (1 053) (1 053)
Colts de service de ZeStON. .. ..coueveueeiriirierieieiieeeeteee e 26 152) (109) (71)
Charge d’INTEIELS......c..e.eruiriirieieicieiertet ettt 12 (816) (701) (670)
Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées
selon la méthode de la mise en équivalence...........ccovceeveererveneeennnnne. 17 ) 12 17
Change et profit sur les instruments financiers............coceeevereecieneereennens 4 74 5 57
Charge d’amortiSSEMENt ..........ccueeeiriruirierieieieceeete et 10 (1 065) (983) (862)
DHVETS .ttt ettt ettt ettt s e b e nnesaen 7 (493) 197) 172)
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et
des actions de catégorie B..........cociiiiiiiiiieee 14 (2 561) — —
(Charge) recouvrement d’impot
EXIIDIC ...ttt 9 (61) (64) (28)
Différé 9 134 3) 340
73 (67) 312
RESUITAL NEL .....veeeieeeceeeeeeeeece et (2819 $ 212 § 578 $
Résultat net attribuable aux éléments suivants :
Participations ne donnant pas le controle
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat
net dans les filiales en exploitation...........cceceeeereeeeerieriveneeneenns 13 92) % 36 § 502 $
Participation de commandité dans une filiale société de
portefeuille détenue par la société en commandite. ................... 13 1 11 4
La société en commandite..........cecvveruerreerieneeienienieeeesseseeeeesseeneneas (2738) 165 72
28198 212 § 578 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION
ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT GLOBAL

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE

(EN MILLIONS) Notes 2020 2019 2018
RESUIAL NEL 1.vvvieereeiiieeiieeireesreerireesteeeteeesaeeeeaeeteesbaeenseesnsaeenneens (2819)$ 212 3 578 $
Autres €léments du résultat global qui ne seront pas reclassés en
résultat net
Réévaluation des immobilisations corporelles ..........ccccoevruuueneennn. 10 3674 1921 4 608
Ecart actuariel sur les régimes & prestations définies...................... a ) 6
Impot différé sur les é1éments Ci-deSSUS ......uvuvuvuveveveririiiiiiiiiiaianans 9 (828) (388) (1037)
Participations comptabilisées selon la méthode de la mise
€N EQUIVALBIICE .eeeiiiiiiiiiiiiee ettt 17 26 51 97
Total des éléments qui ne seront pas reclassés en résultat net .............. 2871 1576 3674
Autres €léments du résultat global qui seront reclassés en résultat net...
Ecart de CONVEISION .........cveveeeeeieeieeeereeeseeeeseseeseseseesesesesseseeenenas 8 (692) (138) (664)
Pertes de I’exercice sur les instruments financiers désignés comme
couvertures de flux de tréSOrerie .. .uuummmrrrirririririreeerereeereeeeeenens 4 (22) 7 (16)
Profit latent sur les swaps de change — couverture d’un
INVESHISSEMENT MOt ..eeeeeriiiiiiiieeeeeriiiireeeeeerirereeeeeesneereeeees 4 6 14 15
Ajustements pour reclassement de montants comptabilisés en
TESUILAL NICT .eeeieiiiiiiiiiiee ettt e e 4 44) 3) 20
Impot différé sur les €léments Ci-dessus.......cevvveereiiirereeiieiereneeenens 9 10 5 2)
Total des éléments qui pourraient étre reclassés en résultat net a une
date UIEIICUIE ....eveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e e e et e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees (742) (129) (647)
Autres €léments du résultat global............oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 2129 1 447 3027
RESUIAt ZlODAL......viiierieeerieiiieeiee ettt eeve e (690) $ 1659 $ 3605 $
Résultat global attribuable aux :
Participations ne donnant pas le controle ...........cocoevveevecincnicrenenne
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat
net dans les filiales en exploitation...........cccceeveeueiieeeeeiinnnnnnee 13 1290 $ 948 § 2658 $
Participation de commandité dans une filiale société de
portefeuille détenue par la société en commandite................... 13 a1 31 40
La société en commAandite .........eevrereeeeeeeeeerereereeeeeeeeereeeeeereeereeeeens (1969) 680 907
(690) $ 1659 $ 3605 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION

ETATS CONSOLIDES DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS)

Solde au 31 décembre 2019.......cccevueviiiinniiiinnnnes
Résultat net.......coeuvviiiieiiiiiiiniiiiiiniiiiiie
Autres éléments du résultat global.......................
Apports en capital (note 16) ......ceeeuverniienneennnenn.
Remboursement de capital

Distributions ou dividendes déclarés....................

Distribution spéciale / acquisition de TerraForm
POWET coviviiiiiiiii

Variation au cours de I’eXercice.......coeuveurunenranenns
Solde au 31 décembre 2020.......ccuveunerneenrennennenns

Solde au 31 décembre 2018
RESUltat NEt...ueueneeiiiiiiei e e

Autres ¢léments du résultat global.......................
Apports en capital.......ceeeeuiiiniiiniiiniiininn,

Dividendes déclarés, remboursement de capital et
rachat d’actions privilégiées........cc.ceeureunnennnee.

DIVEIS evniiniiniiieieeieeie et eeie e ee e eneaaeeneaneannes
Variation au cours de 1’eXercice.......cveunveneennennen.
Solde au 31 décembre 2019.....c.ceuveeniinienrennennenns

Solde au 31 décembre 2017....ccuveuenninneenrennennenns
RESUltat NEt..eueneneeiiiiieei e e

Autres éléments du résultat global...

Apports en capital.......ceeeeuiiiiiiniiiniiininnn,
Dividendes déclarés et remboursement de capital....
DIVETS tevnniinniiiiiiiiniiicii it eean e
Variation au cours de I’exercice...
Solde au 31 décembre 2018.......c.cevnieiniinnennnne.

Cumul des autres éléments du résultat global

Participations ne donnant pas le controle

Participation ne
donnant pas le
contrdle dans une
filiale société de

Participations
ne donnant pas
le controle

portefeuille ayant droit au
3 3 détenue par la résultat net dans
La société en Ecart de Ecart de société en les filiales en Total des capitaux
commandite conversion réévaluation Divers Total commandite exploitation propres
1452 § (956) $ 6853 $ 1) s 7348 $ 268 $ 10258 § 17874 §
(2738) — — — (2738) 11 (92) (2 819)
— (410) 1185 (6) 769 (22) 1382 2129
102 — — — 102 — 336 438
— — — — — — (82) (82)
(276) — — — (276) — (513) (789)
(4371) 20 392 21) (3 980) — (1026) (5 006)
5 “4) (49) — (48) 1 27 (20)
(7 278) (394) 1528 27) (6 171) (10) 32 (6 149)
(5826)$ (1350) $ 8381 $ (28) $ 1177 $ 258 $ 10290 $ 11725 $
1901 § (881) $ 6274 $ ) $ 7285 $ 273 $ 9666 $ 17224 §
165 — — — 165 11 36 212
— (72) 579 8 515 20 912 1447
— — — — — — 294 294
(609) — — — (609) (37) (673) (1319)
%) 3) — — ®) 1 23 16
(449) (75) 579 8 63 ) 592 650
1452 § (956) $ 6853 $ 1 s 7348 $ 268 $ 10258 §$ 17874 §
1950 § (566) $ 5130 $ (13) $ 6501 $ 240 $ 6870 $ 13611
72 — — — 72 4 502 578
— (315) 1146 4 835 36 2156 3027
355 — — — 355 — 650 1005
(469) — — — (469) 24) (509) (1002)
) — 2 — ) 17 3 5
(49) (315) 1144 4 784 33 2796 3613
1901 $ (881) $ 6274 $ ) $ 7285 $ 273 $ 9666 $ 17224 §

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION

TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS)

Activités d’exploitation

Résultat net

Ajustements pour tenir compte des ¢léments sans effet de trésorerie suivants :
Charge d’amOTtiSSEIMENL ........c.evuiriieiieieiereeeesie ettt ettt e st saesneeneens
Profit latent (perte latente) sur les instruments financiers ..........c.cocevveerreeeennenns

Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la
méthode de 1a mise en quIvalence.........c.ooeveerieerieieeneeneeeeeeseae

Charge (recouvrement) d’impot différé
Autres éléments sans effet de tréSOreriC.......oovvirirriiririeniieneeereeeeeeene
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et des actions de catégorie B....

Dividendes recus des participations comptabilisées selon la méthode de la mise
€I EQUIVALETICE ...ttt ettt

Variation dans les montants a payer a des parties liées ou a recevoir de
PATLIES TIEES .ttt e

Variation nette des soldes du fonds de roulement

Activités de financement

Produit tiré des emprunts SANS FECOULS........c.eeruerrertruereerertereriererieeeresiesesreseesennene
Remboursement des emprunts Sans IECOUTS. ......c.courvveueurrrruerererireererereeeseeeeserenens
Remboursement d’obligations loCAtIVES.......c.ceevveuirueirenieinieirieeecseceeecine
Apports en capital des participations ne donnant pas le controle...........c..ccoeveneee

Remboursements de capital des participations ne donnant pas le controle ayant
droit au résultat net dans les filiales en exploitation...........ccccoevvvercerencnnennne

Apports en capital de la société en commandite........
Frais d’émission des actions échangeables .............coceceverieinieinicninieneineeene
Distributions versées et remboursement de capital :
Aux participations ne donnant pas le controle ...........cceveveeeeierienenenereeiene.
A 1a 50CiIété en COMMANILE. ..........oovveeveeerenreseseeesecveeesees e
Emprunts auprées de parties liées, montant net..........c.eceveeerereenieeneireneeneenes

Activités d’investissement

Acquisitions, déduction faite de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
dans ’entité CUISE .....eeverueeuiereterieeiieiietetest ettt ettt ere bt neeneenne s

Investissement dans les immobilisations corporelles..........coceoeererereniecnieennne.
Produit de 1a cession d’actifS...........eceviririeieniirieeseeeee e
Liquidités soumises & restrictions €t QULIES.........cververrereeiereerenienieseeeeeeeie e
Profit (perte) de change sur la tréSOrerie. ... ..c.ovevveuerueirenieinieireeese e
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Augmentation (dimMinuULioN) ..........eceeererierierenene et

Solde au début de I’eXercice.........couvueuiuiiniiieiciiiiicecicccc e

Solde a la fin de PeXEICICE .......oucuiuiriiciiiiiiicicicieecc e
Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie :

INEETELS PAYES ....vevieueeieeiieteeitee ettt ettt sttt ettt sae st se et e e nnesaeene e

INEETELS TEGUS .evvveeieeiiieitieieet ettt ettt ettt et e st e e beenbeenbeenaeens

Impots Sur 1e réSultat PAYES ......cceevvevuereieieieiereese e

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.

Notes 2020 2019 2018
(2819)$ 212 § 578 $
10 1065 983 862
4 (78) 12 (66)
17 4 (12) (17)
9 (134) 3 (340)
409 109 118
14 2561 — —
17 3 7 3
® 66 88
27 (10) (24) (33)
992 1356 1193
12 2927 3323 2326
12 (2 890) (2713) (2076)
24) (26) —
13 329 294 650
(82) — —
102 13 229
44) — —
13 (513) (673) (509)
14 (235) (628) (495)
26 (45) 122 (185)
(475) (288) (60)
3 (105) (732) 927)
10 (373) (406) (207)
17 — —
17 36 92
478) (1102) (1042)
12 4 (11)
51 (38) 80
304 342 262
355§ 304§ 342 §
737 $ 668 $ 601 $
19 $ 16 $ 143
49 § 54 % 63 $
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION
NOTES DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ANNUELS AUDITES

Brookfield Renewable Corporation (« BEPC» ou la
« société ») et ses filiales détiennent et exploitent un
portefeuille de centrales de production d’énergie
renouvelable principalement en Amérique du Nord, en
Europe, en Colombie et au Brésil. BEPC a été constituée
en société en vertu de la Business Corporations Act de la
Colombie-Britannique le 9 septembre 2019 et est une
filiale de Brookfield Renewable Partners L.P. (« BEP »,
ou, collectivement avec ses filiales controlées, y compris
BEPC, « Energie Brookfield », ou, collectivement avec ses
filiales contrdlées, a I’exclusion de BEPC, la « société en
commandite »). La société mére ultime de la société est
Brookfield Asset Management Inc. (« Brookfield Asset
Management » ou, collectivement avec ses filiales
contrdlées, a I’exclusion d’Energie Brookfield,
« Brookfield »).

Les actions a droit de vote subalterne échangeables de
catégorie A (les « actions échangeables de BEPC ») de
Brookfield Renewable Corporation sont cotées a la Bourse
de New York et a la Bourse de Toronto, sous le symbole
« BEPC ».

Le bureau principal de Brookfield Renewable Corporation
est situé au 250 Vesey Street, New York, NY, Etats-Unis.

Notes des états financiers consolidés

1.

® NNk W

10.
11.
12.
13.

15.
16.
17.

18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

Mode de présentation et principales méthodes
comptables

Principales filiales

Acquisitions

Gestion des risques et instruments financiers
Informations sectorielles

Cotts d’exploitation directs

Divers

Ecart de conversion

Impéts sur le résultat

Immobilisations corporelles a la juste valeur
Immobilisations incorporelles

Emprunts

Participations ne donnant pas le contréle

Actions échangeables de BEPC, actions de
catégorie B de BEPC et actions de catégorie C
de BEPC

Goodwill
Gestion du capital

Participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Liquidités soumises a restrictions
Créances clients et autres actifs courants
Autres actifs non courants

Dettes fournisseurs et autres créditeurs
Provisions

Autres passifs non courants
Engagements, éventualités et garanties
Transactions entre parties liées

Renseignements supplémentaires

Page
56

73
73
74
82
88
88
89
89
91
94
94

96
100

101

101
102

102
102
102
103
103
103
104
104
106
111

Page 55



1. MODE DE PRESENTATION ET PRINCIPALES METHODES COMPTABLES
a) Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information financiere (« IFRS »)
publiées par I’International Accounting Standards Board (« IASB »). Les méthodes comptables utilisées pour préparer les états
financiers consolidés sont fondées sur les IFRS en vigueur le 31 décembre 2020, qui comprennent les IFRS, les Normes
comptables internationales (« IAS ») et les interprétations élaborées par 1’International Financial Reporting Interpretations
Committee (« IFRIC ») et le Comité permanent d’interprétation (« SIC »). Les méthodes décrites ci-apres sont appliquées de
fagon uniforme a toutes les périodes présentées, a moins d’indication contraire.

La publication des présents états financiers consolidés a été autorisée le 26 février 2021 par le conseil d’administration de
la société.

Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation de I’exercice considéré.

Les symboles « $ », « € », « R$ », et « COP » renvoient respectivement au dollar américain, a 1’euro, au réal, et au peso
colombien.

Tous les chiffres sont présentés en millions de dollars américains, sauf indication contraire.
b) Mode de présentation

Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére, ou IFRS, publiées par I’International Accounting Standards Board, ou IASB, au moyen des livres et registres
historiques de Brookfield. Les actifs et les passifs des états financiers consolidés ont été présentés selon le cofit
historique, a I’exception de la réévaluation d’immobilisations corporelles et de certains actifs et passifs évalués a la juste
valeur. Le cofit est comptabilisé selon la juste valeur de la contrepartie donnée en échange d’actifs.

Le 11 décembre 2020, la société a réalisé un fractionnement de parts a raison de trois pour deux (le « fractionnement
d’actions ») des actions échangeables de BEPC en circulation au moyen d’une subdivision d’actions selon laquelle les porteurs
d’actions ont re¢u une demi-action échangeable de BEPC supplémentaire pour chaque action échangeable de BEPC qu’ils
détenaient, ce qui a entrainé 1’émission de 57,4 millions d’actions échangeables de BEPC supplémentaires. Parallélement, les
actions de catégorie B de BEPC et les actions de catégorie C de BEPC ont été fractionnées pour refléter le fractionnement
d’actions, ce qui a entrainé 1’émission de 55 millions d’actions de catégorie B de BEPC et de 63,2 millions d’actions de
catégorie C de BEPC. Le nombre de parts et les informations par part sont présentés apres le fractionnement.

¢) Distribution spéciale

Le 30 juillet 2020, la société en commandite a effectué¢ une « distribution spéciale » selon laquelle les porteurs de parts de
société en commandite sans droit de vote cotées en Bourse (les « parts de société en commandite ») inscrits au 27 juillet 2020
(la « date de cloture des registres ») ont regu une action échangeable de BEPC pour chaque tranche de quatre parts de société en
commandite. Immédiatement avant la distribution spéciale, la société en commandite a regu des actions échangeables de BEPC
par voie d’une distribution de Brookfield Renewable Energy L.P. (« BRELP »), ou la distribution de BRELP, d’actions
échangeables de BEPC a tous les porteurs de ses parts de capitaux propres et a ses commandités. Par suite de la distribution de
BRELP, i) Brookfield et ses filiales (autres que les entités faisant partie d’Energie Brookfield) ont regu approximativement
49,6 millions d’actions échangeables de BEPC, et ii) la société en commandite a recu approximativement 67,2 millions
d’actions échangeables de BEPC, qu’elle a par la suite distribuées aux porteurs de parts dans le cadre de la distribution
spéciale. Immédiatement apres la distribution spéciale, mais avant I’acquisition de TerraForm Power (selon la définition
ci-apres), 1) les porteurs de parts de société en commandite détenaient approximativement 42,8 % des actions échangeables de
BEPC émises et en circulation de la société, ii) Brookfield et ses sociétés affiliées détenaient approximativement 57,2 % des
actions échangeables de BEPC émises et en circulation, et iii) une filiale de la société en commandite détenait la totalité des
actions a droits de vote multiples de catégorie B de BEPC émises et en circulation, soit les actions de catégorie B de BEPC, qui
représentent un bloc de 75,0 % de droits de vote dans la société, et la totalité des actions sans droit de vote de catégorie C de
BEPC émises et en circulation, soit les actions de catégorie C de BEPC, de la société, ce qui donne a la société en commandite
le droit a toute la valeur résiduelle de la société aprés le paiement du montant intégral a verser aux porteurs d’actions
échangeables de BEPC et d’actions de catégorie B de BEPC. Les porteurs d’actions échangeables de BEPC détiennent 25,0 %
de I’ensemble des droits de vote dans la société.

Avant la réalisation de la distribution spéciale le 30 juillet 2020, BEPC a acquis certaines activités aux Etats-Unis, en Colombie
et au Brésil de la société en commandite (1’« entreprise »), sauf une participation de 10 % dans les activités en Colombie et
certaines activités au Brésil de ’entreprise détenue par 1’intermédiaire de BRP Bermuda Holdings I Limited (« LATAM
holdco ») que la société en commandite a conservé apres la cloture.
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BEPC a conclu les conventions suivantes avant la réalisation de la distribution spéciale :

i) Soutien au crédit

Deux filiales en propriété exclusive directe et indirecte de BEPC ont garanti entiérement et inconditionnellement 1) tous les
titres de créance non garantis, actuels et futurs, émis par Brookfield Renewable Partners ULC, dans chaque cas, pour ce qui est
du paiement du capital, de la prime (s’il en est) et des intéréts lorsque ces paiements deviendront exigibles aux termes ou a
I’égard de I’acte de fiducie par lequel ces titres sont émis, ii) les actions privilégiées de premier rang, actuelles et futures,
d’Actions privilégiées Energie renouvelable Brookfield Inc. (« Actions privilégiées ERB ») quant au paiement des dividendes
le moment venu, au paiement des sommes exigibles au rachat et au paiement des sommes exigibles a la liquidation, a la
dissolution ou a la cessation des activités d’Actions privilégiées ERB, iii) certaines parts privilégiées de BEP, quant au
versement des distributions le moment venu, au paiement des sommes exigibles au rachat et au paiement des sommes exigibles
a la liquidation, a la dissolution ou a la cessation des activités de BEP, iv) les obligations aux termes de toutes les facilités de
crédit bilatérales actuelles et futures établies pour Energie Brookfield et v) les billets émis par Brookfield BRP Holdings
(Canada) Inc. dans le cadre de son programme de papier commercial américain. Aucun de ces accords n’a ou ne pourrait
raisonnablement avoir une incidence considérable, actuellement ou a I’avenir, sur notre situation financiére, 1’évolution de
notre situation financiére, nos produits ou nos charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses
d’investissement ou nos sources de financement qui soit importante pour les investisseurs.

i1) Facilités de crédit subordonnées

BEPC a conclu deux accords de crédit avec la société en commandite, I’un comme emprunteur et ’autre comme préteur,
lesquels sont désignés a titre de facilités de crédit subordonnées qui fourniront chacune une facilité de crédit renouvelable de
1,75 milliard $ de dix ans afin de simplifier les mouvements de trésorerie au sein d’Energie Brookfield. Une facilité de crédit
permet 8 BEPC d’emprunter jusqu’a 1,75 milliard $ auprés de la société en commandite et ’autre constitue une facilité de
crédit d’exploitation qui permet a la société en commandite d’emprunter jusqu’a 1,75 milliard $ a BEPC. Les facilités de crédit
subordonnées sont offertes en dollars américains ou canadiens, et les avances seront consenties sous forme de préts au TIOL,
au taux de base, au taux des acceptations bancaires ou au taux préférentiel.

iii) Convention relative a I’obligation remboursable en actions

La société en commandite a fourni 8 BEPC une obligation remboursable en actions d’un montant de 1 milliard $. BEPC
pourrait appeler I’obligation en échange de 1’émission d’un nombre d’actions de catégorie C de BEPC en faveur de la société
en commandite, correspondant au montant de 1’obligation remboursable en actions appelée divisé par le cours moyen pondéré
en fonction du volume d’une action échangeable de BEPC a la cote de la principale Bourse sur laquelle les actions
échangeables de BEPC sont inscrites pendant une période de cinq (5) jours de Bourse qui précéde la date d’appel aux fins de
remboursement. L’obligation remboursable en actions sera offerte en tranches minimales de 10 millions $, et la somme
disponible au titre de I’obligation remboursable en actions sera réduite de maniére permanente par la somme ainsi appelée aux
fins de remboursement. Avant de procéder a un appel de fonds au titre de 1’obligation remboursable en actions, il faut respecter
un nombre de conditions préalables, dont le contrdle continu de BEPC par la société en commandite et sa capacité a élire une
majorité des administrateurs du conseil d’administration de BEPC. Le raisonnement qui sous-tend cette obligation
remboursable en actions est de fournir a la société un acces, au besoin, a des capitaux propres et de nous donner un maximum
de latitude. Aux termes de la convention relative a 1’obligation remboursable en actions, la société en commandite a accepté de
ne pas déclarer ni verser de distributions sur les parts de société en commandite si a la date en question la société n’a pas
suffisamment de fonds ou d’autres actifs pour permettre de déclarer et de verser des dividendes équivalents sur les actions
échangeables de BEPC.

iv) Convention de services de gestion

Des filiales en propriété exclusive de Brookfield (les « fournisseurs de services ») assurent la prestation de services de gestion a
la société conformément aux modalités de la convention-cadre de services de la société en commandite (la « convention-cadre
de services »), qui a été modifiée pour tenir compte de la réalisation de la distribution spéciale. Les honoraires de gestion de
base (selon la définition ci-apres) et les honoraires sous forme de distributions incitatives versées a 1’heure actuelle par la
société en commandite n’augmenteront pas, bien que BEPC doive rembourser sa part de ces honoraires de gestion de base
(selon la définition ci-apres) a la société en commandite ou a ses filiales, le cas échéant. La part de BEPC de ces honoraires de
gestion de base (selon la définition ci-aprés) sera calculée en fonction de la valeur des activités de BEPC par rapport a celle de
la société en commandite. Aux termes de la convention-cadre de services, en échange des services de gestion qui sont fournis a
Energie Brookfield par les fournisseurs de services, Energie Brookfield verse a ceux-ci des honoraires de gestion de base
annuels (les « honoraires de gestion de base ») de 20 millions $ (rajustés annuellement en fonction de 1’inflation, selon un
facteur d’inflation fondé sur la variation annuelle de I’indice des prix a la consommation des Etats-Unis), majorés de 1,25 % de
I’excédent de la valeur de la capitalisation totale d’Energie Brookfield sur une valeur de référence initiale. Dans le cas ot la
valeur de la capitalisation totale d’Energie Brookfield calculée dans une période donnée est inférieure a la valeur de référence
initiale, nous verserons aux fournisseurs de services les honoraires de gestion de base d’un montant de 20 millions $, chaque
année (sous réserve d’une indexation annuelle en fonction d’un taux d’inflation mentionné ci-dessus). Les honoraires de
gestion de base sont calculés et versés chaque trimestre.
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v) Conventions de vote de BEPC

Afin d’avoir le contrdle sur certaines des entités par I’intermédiaire desquelles elle détient des participations dans ses entités en
exploitation, BEPC a conclu des conventions de vote avec Brookfield (les « conventions de vote de BEPC »). Aux termes des
conventions de vote de BEPC, les droits de vote a 1’égard des entités concernées seront exercés conformément aux directives
de BEPC a I’égard de certaines questions, notamment 1’élection des administrateurs. Par conséquent, d’un point de vue
comptable, BEPC contréle les entités concernées et les inclut dans son périmétre de consolidation.

vi) Convention de droits d’inscription

BEPC a conclu, de concert avec BEP et Brookfield, une convention relative aux droits d’inscription en vertu de laquelle BEPC
s’engage a déposer, a la demande de Brookfield Asset Management, une ou plusieurs déclarations d’inscription ou un ou
plusieurs prospectus pour s’inscrire en vue de la vente de toute action échangeable détenue par Brookfield de leur placement en
vertu des lois sur les valeurs mobiliéres pertinentes. BEPC s’est engagée a payer certains frais relativement a cette inscription et
a ces ventes et d’indemniser Brookfield pour toute déclaration inexacte ou omission importante dans la déclaration
d’inscription ou dans le prospectus.

d) Acquisition de TerraForm Power

Le 31 juillet 2020, Energie Brookfield a conclu I’acquisition de TerraForm Power, Inc. (« TerraForm Power »), aux termes de
laquelle Energie Brookfield a acquis toutes les actions ordinaires de catégorie A de TerraForm Power qui n’étaient pas déja
détenues par Energie Brookfield ou ses sociétés affili¢es (les « actions de TerraForm Power émises dans le public »), soit une
participation de 38 % dans TerraForm Power (I’« acquisition de TerraForm Power »). Conformément a 1’acquisition de
TerraForm Power, chaque porteur d’actions de TerraForm Power émises dans le public a regu 0,47625 action échangeable de
BEPC ou part de société en commandite pour chaque action de TerraForm Power émise dans le public détenue par lui.
L’acquisition de TerraForm Power a été conclue en échange de 55 552 862 actions échangeables de BEPC et de 6 051 704 parts
de société en commandite.

Apres avoir tenu compte de la distribution spéciale et de ’acquisition de TerraForm Power, Brookfield et ses sociétés affiliées,
y compris Energie Brookfield en tant que détentrice d’actions échangeables de BEPC et d’actions de catégorie B de BEPC,
détiennent environ 84,7 % des droits de vote dans BEPC. Les porteurs d’actions échangeables de BEPC, autres que Brookfield
et ses sociétés affiliées et Energie Brookfield, détiennent environ 15,3 % de I’ensemble des droits de vote dans BEPC.

Concurremment a la cloture de 1’acquisition de TerraForm Power, Brookfield et la société en commandite ont conclu des
conventions de vote avec BEPC afin de donner a celle-ci un certain nombre de droits de vote a 1’égard des actions ordinaires de
TerraForm Power qui sont détenues par la société en commandite et ses sociétés affiliées, a I’exclusion de BEPC, y compris le
droit de donner des directives dans le cadre de 1’élection des membres du conseil d’administration de TerraForm Power. Par
conséquent, d’un point de vue comptable, BEPC contrdle TerraForm Power et I’inclut dans son périmeétre de consolidation.

e) Continuité des intéréts communs

La société en commandite controlait directement et indirectement I’entreprise avant la distribution spéciale et continue de la
contrdler depuis la distribution spéciale par I’intermédiaire de ses participations dans la société. Par conséquent, BEPC, sa
situation financiére et ses résultats d’exploitation sont présentés selon la valeur comptable d’Energie Brookfield avant la
distribution spéciale.

Pour refléter la continuité des intéréts communs, les présents états financiers consolidés présentent I’information comparative
de la société pour les périodes antérieures a la distribution spéciale, telle que présentée antérieurement par Energie Brookfield.
L’incidence économique et comptable des relations contractuelles créées ou modifiées dans le cadre de la distribution spéciale
(se reporter a lanote 1 ¢), « Distribution spéciale » pour de plus amples renseignements) a été reflétée de maniére prospective a
compter de la date de la distribution spéciale, étant donné que ces relations contractuelles n’ont pas été créées ou modifiées
avant cette date. En conséquence, I’information financiére pour les périodes antérieures au 30 juillet 2020 est fondée sur
I’information financiére historique relative a la société, telle qu’elle a été présentée antérieurement par Energie Brookfield. Les
états financiers consolidés comprennent un détachement combiné des actifs, des passifs, des produits, des charges et des flux de
trésorerie des entreprises aux Etats-Unis, au Brésil et en Colombie contrdlées par la société en commandite qui ont été ajoutées
alasociété a compter du 30 juillet 2020. L’ensemble des soldes, transactions, produits et charges intersociétés dans la société
ont été €liminés. De plus, certains coflits ont été affectés en proportion de 1’utilisation directe lorsqu’elle peut étre déterminée, le
solde étant réparti en fonction de la meilleure estimation par la direction des cofits attribuables a la société. La direction estime
que les hypothéses sous-jacentes aux états financiers historiques, y compris les hypothéses relatives aux charges réparties,
reflétent de maniére raisonnable 1’utilisation des services fournis a notre société ou a son bénéfice au cours des périodes
présentées. Toutefois, en raison des limites qui sont inhérentes au détachement des actifs, des passifs, des activités et des flux
de trésorerie de grandes entités, les états financiers historiques pourraient ne pas étre nécessairement représentatifs de la
situation financiére, des activités ou des flux de trésorerie de la société pour les périodes futures ultérieures, et ne reflétent pas
la situation financiére, les résultats d’exploitation et les flux de trésorerie qui auraient été réalisés si notre société avait été une
entité autonome au cours des périodes présentées. Les résultats pour la période suivant la réalisation de la distribution spéciale
seront fondés sur les résultats réels de la société, y compris les ajustements liés a la distribution spéciale ainsi qu’a I’exécution

Page 58



de plusieurs conventions nouvelles et modifiées. Comme Energie Brookfield détient la totalité des actions de catégorie C de
BEPC, soit la seule catégorie d’actions présentée dans les capitaux propres, le résultat net et les capitaux propres attribuables
aux capitaux propres ordinaires ont été attribués a Energie Brookfield avant et aprés la distribution spéciale.

Simultanément a I’acquisition de TerraForm Power (se reporter a la note 1 d) « Acquisition de TerraForm Power » pour de plus
amples renseignements), la société a conclu des conventions de vote avec la société en commandite et certaines filiales
indirectes de Brookfield pour transférer a la société les droits de vote rattachés a leurs actions respectives détenues dans
TerraForm Power. Par conséquent, la société contréle TerraForm Power et I’inclut dans son périmétre de consolidation. Le
transfert de contréle de TerraForm Power a la société est considéré comme une transaction entre des entités sous contrdle
commun et a été évalué en fonction de la valeur comptable de la participation de Brookfield dans TerraForm Power. La
participation dans TerraForm Power, qui n’était pas détenue par la société, est présentée a titre de participations ne donnant pas
le contrdle par rapport a la société de fagon rétrospective a partir du 17 octobre 2017, ce qui correspond a toutes les périodes
antérieures au cours desquelles TerraForm Power était sous contréle commun. L’ensemble des soldes, transactions, produits et
charges intersociétés dans la société ont été éliminés.

f) Ecart de conversion

Tous les chiffres présentés dans les états financiers consolidés et dans les tableaux des états financiers consolidés sont en
millions de dollars américains, soit la monnaie fonctionnelle de la société. Chaque établissement étranger inclus dans ces états
financiers consolidés détermine sa propre monnaie fonctionnelle, et les éléments compris dans les états financiers de chaque
filiale sont évalués selon cette monnaie fonctionnelle.

Les actifs et les passifs provenant d’activités a 1’étranger dont la monnaie fonctionnelle n’est pas le dollar américain sont
convertis au taux de change en vigueur a la date de cloture, et les produits et les charges sont convertis au taux de change en
vigueur a la date de la transaction au cours de la période. Les profits ou les pertes a la conversion de filiales a 1’étranger sont
inclus dans les autres éléments du résultat global. Les profits ou les pertes sur les soldes libellés en monnaies étrangeres sont
comptabilisés de la méme maniére.

Lors de la préparation des états financiers consolidés de la société, les actifs et passifs monétaires libellés en monnaies
étrangéres sont convertis en monnaie fonctionnelle au cours de cloture en vigueur aux dates de 1’état consolidé de la situation
financiére. Les actifs et passifs non monétaires libellés en monnaies étrangeres et évalués a la juste valeur sont convertis au
taux de change en vigueur a la date a laquelle la juste valeur a été établie, et les actifs non monétaires évalués au cotit historique
sont convertis au taux de change historique. Les produits et les charges sont évalués, d’aprés la monnaie fonctionnelle, aux taux
de change en vigueur aux dates des transactions, et les profits ou les pertes sont compris dans les résultats.

g) Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent la trésorerie, les dépots a terme et les instruments du marché
monétaire dont I’échéance initiale est de moins de 90 jours.

h) Liquidités soumises a restrictions

Les liquidités soumises a restrictions comprennent la trésorerie et les équivalents de trésorerie visé€s principalement par des
restrictions aux termes des accords de crédit.

i) Immobilisations corporelles et modéle de réévaluation

Les actifs de production d’énergie sont classés a titre d’immobilisations corporelles et sont comptabilisés selon la méthode de
réévaluation, conformément a IAS 16, Immobilisations corporelles (« IAS 16 »). Les immobilisations corporelles sont
initialement évaluées au colit, puis comptabilisées a leur montant réévalué, soit a la juste valeur a la date de réévaluation,
diminuée du cumul des amortissements ultérieurs et du cumul de toute perte de valeur ultérieure.

En général, la société calcule la juste valeur de ses immobilisations corporelles selon un modele de flux de trésorerie actualisés
sur 20 ans pour la majorité de ses actifs. Ce modele inclut les flux de trésorerie provenant des conventions d’achat d’électricité
a long terme en vigueur, pour lesquels il est établi que les conventions d’achat d’électricité sont directement liées aux actifs de
production d’énergie connexes. Ce modéele comprend également les estimations relatives aux prix futurs de 1’électricité, a la
production moyenne & long terme anticipée, aux charges d’exploitation et aux dépenses d’investissement, ainsi que des
hypothéses relatives aux taux d’inflation futurs et aux taux d’actualisation par emplacement géographique. Les immobilisations
en cours sont réévaluées lorsque suffisamment de renseignements ont été recueillis pour établir leur juste valeur selon la
méthode d’actualisation des flux de trésorerie. Les réévaluations sont faites annuellement au 31 décembre afin de s’assurer que
la valeur comptable ne differe pas de fagon significative de la juste valeur. La société évalue initialement, a leur juste valeur les
actifs de production d’énergie acquis dans le cadre de regroupements d’entreprises, conformément a la méthode comptable
décrite a la note 1 p), « Regroupements d’entreprises », sans les réévaluer a la fin de I’année d’acquisition, a moins d’une
indication externe spécifique a ces actifs que leur valeur comptable a augmenté ou diminué de fagon significative.
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Lorsque la valeur comptable d’un actif augmente en raison d’une réévaluation, ’augmentation est comptabilisée en résultat
dans la mesure ou elle compense une diminution de valeur comptabilisée antérieurement en résultat. Tout solde de
I’augmentation est comptabilisé dans les autres éléments du résultat global et ajouté aux capitaux propres dans 1’écart de
réévaluation et les participations ne donnant pas le contrdle. Lorsque la valeur comptable d’un actif diminue, la diminution est
comptabilisée dans les autres ¢léments du résultat global dans la mesure du solde positif au titre de 1’écart de réévaluation, et la
tranche restante de la diminution est comptabilisée en résultat.

L’amortissement des actifs de production d’énergie est calculé sur une base linéaire sur la durée d’utilité estimée des actifs, qui
est présentée ci-dessous :

Durée d’utilité estimée

Barrages Jusqu’a 115 ans
Conduites forcées Jusqu’a 60 ans
Centrales électriques Jusqu’a 115 ans
Unités de production d’énergie hydroélectrique Jusqu’a 115 ans
Unités de production d’énergie éolienne Jusqu’a 30 ans
Unités de production d’énergie solaire Jusqu’a 35 ans
Unités de cogénération alimentées au gaz (« cogénération ») Jusqu’a 40 ans
Autres actifs Jusqu’a 60 ans

Le coft est attribué aux principales composantes des immobilisations corporelles. Lorsque des éléments d’immobilisations
corporelles ont des durées d’utilité¢ différentes, ils sont comptabilisés comme des éléments distincts (des composantes
principales) et amortis séparément. Pour s’assurer de la validité des durées d’utilité et des valeurs résiduelles, une révision est
effectuée annuellement.

Le calcul de I’amortissement est fonction de la juste valeur de 1’actif, diminué de sa valeur résiduelle. L’amortissement d’un
actif débute dés qu’il se trouve a ’endroit ou dans 1’état nécessaire pour que la direction puisse I’exploiter de la maniere
prévue. Il cesse a la plus rapprochée des dates suivantes : la date a laquelle cet actif est classé comme étant détenu en vue de la
vente ou la date a laquelle cet actif est décomptabilisé. Une immobilisation corporelle et toute composante importante sont
décomptabilisées au moment de leur sortie ou lorsqu’aucun avantage économique futur n’est attendu de leur utilisation. Les
autres actifs comprennent le matériel, les batiments et les améliorations locatives. Les batiments, le mobilier et les
agencements, les améliorations locatives et le matériel de bureau sont comptabilisés au coit historique, diminués de
I’amortissement cumulé. Les terrains et les immobilisations en cours ne sont pas assujettis a I’amortissement.

L’amortissement des immobilisations corporelles au Brésil est calculé selon la durée de 1’autorisation ou la durée d’utilité d’un
actif de concession. La durée résiduelle moyenne pondérée était de 32 ans au 31 décembre 2020 (32 ans en 2019). Comme les
droits fonciers font partie de la concession ou de I’autorisation, ce colt est également assujetti a I’amortissement.

Tout amortissement cumulé au moment de la réévaluation est porté en diminution de la valeur comptable brute de I’actif, et le
montant net est porté au montant réévalué de 1’actif.

Les profits et les pertes réalisés a la cession d’une immobilisation corporelle sont comptabilisés dans le poste Autres produits
aux comptes consolidés de résultat. L’écart de réévaluation est reclassé dans les composantes respectives des capitaux propres
et n’est pas reclassé en résultat net lorsque les actifs sont cédés.

Page 60



j) Contrats de location

A la date de passation d’un contrat, la société évalue si celui-ci est ou contient un contrat de location. Un contrat est ou contient
un contrat de location s’il confére le droit de contrdler 1’utilisation d’un bien déterminé pour un certain temps moyennant une
contrepartie. Pour évaluer si un contrat confere le droit de contréler I'utilisation d’un bien déterminé, la société doit
déterminer si :

* le contrat mentionne explicitement ou implicitement 1’utilisation d’un bien déterminé, et il doit étre physiquement
distinct ou représenter la quasi-totalité de la capacité du bien physiquement distinct. Si le fournisseur a un droit de
substitution substantiel, le bien n’est pas un bien déterminé;

* lasociété ale droit d’obtenir la quasi-totalité des avantages économiques découlant de 1’utilisation du bien tout au
long de la durée d’utilisation et la société a le droit de décider de I’utilisation du bien. Lorsque la société détient les
droits décisionnels qui présentent le plus de pertinence pour apporter des changements quant a savoir comment
utiliser le bien et a quelle fin ’utiliser, elle a le droit de décider de ’utilisation du bien. Dans de rares circonstances
ou les décisions quant a savoir comment utiliser le bien et a quelle fin ’utiliser sont prédéterminées, la société a le
droit de décider de ’utilisation du bien si :

o lasociété a le droit d’exploiter le bien (ou de décider de la maniére dont le bien est exploité par d’autres)
tout au long de la durée d’utilisation, sans que le fournisseur puisse changer les consignes d’exploitation, ou

o lasociété a congu le bien d’une fagon qui prédétermine comment I’utiliser et a quelle fin ’utiliser.

A la date de passation ou de réappréciation d’un contrat qui contient une composante locative, la société répartit la contrepartie
prévue au contrat entre toutes les composantes locatives sur la base de leur prix distinct relatif. Dans le cas des contrats de
location de terrains et de constructions dans lesquels elle est le preneur, la société a choisi de ne pas séparer les composantes
non locatives et, par conséquent, de comptabiliser les composantes locatives et non locatives comme une seule composante de
nature locative.

La société comptabilise un actif au titre du droit d’utilisation et une obligation locative a la date de début du contrat de location.
L’actif au titre du droit d’utilisation est évalué initialement au colt qui comprend le montant de 1’évaluation initiale de
I’obligation locative, ajusté pour tenir compte des paiements de loyers versés a la date de début ou avant cette date, majoré des
couts directs initiaux engagés, le cas échéant, et d’une estimation des colits pour le démantélement et 1’enlévement du bien
sous-jacent ou pour la remise en état du bien sous-jacent ou pour la restauration du lieu sur lequel repose le bien, déduction
faite des avantages incitatifs a la location regus.

L’actif au titre du droit d’utilisation est par la suite amorti selon la méthode linéaire sur la période allant de la date de début
jusqu’au terme de la durée d’utilité de cet actif, ou jusqu’au terme de la durée du contrat de location s’il est antérieur. La durée
d’utilité estimée des actifs au titre de droits d’utilisation est déterminée sur la méme base que celle des immobilisations
corporelles. En outre, I’actif au titre du droit d’utilisation est périodiquement diminué des pertes de valeur, le cas échéant, et
ajusté pour tenir compte de certaines réévaluations de 1’obligation locative.

L’obligation locative est évaluée initialement a la valeur actualisée des paiements de loyers qui n’ont pas été versés a la date de
début, calculée a I’aide du taux d’intérét implicite du contrat de location ou du taux d’emprunt marginal de la société si le taux
d’intérét implicite ne peut étre déterminé facilement. En général, la société utilise son taux d’emprunt marginal comme
taux d’actualisation.

Les paiements de loyers inclus dans 1’évaluation de I’obligation locative comprennent ce qui suit :
* les paiements fixes, y compris les paiements de loyers fixes en substance;

* les paiements de loyers variables qui sont fonction d’un indice ou d’un taux, initialement évalués au moyen de
I’indice ou du taux en vigueur a la date de début;

+ les sommes que la société s’attend a devoir au bailleur au titre de garantie de valeur résiduelle;

» le prix d’exercice de ’option d’achat que la société a la certitude raisonnable d’exercer, les paiements de loyers
pendant une période visée par une option de renouvellement si la société a la certitude raisonnable d’exercer une
option de prolongation, et les pénalités exigées en cas de résiliation anticipée du contrat de location a moins que la
société ait la certitude raisonnable de ne pas résilier le contrat de maniére anticipée.

L’obligation locative est évaluée au coiit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif. Elle est réévaluée lorsqu’il y a un
changement dans les paiements de loyers futurs en raison d’une variation de I’indice ou du taux, lorsqu’il y a un changement
dans I’estimation de la somme que la société s’attend a devoir payer au bailleur au titre d’une garantie de valeur résiduelle ou
lorsque 1’évaluation de I’intention de la société d’exercer son option d’achat, de prolongation ou de résiliation change.

Page 61



Lorsque I’obligation locative est réévaluée pour ces raisons, un ajustement correspondant est porté a la valeur comptable de
I’actif au titre du droit d’utilisation ou, si I’ajustement est une réduction de 1’actif au titre du droit d’utilisation, est comptabilisé
en résultat net si la valeur comptable de I’actif au titre du droit d’utilisation a été ramenée a néant.

La société présente les actifs au titre de droits d’utilisation dans les immobilisations corporelles et les obligations locatives dans
les autres passifs a long terme a I’état consolidé¢ de la situation financiere.

La société a choisi de ne pas comptabiliser les actifs au titre de droits d’utilisation et les obligations locatives des contrats de
location a court terme dont la durée est de 12 mois ou moins et des contrats de location dont le bien sous-jacent est de faible
valeur. La société passe en charges les paiements de loyers prévus a ces contrats de location selon la méthode linéaire sur la
durée du contrat de location.

Le 1" janvier 2019, la société a adopté IFRS 16 au moyen de I’approche rétrospective modifiée, de sorte que les informations
comparatives n’ont pas été retraitées et continuent d’étre présentées selon 1AS 17, Contrats de location (« IAS 17 »), et
IFRIC 4, Déterminer si un accord contient un contrat de location (« IFRIC 4 »).

k) Dépréciation d’actifs

Chaque date de cloture, la direction évalue s’il y a ou non une indication que les actifs ont perdu de la valeur. Pour les
immobilisations corporelles et incorporelles non financiéres (y compris les participations comptabilisées selon la méthode de la
mise en équivalence), une perte de valeur est comptabilisée si la valeur recouvrable, considérée comme étant la valeur la plus
¢élevée entre la juste valeur estimée, diminuée des coits de la vente, et les flux de trésorerie futurs actualisés liés a I’utilisation
et a la sortie éventuelle d’un actif ou d’une unité génératrice de trésorerie est inférieure a la valeur comptable. Les projections
des flux de trésorerie futurs tiennent compte des plans d’exploitation applicables et des meilleures estimations de la direction
quant aux conditions les plus probables susceptibles de se produire. Si une perte de valeur est reprise ultérieurement, la valeur
comptable de I’actif est augmentée a hauteur de la valeur la moins élevée entre 1’estimation révisée de la valeur recouvrable et
celle de la valeur comptable qui aurait été¢ comptabilisée si aucune perte de valeur n’avait été¢ comptabilisée antérieurement.

I) Créances clients et autres actifs courants

Les créances clients et autres actifs courants sont comptabilisés initialement a leur juste valeur, puis évalués au colit amorti
selon la méthode du taux d’intérét effectif, diminué de toute provision pour pertes sur créances.

m) Instruments financiers
Comptabilisation initiale

Selon IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 »), I’achat normalisé ou la vente normalisée d’actifs financiers sont
comptabilisés a la date de la transaction, soit la date a laquelle la société s’engage a acheter ou a vendre I’actif. Les actifs
financiers sont décomptabilisés lorsque les droits de percevoir les flux de trésorerie liés a des actifs financiers sont arrivés a
expiration ou ont été transférés et que la société a transféré la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété.

A la comptabilisation initiale, la société évalue I’actif financier a sa juste valeur. Pour I’actif financier qui n’est pas classé a la
juste valeur par le biais du résultat net (« JVRN »), les colits de transaction qui sont directement attribuables a I’acquisition de
I’actif financier sont inclus a la comptabilisation initiale. Les colits de transaction des actifs financiers comptabilisés a la JVRN
sont passés en charges.

Classement et évaluation

L’évaluation ultérieure des actifs financiers est fonction de I’objectif économique de la société en matiére de gestion de I’actif
ainsi que des caractéristiques des flux de trésorerie de Dactif. La société classe ses actifs financiers dans 1'une des
trois catégories suivantes :

Colit amorti — Les actifs financiers détenus aux fins de la perception des flux de trésorerie contractuels qui représentent
uniquement des remboursements de principal et des versements d’intéréts sont évalués au coiit amorti. Le produit d’intéréts est
comptabilisé aux états financiers dans les autres produits, et les profits ou les pertes sont comptabilisés en résultat net lorsque
I’actif est décomptabilisé ou déprécié.

JVAERG - Les actifs financiers détenus en vue d’atteindre un certain objectif économique, autre que les activités de
négociation a court terme, sont évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (« JVAERG »). Les
profits et les pertes tirés des instruments de capitaux propres évalués a la JVAERG ne peuvent pas étre recyclés en résultat net.
Lors de la décomptabilisation de ’actif, les profits ou pertes cumulés sont directement transférés des AERG aux résultats
non distribués.

JVRN - Les actifs financiers ne respectant pas les critéres de comptabilisation au cofit amorti ou a la JVAERG sont évalués
ala JVRN. Les profits ou les pertes sur ces passifs sont comptabilisés en résultat net.
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La société évalue de maniere prospective les pertes de crédit attendues découlant de ses actifs comptabilisés au colit amorti et a
la JVAERG. Pour les créances clients et les actifs sur contrat, la société applique la méthode simplifiée prévue par IFRS 9,
selon laquelle les pertes attendues pour la durée de vie sont comptabilisées au moment de la comptabilisation initiale de I’actif.
Selon la méthode simplifiée de comptabilisation des pertes de crédit attendues, les entités ne sont pas tenues de faire le suivi
des variations du risque de crédit, mais doivent plutdt comptabiliser une correction de valeur chaque date de cldture en fonction
des pertes de crédit attendues pour la durée de vie a compter de la date de comptabilisation initiale de 1’actif.

Figurent parmi les indications de dépréciation :
* des indices qu’un débiteur ou un groupe de débiteurs éprouvent de sérieuses difficultés financiéres;
*  un défaut ou retard de versement des intéréts ou de remboursement du principal;

* laprobabilité qu'un débiteur ou un groupe de débiteurs déclare faillite ou procede a un autre type de
restructuration financiére;

e une variation dans le nombre de retards ou dans la situation économique corrélée avec les défauts, lorsque des
données observables indiquent une diminution mesurable des flux de trésorerie futurs estimés.

Les créances clients sont passées en revue sur le plan qualitatif au cas par cas afin de déterminer si elles doivent étre sorties.

Les pertes de crédit attendues correspondent a la différence entre la valeur actualisée des flux de trésorerie contractuels devant
étre versés en vertu du contrat et les flux de trésorerie attendus. Les pertes de crédit attendues sont évaluées compte tenu du
risque de défaut sur la durée du contrat et intégrent des informations prospectives dans leur évaluation.

Les passifs financiers sont classés soit dans les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net, soit au
colt amorti, ou bien dans les dérivés désignés comme instruments de couverture dans une relation de couverture efficace. La
société détermine le classement de ses passifs financiers a la comptabilisation initiale. Les passifs financiers de la société
comprennent les dettes fournisseurs et autres créditeurs, les emprunts de la société meére, les emprunts sans recours, les passifs
dérivés, les montants a payer aux parties liées et les capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux. Les passifs
financiers sont évalués initialement a la juste valeur, leur évaluation ultérieure étant déterminée selon leur classement dans les
classes suivantes :

JVRN - Les passifs financiers détenus a des fins de transaction, comme ceux acquis aux fins de vente a court terme, et les
instruments financiers dérivés conclus par la société qui ne respectent pas les critéres de la comptabilité de couverture, et les
capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux sont classés a la juste valeur par le biais du résultat net. Les profits ou
les pertes sur ces genres de passifs sont comptabilisés en résultat net.

La société détient et exploite certains projets aux Etats-Unis dans le cadre de structures donnant droit & des avantages fiscaux
pour financer la construction de projets solaires et éoliens. Ces structures sont congues pour attribuer aux investisseurs ayant
droit a des avantages fiscaux des incitatifs fiscaux en faveur des énergies renouvelables, tels que les crédits d’impdt a
I’investissement, les crédits d’imp6t a la production et I’amortissement fiscal accéléré. En général, les structures donnant droit a
des avantages fiscaux accordent aux investisseurs ayant droit a des avantages fiscaux la majorité des bénéfices imposables
américains des projets et des incitatifs fiscaux en faveur des énergies renouvelables, ainsi qu’une plus petite partie des flux de
trésorerie des projets, jusqu’a un point déterminé par un contrat ou les attributions sont ajustées (le « point de basculement »).
Apreés le point de basculement, la majorité des bénéfices imposables américains des projets, des incitatifs fiscaux en faveur des
énergies renouvelables et des flux de trésorerie sont attribués au commanditaire. Les dates du point de basculement dépendent
généralement d’un retour sur investissement aprés impot convenu dans le cadre des projets sous-jacents. Cependant, de temps a
autre, les dates du point de basculement peuvent étre spécifiées dans le contrat. A tout moment, avant et aprés le point de
basculement des projets, la société conserve le contrdle des projets financés par une structure donnant droit a des avantages
fiscaux. Conformément a la substance des accords contractuels, les montants payés par les investisseurs ayant droit a des
avantages fiscaux pour leurs participations sont classés comme des passifs liés & des instruments financiers dans les états
consolidés de la situation financiere et sont réévalués a leur juste valeur a chaque date de cloture, conformément a IFRS 9.
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La juste valeur du financement par capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux est généralement composée des
éléments suivants :

Eléments touchant la juste valeur
du financement par capitaux
propres donnant droit a des

avantages fiscaux Description
Répartition des CIP a I’investisseur ayant droit a des avantages fiscaux tirés de
Crédits d’imp6t sur la production I’énergie produite pendant la période. Les CIP sont comptabilisés dans le poste Profit
(« CIP ») (perte) de change et sur les instruments financiers et un montant correspondant est

porté en réduction des passifs donnant droit a des avantages fiscaux.

En vertu des contrats donnant droit a des avantages fiscaux, Energie Brookfield est
tenue d’attribuer des pourcentages spécifiques des pertes fiscales a I’investisseur ayant

Perte fiscale, y compris les attributs droit a des avantages fiscaux. A mesure que les montants sont attribués, les obligations
fiscaux comme 1’amortissement fiscal de prestation sont satisfaites et une réduction du passif donnant droit a des avantages
accéléré fiscaux est comptabilisée, un montant correspondant étant inscrit au poste Profit

(perte) de change et sur les instruments financiers dans le compte consolidé
de résultat.

Certains contrats comprennent des seuils de production annuels. Si les seuils sont
dépassés, 1’investisseur ayant droit a des avantages fiscaux est tenu de verser des
sommes en trésorerie additionnelles. Les sommes en trésorerie versées augmentent la
valeur des passifs donnant droit a des avantages fiscaux.

Apport de paiements a ’utilisation

Certains contrats prévoient également des distributions en trésorerie a I’investisseur
Distributions en trésorerie ayant droit a des avantages fiscaux. Au moment du versement, le montant de la
distribution en trésorerie est déduit des passifs donnant droit a des avantages fiscaux.

Coflit amorti — Tous les autres passifs financiers sont classés au cofit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif. Les
profits et les pertes sont comptabilisés en résultat net lorsque les passifs sont décomptabilisés ainsi que dans le cadre du
processus d’amortissement. Les profits et les pertes de réévaluation sur les passifs financiers classés au colit amorti sont
présentés dans le compte consolidé de résultat. Le colit amorti est calculé selon la méthode du taux d’intérét effectif, moins tout
remboursement ou toute réduction du principal. Le calcul tient compte de toute surcote ou décote a 1’acquisition et comprend
les colits et honoraires de transaction qui font partie intégrante du taux d’intérét effectif. Cette catégorie comprend les dettes
fournisseurs et autres créditeurs, les dividendes a payer, les préts et emprunts portant intérét ainsi que les facilités de crédit de la
société mere.

Dérivés et comptabilité de couverture

Les dérivés sont initialement comptabilisés a la juste valeur a la date a laquelle un contrat dérivé est conclu et sont
ultérieurement réévalués a leur juste valeur a la fin de chaque période de présentation de 1’information financicre. La
comptabilisation des variations ultérieures de la juste valeur differe selon que le dérivé a été désigné ou non comme instrument
de couverture et, le cas échéant, selon la nature de 1’é1ément couvert et le type de relation de couverture désigné.

La société désigne ses dérivés comme couverture :

*  durisque de change lié¢ aux flux de trésorerie de transactions prévues hautement probables (couvertures des flux
de trésorerie);

*  durisque de change lié aux investissements nets dans des établissements a 1’étranger (couvertures d’un
investissement net);

*  durisque sur marchandises li¢ aux flux de trésorerie de transactions prévues hautement probables (couvertures
des flux de trésorerie);

e durisque de taux d’intérét variable 1i¢ au remboursement d’emprunts hautement probable (couvertures des flux
de trésorerie).

Au commencement de la relation de couverture, la société désigne et consigne officiellement la relation de couverture a
laquelle elle entend appliquer la comptabilité de couverture ainsi que 1’objectif et la stratégie de gestion des risques qui sous-
tendent la couverture.
Une relation de couverture doit satisfaire a toutes les contraintes d’efficacité de la couverture qui suivent :

» il existe un « lien économique » entre I’é1ément couvert et I’instrument de couverture;

* lerisque de crédit n’a pas « d’effet dominant sur les variations de la valeur » qui résultent de ce lien économique;

* leratio de couverture de la relation de couverture est égal au rapport entre la quantité de I’¢1ément couvert qui est
réellement couverte par la société et la quantité de I’instrument de couverture qu’elle utilise réellement pour couvrir
cette quantité de 1’élément couvert.
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La juste valeur des divers instruments financiers dérivés utilisés a des fins de couverture et les variations de la réserve de
couverture dans les capitaux propres sont présentées a la note 4, « Gestion des risques et instruments financiers ».

Lorsqu’un instrument de couverture arrive a expiration, est vendu, est résilié, ou ne respecte plus les critéres de comptabilité de
couverture, le cumul des profits ou pertes latents et les cotits différés liés a la couverture jusqu’alors inscrits dans les capitaux
propres restent ainsi comptabilisés jusqu’a la réalisation de la transaction prévue. Lorsque la transaction prévue n’est plus
susceptible de se produire, le cumul des profits ou pertes latents et les cotits différés liés a la couverture sont immédiatement
reclassés en résultat net.

Si le ratio de couverture aux fins de la gestion du risque n’est plus optimal, mais que I’objectif de gestion du risque demeure
inchangé et que la couverture continue d’étre admissible a la comptabilité de couverture, la relation de couverture sera
rééquilibrée en rajustant la quantité visée par I’instrument de couverture ou celle de 1’élément couvert afin que le ratio de
couverture corresponde au ratio utilisé aux fins de gestion du risque. Toute inefficacité de couverture est calculée et
comptabilisée en résultat net au moment du rééquilibrage de la relation de couverture.

i) Couvertures de flux de trésorerie répondant aux conditions requises pour I’application de la comptabilité de couverture

La partie efficace de la variation de la juste valeur des dérivés qui sont désignés et admissibles comme couverture de flux de
trésorerie est comptabilisée dans la réserve de couverture de flux de trésorerie dans les capitaux propres, jusqu’a concurrence
du cumul des variations de la juste valeur de 1’élément couvert sur une base actualisée depuis le commencement de la
couverture. Les profits ou les pertes liés a la partie inefficace sont comptabilisés immédiatement en résultat net a titre de Profit
(perte) de change et sur les instruments financiers.

Les profits et les pertes découlant de la partie efficace de la variation de la juste valeur de la totalité du contrat a terme sont
comptabilisés dans la réserve de couverture de flux de trésorerie dans les capitaux propres. Le cumul des montants
comptabilisés dans les capitaux propres est reclassé dans la période ou I’élément couvert a une incidence sur le résultat net.

i1) Couvertures d’investissements nets répondant aux conditions requises pour I’application de la comptabilité de couverture

Les couvertures d’investissement net dans des établissements a 1’étranger sont comptabilisées de la méme maniere que les
couvertures de flux de trésorerie. Les profits ou les pertes sur I’instrument de couverture liés a la partie efficace de la
couverture sont comptabilisés dans les AERG et cumulés dans des réserves portées aux capitaux propres. Les profits ou les
pertes liés a la partie inefficace sont comptabilisés immédiatement en résultat net a titre de Profit (perte) de change et sur les
instruments financiers. Le cumul des profits et pertes dans les capitaux propres est reclassé en résultat net lorsque les
établissements a 1’étranger sont vendus, en tout ou en partie.

iii) Inefficacité de la couverture

Selon la politique de couverture de la société, 1’utilisation d’instruments dérivés n’est permise que pour des relations de
couverture efficace. Les sources de I’efficacité de la couverture sont déterminées au commencement de la relation de
couverture et évaluées au moyen d’évaluations périodiques et prospectives de 1’efficacité pour vérifier qu’il existe un lien
économique entre 1’élément couvert et I’instrument de couverture. Lorsque les conditions essentielles de I’instrument de
couverture et de I’élément couvert sont en parfaite concordance, une appréciation qualitative de 1’efficacité est réalisée. Pour
les autres relations de couverture, un dérivé hypothétique est utilisé pour apprécier 1’efficacité.
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n) Comptabilisation des produits et des charges

La majorité des produits sont tirés de la vente de I’¢lectricité produite par les centrales de la société et des services auxiliaires
quiy sont liés a la fois aux termes de contrats et sur le marché libre. Les obligations sont remplies a mesure que le client regoit
et consomme simultanément les avantages tandis que la société livre de 1’¢lectricité et des produits connexes. Les produits sont
comptabilisés selon la puissance et la capacité distribuées, aux tarifs contractuels établis ou aux tarifs en vigueur dans le
marché. Les produits correspondent a la contrepartie que la société s’attend a recevoir en échange de ces biens et services. Les
colts liés a I’achat d’électricité ou de combustible sont comptabilisés a la livraison. Tous les autres cofits sont comptabilisés a
mesure qu’ils sont engagés.

Pour de plus amples renseignements sur les produits par type de technologie, se reporter a la note 5, « Informations
sectorielles ».

Lorsque c’est possible, la société choisit d’appliquer la mesure de simplification selon IFRS 15, Produits des activités
ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients (« IFRS 15 »), pour évaluer la mesure dans laquelle une obligation de
prestation est remplie et les obligations d’information relatives aux obligations de prestation qui restent a remplir. La mesure de
simplification permet a une entité de comptabiliser les produits au montant auquel elle a le droit de facturer lui donnant droit a
un montant de contrepartie correspondant directement a la valeur pour le client de la prestation remplie par 1’entité jusqu’a la
date considérée.

Si la contrepartie dans un contrat pour lequel la mesure de simplification selon IFRS 15 n’est pas appliquée pour évaluer dans
quelle mesure une obligation de prestation est remplie comprend un montant variable, la société¢ estime le montant de
contrepartie qu’elle s’attend a recevoir en échange des biens transférés au client. La contrepartie variable est estimée a I’entrée
en vigueur du contrat. Une limitation s’applique a la contrepartie variable jusqu’a ce qu’il soit hautement probable que le
dénouement ultérieur de I’incertitude relative a cette contrepartie ne donnera pas lieu a un ajustement a la baisse importante du
montant cumulatif comptabilisé des produits lorsque 1’incertitude connexe est résorbée.

La société conclut également des accords regroupant la vente d’¢électricité et de produits connexes. L’¢électricité, la capacité et
les crédits d’énergie renouvelable faisant I’objet de conventions d’achat d’électricité sont considérés comme des obligations de
prestation distinctes. Conformément a IFRS 15, le prix de transaction aux termes d’un contrat est affecté a chaque obligation de
prestation distincte et comptabilisé comme des produits des activités ordinaires lorsque 1’obligation de prestation est remplie,
ou a mesure qu’elle est remplie. La société considere la vente d’¢€lectricité et de capacité comme une série de biens distincts qui
sont essentiellement les mémes et qui sont fournis au méme rythme et évalués selon la méthode fondée sur les extrants. La
société considére les crédits d’énergie renouvelable comme des obligations de prestation remplies @ un moment précis. Au
cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020, les produits comptabilisés & un moment précis qui correspondent aux crédits
renouvelables s’établissaient @ 157 millions $ (112 millions $ en 2019). L’évaluation de la mesure dans laquelle une obligation
de prestation est remplie et le transfert au client du contrdle de crédits renouvelables d’un accord intégré coincident avec le
rythme de comptabilisation des produits des activités ordinaires tirés de la production d’électricité sous-jacente.

Les produits des activités ordinaires comptabilisés hors du champ d’application d’IFRS 15 comprennent des profits réalisés et
des pertes subies sur les dérivés utilisés a des fins de gestion des risques des activités de production de la société associés aux
prix des marchandises. Pour couvrir la totalité ou une partie des sources de revenus attendues, la société conclut, de temps a
autre, des contrats sur marchandises lorsqu’elle vend de 1’¢lectricité a un marché indépendant d’exploitation du réseau
d’électricité et qu’aucune CAE n’est disponible. Ces contrats sur marchandises nécessitent des réglements périodiques dans
le cadre desquels la société recoit un prix fixe en fonction d’une quantité spécifiée d’électricité et paie aux contreparties un prix
de marché variable en fonction de la méme quantité spécifiée d’¢lectricité. Puisque ces dérivés sont comptabilisés selon la
comptabilité de couverture, les variations de la juste valeur sont comptabilisées dans les produits au compte consolidé de
résultat. Les opérations financiéres comprises dans les produits de I’exercice clos le 31 décembre 2020 ont entrainé une
augmentation des produits de 53 millions $ (augmentation des produits de 9 millions $ en 2019 et diminution des produits de
13 millions $ en 2013).
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0) Impbts sur le résultat

Les actifs et les passifs d’impdt exigible sont évalués afin de calculer le montant qui devrait étre versé aux autorités fiscales,
déduction faite des recouvrements, selon les taux d’imposition et les lois en vigueur ou pratiquement en vigueur aux dates de
cloture. Les actifs et les passifs d’impo6t exigible sont inclus respectivement dans les créances clients et autres actifs courants, et
dans les dettes fournisseurs et autres créditeurs.

L’ impot différé est comptabilisé lorsqu’il y a des différences temporaires imposables entre la base fiscale et 1a valeur comptable
des actifs et des passifs. L’impot différé n’est pas comptabilisé lorsque la différence temporaire résulte du goodwill ou de la
comptabilisation initiale d’autres actifs et passifs dans le cadre d’une transaction qui n’est pas un regroupement d’entreprises et
qui ne touche ni le bénéfice imposable ni le résultat comptable. Des actifs d’imp6t différé sont comptabilisés pour toutes les
différences temporaires déductibles et les reports en avant de crédits d’imp6t non utilisés et de pertes fiscales non utilisées,
dans la mesure ou il est probable que les déductions, les crédits d’impdt et les pertes fiscales puissent étre utilisés. La valeur
comptable des actifs d’impdt différé fait 1’objet d’un examen a chaque date de cloture et est réduite dans la mesure ou il n’est
plus probable que les actifs d’impdt soient recouvrés. Les actifs et les passifs d’impot différé sont évalués aux taux
d’imposition qui devraient étre en vigueur pour 1’exercice au cours duquel I’actif sera réalisé ou le passifréglé, en fonction des
taux d’imposition et des lois en vigueur ou pratiquement en vigueur a la date de cloture.

Les impots exigible et différé liés aux ¢léments comptabilisés directement dans les autres éléments du résultat global sont
également comptabilisés directement dans les autres éléments du résultat global.

p) Regroupements d’entreprises

L’acquisition d’une entreprise est comptabilisée selon la méthode de I’acquisition. La contrepartie de chaque acquisition
correspond au total des justes valeurs, a la date de 1’échange, des actifs transférés, des dettes contractées a I’égard des anciens
propriétaires de 1’entreprise acquise, et des instruments de capitaux propres émis par 1’acquéreur en échange du contrdle de
I’entreprise acquise. Les actifs, passifs et passifs éventuels identifiables de I’entreprise acquise qui respectent les conditions de
comptabilisation selon IFRS 3, Regroupements d’entreprises (« IFRS 3 »), sont comptabilisés a leur juste valeur a la date
d’acquisition, sauf les impots sur le résultat, qui sont évalués selon IAS 12, Impdts sur le résultat (« IAS 12 »), les paiements
fondés sur des actions, qui sont évalués selon IFRS 2, Paiement fondé sur des actions, et les actifs non courants classés comme
étant détenus en vue de la vente et évalués a leur juste valeur diminuée des cotts de la vente selon IFRS 5, Actifs non courants
détenus en vue de la vente et activités abandonnées. La participation ne donnant pas le contrdle dans 1’entreprise acquise est
initialement évaluée selon la quote-part de la participation ne donnant pas le controle de la juste valeur nette des actifs, passifs
et passifs éventuels identifiables comptabilisés ou, le cas échéant, selon la juste valeur des actions en circulation.

Le goodwill est comptabilisé dans la mesure ou le total de la juste valeur de la contrepartie versée, le montant de toute
participation ne donnant pas le contrdle et la juste valeur de toute participation précédemment détenue dans 1’entité acquise
excédent la juste valeur des immobilisations corporelles et incorporelles identifiables nettes acquises. Si 1’écart est négatif, le
montant est comptabilisé en résultat net a titre de profit. Le goodwill n’est pas amorti et n’est pas déductible aux fins de
I’impét. Toutefois, aprés la comptabilisation initiale, le goodwill est évalué au coit aprés déduction du cumul des pertes de
valeur. Un test de dépréciation est effectu¢ au moins une fois 1’an, ou lorsque des circonstances, comme une diminution
importante des produits, du résultat ou des flux de trésorerie prévus, indiquent qu’il est plus probable qu’improbable que le
goodwill ait subi une perte de valeur. Les pertes de valeur a 1’égard du goodwill ne peuvent étre reprises.

Lorsqu’un regroupement d’entreprises est réalisé par étapes, les participations détenues précédemment dans ’entité acquise
sont réévaluées a leur juste valeur a la date d’acquisition, soit la date a laquelle le contrdle est obtenu, et le profit ou la perte qui
en découle, le cas échéant, est comptabilisé en résultat net. Les montants découlant des participations dans 1’entreprise acquise
détenues avant la date d’acquisition qui ont été comptabilisés précédemment dans les autres éléments du résultat global sont
reclassés en résultat net. Au moment de la sortie ou de la perte de contréle d’une filiale, la valeur comptable de I’actif net de la
filiale (y compris tout autre élément du résultat global lié¢ a celle-ci) est décomptabilisée, et I’écart entre tout produit touché et
la valeur comptable de 1’actif net est comptabilisé en résultat comme un profit ou une perte.

Lorsque cela s’applique, la contrepartie de 1’acquisition comprend tout actif ou passif découlant d’une entente de contrepartie
éventuelle, mesuré a la juste valeur a la date d’acquisition. Les variations ultérieures de la juste valeur sont inscrites dans le
cout d’acquisition, quand elles sont considérées comme des ajustements liés a la période d’évaluation. Toutes les autres
variations de la juste valeur de la contrepartie éventuelle classée a titre de passifs seront comptabilisées dans les comptes
consolidés de résultat, tandis que les variations de la juste valeur de la contrepartie éventuelle classée dans les capitaux propres
de la société ne font pas 1’objet d’une réévaluation ultérieure.
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q) Actifs détenus en vue de la vente

Les actifs non courants et les groupes destinés a étre cédés sont classés comme étant détenus en vue de la vente si leur valeur
comptable est recouvrée principalement par le biais d’une transaction de vente plutot que par 1’utilisation continue. Cette
condition est remplie uniquement lorsque la vente est hautement probable et que 1’actif non courant ou le groupe destiné a étre
cédé est disponible a la vente immédiatement dans son état actuel. La direction doit s’engager a conclure la vente, et cette
derni€re devrait pouvoir satisfaire aux criteres de comptabilisation a titre de vente réalisée moins d’un an suivant la date de
classement, sous réserve de certaines exceptions.

Lorsque la société s’engage a I’égard d’un plan de vente impliquant la perte de contrdle d’une filiale, tous les actifs et les
passifs de cette filiale sont classés comme étant détenus en vue de la vente lorsque les critéres établis ci-dessus sont remplis,
qu’elle conserve ou non une participation ne donnant pas le contrdle dans son ancienne filiale apres la vente.

Les actifs non courants et les groupes destinés a étre cédés classés comme étant détenus en vue de la vente sont évalués au plus
faible de leur valeur comptable antérieure et de leur juste valeur diminuée des colits de la vente.

Les actifs non courants classés comme étant détenus en vue de la vente et les actifs d’un groupe destiné a étre cédé sont
présentés séparément des autres actifs dans 1’état consolidé de la situation financiere et sont classés comme courants. Les
passifs d’un groupe destiné a étre cédé classés comme étant détenus en vue de la vente sont présentés séparément des autres
passifs dans les états consolidés de la situation financiere et sont classés comme courants.

Lorsqu’elles sont classées comme étant détenues en vue de la vente, les immobilisations corporelles et incorporelles ne sont
pas amorties.

r) Autres éléments
i) Cots inscrits a I’actif

Les colits inscrits a 1’actif liés aux immobilisations en cours comprennent toutes les dépenses admissibles engagées
relativement a ’acquisition, a la construction ou a la production d’un actif qualifié. Un actif qualifié est un actif qui exige une
longue période de préparation avant de pouvoir étre utilisé. Les intéréts et les colts d’emprunt liés aux immobilisations en
cours sont inscrits a ’actif lorsque les activités nécessaires pour préparer 1’actif a son usage prévu ou a sa vente prévue sont en
cours, que les dépenses liées a cet actif ont été engagées et que les fonds ont été utilisés ou empruntés pour financer la
construction ou I’aménagement. Les coflits cessent d’étre inscrits a 1’actif lorsque celui-ci est prét a étre utilisé.

ii) Prestations de retraite et avantages du personnel futurs

Les prestations de retraite et les avantages du personnel futurs relativement aux employés des entités en exploitation faisant
partie de la société sont comptabilisés dans les états financiers consolidés. Le cofit des prestations de retraite au titre des
régimes a prestations définies et des avantages postérieurs a 1’emploi offerts est comptabilisé au fur et & mesure que les
employés obtiennent droit a prestations. La méthode des unités de crédit projetées au prorata des années de service, qui se
fonde sur les hypotheses les plus probables de la direction, est utilisée pour évaluer les prestations et autres avantages de
retraite. Tous les écarts actuariels sont comptabilisés immédiatement par le biais des autres ¢1éments du résultat global afin que
le montant net de I’actif ou du passif au titre des régimes de retraite comptabilisés aux états consolidés de la situation financiére
refléte la valeur totale du déficit ou de I’excédent des régimes. L’intérét net est calculé en appliquant le taux d’actualisation a
’actif ou au passif net au titre des prestations définies. Les variations du montant net des obligations au titre des prestations
définies se rapportant aux cotits de service (qui comprennent le cofit des services rendus pour I’exercice, le coit des services
passés, ainsi que les profits et les pertes sur les réductions et les réglements ponctuels), et les charges d’intéréts nettes ou les
produits d’intéréts nets sont comptabilisés dans les comptes consolidés de résultat.

Les réévaluations, composées des écarts actuariels, de 1’incidence du plafond de 1’actif et du rendement des actifs des régimes
(excluant I’intérét net), sont comptabilisées immédiatement aux états consolidés de la situation financiére, et un débit ou un
crédit correspondant est porté aux autres éléments du résultat global pendant la période au cours de laquelle les réévaluations
ont eu lieu. Les réévaluations ne sont pas reclassées en résultat net au cours de périodes ultérieures. Pour les régimes a
cotisations définies, les montants sont passés en charges en fonction des droits a prestations des employés.

iii) Passifs relatifs au démantélement, a la remise en état et a I’environnement

Les obligations juridiques et implicites liées a la mise hors service d’immobilisations corporelles sont comptabilisées en tant
que passifs lorsque 1’obligation est engagée et sont évaluées a la valeur actuelle des cofts prévus pour régler le passif, au
moyen d’un taux d’actualisation qui reflete les appréciations actuelles par le marché de la valeur temps de 1’argent et les risques
propres au passif. Le passif est désactualisé jusqu’a la date a laquelle il sera réglé, et une charge correspondante est
comptabilisée dans les charges d’exploitation. La valeur comptable des passifs relatifs au démantélement, a 1a remise en état et
a I’environnement est revue chaque année, et I’incidence des modifications d’estimations touchant le montant des flux de
trésorerie ou le moment prévu des débours est ajoutée au colit de 1’actif connexe, ou déduite de celui-ci.
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iv) Provisions

Une provision est un passif dont I’échéance ou le montant est incertain. Une provision est constituée lorsque la société a une
obligation actuelle juridique ou implicite résultant d’événements passés, qu’il est probable qu’une sortie de trésorerie soit
nécessaire pour régler 1’obligation et que le montant peut étre estimé de fagon fiable. Aucune provision n’est comptabilisée
pour des pertes d’exploitation futures. La provision est évaluée a la valeur actuelle de la meilleure estimation des dépenses qui
devraient étre nécessaires pour régler I’obligation selon un taux d’actualisation qui tient compte des appréciations courantes du
marché de la valeur temps de 1’argent et des risques propres a I’obligation. Les provisions sont réévaluées chaque date de
cloture au moyen du taux d’actualisation courant. L’augmentation de la provision au fil du temps est comptabilisée en tant que
charge d’intéréts.

v) Produits d’intéréts
Les produits d’intéréts découlent du passage du temps et sont comptabilisés selon la méthode de la comptabilité d’engagement.
vi) Subventions gouvernementales

La société est admissible a des subventions gouvernementales pour la construction ou ’acquisition d’actifs de production
d’énergie renouvelable et la mise en service commerciale de ces actifs, dans la mesure ou sa demande auprés de 1’organisme
concerné est acceptée. L’évaluation visant a déterminer si un projet respecte les conditions requises et s’il existe une assurance
raisonnable que les subventions seront regues sera effectuée au cas par cas. La société réduit le cotit de I’actif du montant de la
subvention. Le montant des subventions est comptabilisé systématiquement en résultat net a titre de réduction de
I’amortissement sur les périodes au cours desquelles est comptabilisé 1’amortissement de ces actifs et proportionnellement a
cet amortissement.

Pour ce qui est des subventions liées au résultat, 1’aide gouvernementale (correspondant a la différence entre le prix du marché
et le prix fixe garanti) devient généralement exigible au moment de la production de 1’électricité et de sa livraison au réseau
pertinent. A ce stade, I’encaissement de la subvention devient raisonnablement assuré, et celle-ci est alors comptabilisée dans
les produits au cours du mois de livraison de 1’électricité.

s) Estimations critiques

La société fait des estimations et pose des hypotheses qui influent sur la valeur comptable des actifs et des passifs, sur les
informations relatives aux actifs et aux passifs éventuels ainsi que sur le montant déclaré des produits et des autres éléments du
résultat global de ’exercice considéré. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. Les estimations et les
hypothéses critiques dans la détermination des montants déclarés dans les états financiers consolidés portent sur les
¢éléments suivants :

i) Immobilisations corporelles

La juste valeur des immobilisations corporelles de la société est évaluée selon des estimations et des hypothéses quant aux prix
futurs de 1’électricité produite au moyen de sources renouvelables, a la production moyenne a long terme prévue, aux charges
d’exploitation et aux dépenses d’investissement estimées ainsi qu’aux taux d’inflation et d’actualisation futurs, comme il est
décrit a la note 10, « Immobilisations corporelles a la juste valeur ». La détermination des hypothéses et estimations
appropriées qui permettent a la société d’évaluer ses immobilisations corporelles est question de jugement. Pour de plus amples
renseignements, se reporter a la note 1t) iii), « Jugements critiques dans 1’application des méthodes comptables —
Immobilisations corporelles ».

L’estimation des durées d’utilité et des valeurs résiduelles permet de calculer I’amortissement. Des révisions annuelles sont
effectuées pour s’assurer de I’exactitude des durées d’utilité et des valeurs résiduelles.

ii) Instruments financiers

La société fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable de ses instruments financiers, y
compris des estimations et hypothéses quant aux prix futurs de 1’électricité, a la production moyenne a long terme, aux prix de
la capacité, aux taux d’actualisation, au moment de la livraison de 1’électricité et aux éléments touchant la juste valeur du
financement par capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux. La juste valeur des swaps de taux d’intérét représente
le montant estimé qu’une autre partie recevrait ou paierait si elle mettait fin aux swaps a la date de cloture, compte tenu des
taux d’intérét en vigueur sur les marchés. Le résultat de I’application de cette technique d’évaluation se rapproche de la valeur
actualisée nette des flux de trésorerie futurs. Se reporter a la note 4, « Gestion des risques et instruments financiers », pour de
plus amples renseignements.
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ii) Impot différé

Les états financiers consolidés comprennent des estimations et des hypothéses pour établir les taux d’imposition futurs
applicables aux filiales et identifier les différences temporaires liées a chaque filiale. Les actifs et les passifs d’impdt différé
sont évalués aux taux d’imposition qui devraient étre en vigueur pour I’exercice au cours duquel I’actif sera réalisé ou le passif,
réglé, en fonction des taux d’imposition et des lois en vigueur ou pratiquement en vigueur a la date de cloture. L’utilisation de
plans et de prévisions d’exploitation permet d’évaluer le moment ou les différences temporaires se résorberont selon le bénéfice
imposable futur.

iv) Passifs relatifs au démantélement

Les colits relatifs au démante¢lement seront engagés a la fin de la durée d’exploitation de certains actifs de la société. Ces
obligations sont généralement éloignées dans le temps et exigent I’exercice de jugement. L’estimation des couts relatifs au
démantélement peut varier en fonction de nombreux facteurs, y compris les changements des exigences légales, réglementaires
et environnementales pertinentes, I’émergence de nouvelles techniques de restauration ou I’expérience d’autres centrales de
production d’énergie. Sont inhérentes aux calculs de ces colits des hypothéses et des estimations portant entre autres, sur les
montants du réglement final, le taux d’inflation, les taux d’actualisation et le moment du réglement.

t) Jugements critiques dans ’application des méthodes comptables

Les jugements critiques rendus quant a I’application des méthodes comptables utilisées dans les états financiers consolidés et
dont I’incidence est significative sur les montants qui y sont présentés portent sur les points suivants :

i) Préparation des états financiers consolidés

Les présents états financiers consolidés présentent la situation financiére, les résultats d’exploitation et les flux de trésorerie de
la société. La société exerce son jugement pour déterminer si des filiales non entiérement détenues sont controlées par la
société. Pour ce faire, elle doit établir i) la facon dont les activités pertinentes de la filiale sont dirigées; ii) si les droits afférents
aux participations sont des droits substantiels ou des droits de protection; et iii) la capacité de la société a influencer le
rendement de la filiale.

ii) Transactions sous contréle commun

Les regroupements d’entreprises sous controle commun sont spécifiquement exclus du champ d’application d’IFRS 3 et la
direction a donc exercé son jugement pour choisir une méthode de comptabilisation appropriée pour ces transactions, et a pris
en considération d’autres normes comptables pertinentes en tenant compte des principes énoncés dans les IFRS et de la réalité
économique des transactions a 1’étude. La société a pour politique de présenter les actifs et les passifs comptabilisés découlant
des transactions entre entités sous contrdle commun a la valeur comptable dans les états financiers du cédant et de refléter les
résultats des entités regroupées dans les comptes consolidés de résultat, les états consolidés du résultat global, les états
consolidés de la situation financicre, les états consolidés des variations des capitaux propres et les tableaux consolidés des flux
de trésorerie pour toutes les périodes présentées pendant lesquelles les entités étaient sous le controle commun du cédant, quel
que soit le moment ou survient le regroupement. Les écarts entre la contrepartie versée et les actifs et passifs regus sont
comptabilisés directement dans les capitaux propres.

iii) Immobilisations corporelles

La méthode comptable traitant des immobilisations corporelles de la société est décrite a la note 1 1), « Immobilisations
corporelles et modele de réévaluation ». L’application de cette méthode fait appel au jugement pour déterminer si certains colits
s’ajoutent a la valeur comptable des immobilisations corporelles, contrairement aux réparations et a 1’entretien dont les cofits
sont passés en charges au moment ou ils sont engagés. Lorsqu’un actif a été aménagg, il faut exercer du jugement pour établir
le moment ou cet actif peut étre utilis¢é comme prévu et pour déterminer les colits directement attribuables devant étre inclus
dans la valeur comptable de I’actif en voie d’aménagement. Les durées d’utilit¢ des immobilisations corporelles sont
déterminées périodiquement par des ingénieurs indépendants et la direction procéde a des révisions annuelles.

La société détermine annuellement la juste valeur de ses immobilisations corporelles selon la méthode qu’elle juge raisonnable.
En général, il s’agit d’un mode¢le d’analyse des flux de trésorerie actualisés sur 20 ans pour ses actifs hydroélectriques. Cette
période de vingt ans est considérée comme raisonnable, étant donné que les plans d’immobilisations de la société portent sur
vingt ans et que celle-ci estime qu’un tiers raisonnable n’aurait pas de préférence quant a I’estimation des flux de trésorerie sur
une plus longue période ou a I'utilisation d’une valeur finale actualisée. La méthode utilisée pour ses actifs des secteurs éoliens,
solaires et autres consiste & harmoniser la durée du mode¢le avec la durée d’utilité résiduelle prévue des actifs visés.
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Le mod¢le d’évaluation integre les flux de trésorerie futurs des conventions d’achat d’électricité a long terme en vigueur,
lorsqu’il est établi que les conventions d’achat d’¢électricité sont directement liées aux actifs de production d’énergie connexes.
Pour ce qui est de la production future estimée qui n’intégre pas les prix fixés par des conventions d’achat d’électricité a long
terme, le modéle de flux de trésorerie repose sur des estimations des prix futurs de 1’électricité, en tenant compte des cours
proposés par des courtiers obtenus de sources indépendantes pour les années ou le marché est liquide. L’évaluation de la
production qui n’est pas directement liée a des conventions d’achat d’électricité a long terme s’appuie également sur
Iutilisation d’une estimation a long terme des prix futurs de I’électricité. A cette fin, selon le modéle d’évaluation, un taux
d’actualisation permettant de dégager un rendement raisonnable est appliqué au cotit tout compris de construction de nouvelles
centrales d’énergie renouvelable dont le profil de production est semblable & celui de I’actif évalué et sert de référence pour
fixer le prix du marché de 1’électricité provenant de sources renouvelables.

La vision a long terme de la société repose sur le colit nécessaire pour obtenir de 1’énergie supplémentaire de sources
renouvelables en prévision de la croissance de la demande d’ici 2026 4 2035 en Amérique du Nord, d’ici 2028 en Colombie, et
d’ici 2024 au Brésil. L’année d’entrée est celle ou les producteurs doivent augmenter la puissance pour maintenir la fiabilité des
réseaux et fournir un niveau adéquat de réserve compte tenu de la mise hors service des plus anciennes centrales alimentées au
charbon, de la hausse des cofits liés & la conformité environnementale en Amérique du Nord et de I’accroissement global de la
demande en Colombie et au Brésil. En ce qui concerne les activités en Amérique du Nord, la société a appliqué un taux
d’actualisation estimatif au prix de ces nouvelles centrales d’énergie renouvelable pour établir les prix de 1’électricité provenant
de sources renouvelables générée par des centrales hydroélectriques, solaires et éoliennes. Au Brésil et en Colombie,
I’estimation des prix futurs de I’¢lectricité est calculée selon une approche similaire déja appliquée en Amérique du Nord
utilisant une prévision du cofit tout compris de nouvelles centrales.

Les valeurs finales sont incluses dans les évaluations des actifs hydroélectriques en Amérique du Nord et en Colombie. Pour ce
qui est des actifs hydroélectriques au Brésil, les flux de trésorerie ont été inclus selon la durée de I’autorisation ou la durée
d’utilité d’un actif de concession, compte tenu du renouvellement non récurrent d’une durée d’utilité de trente ans visant les
actifs hydroélectriques admissibles.

Les taux d’actualisation sont établis annuellement par la direction en tenant compte des taux d’intérét courants, du coiit moyen
du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de I’emplacement géographique des centrales en exploitation. Les taux
d’inflation sont aussi déterminés en fonction des taux d’inflation en cours et des attentes des économistes quant aux taux futurs.
Les colits d’exploitation sont fondés sur des budgets a long terme, majorés d’un taux d’inflation. Chaque centrale en
exploitation dispose d’un plan d’immobilisations sur vingt ans auquel elle se conforme pour que ses actifs atteignent leur durée
d’utilité maximale. Les prévisions relatives aux taux de change sont faites a partir des taux au comptant et des taux a terme
disponibles, extrapolés au-dela des périodes pour lesquelles ils sont disponibles. Dans le choix des intrants susmentionnés
relatifs au modéle d’actualisation des flux de trésorerie, la direction doit tenir compte des faits, des tendances et des plans
lorsqu’elle se penche sur la facon de dégager une juste valeur raisonnable de ses immobilisations corporelles.

iv) Instruments financiers

La méthode comptable portant sur les instruments financiers de la société est décrite a lanote 1 m), « Instruments financiers ».
En ce qui a trait a I’application de cette méthode, le jugement se fonde sur les critéres énoncés dans IFRS 9 pour comptabiliser
les instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat net et a la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global ainsi que pour évaluer I’efficacité des relations de couverture.

v) Impot différé

La méthode comptable portant sur les imp6ts sur le résultat de la société est décrite a la note 1 0), « Imp0ts sur le résultat ».
Pour I’application de cette méthode, il faut exercer du jugement pour déterminer la probabilité d’utilisation des déductions, des
crédits d’impot et des pertes fiscales.
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u) Modifications futures de méthodes comptables
Modifications d’IFRS 9 et d’IFRS 7 en ce qui concerne les informations a fournir

La réforme des taux interbancaires offerts (« TIO ») s’entend de la réforme a I’échelle mondiale des taux d’intérét de référence,
qui comprend le remplacement de TIO précisés par des taux de référence alternatifs. I1 est actuellement prévu que le taux
Secured Overnight Financing Rate (« SOFR ») remplacera le TIOL en dollars américains, que le taux Sterling Overnight Index
Average (« SONIA ») remplacera le TIOL en livres sterling et que le taux en euros a court terme (« €STR ») remplacera
I’EURIBOR. La société a adopté le 1 octobre 2019, soit avant la date d’entrée en vigueur obligatoire, les modifications
d’TFRS 9 et d’IFRS 7 découlant de la réforme des taux d’intérét de référence (« modifications issues de la phase I »), qui ont
été publiées en septembre 2019. Les modifications issues de la phase I ont permis de dissiper les éléments d’incertitude qui
auraient pu se présenter dans la préparation a la transition. Les modifications issues de la phase I ont été appliquées de maniére
rétrospective aux relations de couverture en vigueur au début de la période de présentation de I’information financiére ou
désignées ultérieurement, et au montant cumulé dans la réserve de couverture de flux de trésorerie a cette date.

Les modifications issues de la phase I consentent une exception temporaire a I’application de certaines dispositions relatives a
la comptabilité de couverture pour les relations de couverture de la société qui sont directement touchées par la réforme des
TIO, soit principalement le TIOL en dollars américains, le TIOL en livres sterling et ’TEURIBOR. Grace a cette exception, la
société ne devrait pas étre tenue de mettre fin a des relations de couverture uniquement en raison de I’incertitude engendrée par
la réforme des TIO. Au moment d’évaluer si une couverture sera hautement efficace de maniére prospective, la société peut
supposer que les taux d’intérét de référence liés a ses couvertures ne sont généralement pas modifiés par la réforme des TIO.
Ces exceptions cessent de s’appliquer a un élément couvert ou a un instrument de couverture, le cas échéant, dés que se
présente 1’une ou I’autre des situations suivantes : 1) I’incertitude rattachée a la réforme des TIO est levée quant a I’échéance et
au montant des flux de trésorerie futurs qui sont fondés sur un taux d’intérét de référence et ii) la relation de couverture prend
fin. Les modifications issues de la phase I n’ont aucune incidence sur la société puisqu’elles lui permettent de continuer
d’utiliser la comptabilité de couverture pour ses relations de couverture désignées antérieurement.

Modifications d’IFRS 9, d’IAS 39, d’IFRS 7, d’IFRS 4 et d’IFRS 16 en ce qui concerne les informations a fournir

Le 27 aoit 2020, I’TASB a publié les modifications d’IFRS 9, d’TAS 39, d’IFRS 7, d’IFRS 4 et d’IFRS 16 découlant de la
réforme des taux d’intérét de référence (les « modifications issues de la phase II »), qui entreront en vigueur le 1¢ janvier 2021
et dont I’adoption anticipée est permise. Les modifications issues de la phase II offrent d’autres indications pour traiter de
questions qui seront soulevées pendant la transition des taux d’intérét de référence. Les modifications issues de la phase Il se
rapportent principalement a la modification des actifs financiers, des passifs financiers et des obligations locatives a 1’égard
desquels la base de détermination des flux de trésorerie contractuels change en raison de la réforme des TIO, permettant
I’application prospective du taux d’intérét de référence applicable et le recours a la comptabilité de couverture, et introduisant
par le fait méme une exception selon laquelle les modifications qui doivent étre apportées a la désignation formelle et a la
documentation des relations de couverture pour tenir compte des changements requis en vertu de la réforme des TIO
n’entrainent pas la cessation de la comptabilité de couverture ou la désignation de nouvelles relations de couverture.

La société a effectué une évaluation et a mis en ceuvre un plan de transition pour tenir compte des incidences et refléter les
changements découlant des modifications aux modalités contractuelles des emprunts a taux variable et des swaps de taux
d’intérét indexés a des TIO et de la mise a jour des désignations de ses couvertures. L’adoption ne devrait pas avoir d’incidence
importante sur la présentation de I’information financiére de la société.

Modifications d’IAS 1 — Présentation des états financiers (« IAS 1 »)

Les modifications apportées précisent la méthode de classement de la dette et des autres passifs a titre d’éléments courants ou
non courants. Les modifications d’TAS 1 s’appliquent aux exercices ouverts a compter du 1° janvier 2023. La société évalue
actuellement I’incidence de ces modifications.

A T’heure actuelle, aucune des modifications futures qui seront apportées aux IFRS n’est susceptible d’avoir une
incidence sur la société.
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2. PRINCIPALES FILIALES

Le tableau qui suit présente la liste des filiales de la société qui, de I’avis de la direction, avaient une incidence importante sur
sa situation financiere et sur ses résultats d’exploitation au 31 décembre 2020 :

Territoire de Pourcentage des
constitution, droits de vote
d’enregistrement ou détenus ou
d’activité controlés

BP Brazil US Subco LLC .....cc.ooiiiiiiiiiieeeeeeee e Delaware 100
Brookfield Power US Holding America Co........ccecveeieierieeienieeienieieseeie e Delaware 100
Isagen S AL E.S. Pl ..ottt Colombie 99,67
TerraForm Power NY Holdings, INC. .....cccooiveriiieiiiiee e New York 100

D Contrdle exercé en vertu des droits de vote obtenus aux termes de conventions de vote conclues avec Brookfield.

3. ACQUISITIONS

Portefeuille de centrales d’énergie solaire en Espagne

Le 11 février 2020, la société, par I’intermédiaire de sa participation dans TerraForm Power, a conclu I’acquisition de la
totalit¢ d’un portefeuille de deux centrales d’énergie solaire concentrée (collectivement, le « portefeuille de centrales
d’ESC en Espagne ») situées en Espagne, d’une puissance nominale combinée d’environ 100 MW. Le prix de cette
acquisition, y compris les ajustements du fonds de roulement, s’éléve a 111 millions € (121 millions $). Les cofits
d’acquisition, totalisant 1 million $, ont été passés en charges a mesure qu’ils ont été engagés et ont été comptabilisés au
poste Divers dans le compte consolidé de résultat.

Le placement a été¢ comptabilisé selon la méthode d’acquisition, et les résultats d’exploitation ont été inclus dans les états
financiers consolidés annuels audités a compter de la date d’acquisition. Si I’acquisition avait été conclue au début de
I’exercice, les produits provenant du portefeuille de centrales d’ESC en Espagne se seraient élevés a 99 millions § pour
I’exercice clos le 31 décembre 2020.

La répartition du prix d’acquisition, a la juste valeur, a ’égard de I’acquisition est la suivante :

Portefeuille de centrales

(EN MILLIONS) d’ESC en Espagne
Trésorerie et équivalents de trESOTEII ........evuerueieieieiirieieeeeeee et 228
Liquidités SOUMISes & TESIIICTIONS .....cueeueeuirtirieieieiieieeeet ettt 27
Créances clients et autres actifS COUTANTS ............ccoeevvieeeiiiieeeie et 33
Immobilisations corporelles  1a juste Valeur...........cccecevirenenieieneeeeeeecee 661
Actifs A IMPOt diffEré ........ooiiiiiiie e 14
AULIes aCtifS NON COUTANTS........c.eeeuieiieeeieeeteeetee et eetee e et e ete et e eeeeeteeeaeeeereeeaneeeneeanns 8
PaSSIfS COUANTS.......ecviiiieeieieiiieteete ettt ettt ettt e s e b e steesaesteessesbeesaesseesbessaensens 17)
Instruments financiers.. (148)
EMPIunts SANS TECOULS .......coutiuirieieienietieteetietestententeseenteseetestesesteseeneeneeseseesseseeneeneeneane (475)
Passifs relatifs au démantelement ..............coooviiiuiiiiieeei et (23)
Autres passifs NON COUTANTS ........erueieieieiriiieieieiceieet et (22)
Juste valeur des actifs acquis identifiables...........cooeoeiiiririniieeeeeee 80
Goodwill 41
PrixX d?aCqUISTHON . ...c.eeuieiieiiitiieiie ettt 121 $
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Réalisées en 2019
Portefeuille de production décentralisée aux Etats-Unis (« portefeuille PD »)

Le 26 septembre 2019, la société a acquis une participation de 100 % dans un portefeuille de production distribuée d’une
puissance de 320 MW de centrales d’énergie renouvelable aux Etats-Unis, pour une contrepartie totale de 735 millions $. Les
colits d’acquisition, totalisant 5 millions $, ont été passés en charges a mesure qu’ils ont été engageés et ils ont été comptabilisés
au poste Divers dans le compte consolidé de résultat.

Le placement a été comptabilisé selon la méthode d’acquisition, et les résultats d’exploitation ont été inclus dans les états
financiers consolidés a la date d’acquisition. Si I’acquisition avait été conclue au début de I’exercice, les produits tirés du
portefeuille de production décentralisée se seraient élevés a 67 millions $ pour ’exercice clos le 31 décembre 2019.

La répartition du prix d’acquisition, a la juste valeur, a ’égard de I’acquisition est la suivante :

Portefeuille
(EN MILLIONS) PD
TIESOTEIIC +eeeuevteeeuiieeeeniiteeeeittee e sttt e ettt e e eabte e e st e e e e abaeeeeasteeesaabteeeaabbeeeaasbaeesabbeeesabbeeesnbaeeseasbeeesanneeenas 38
Créances clients et aULIeS ACLITS COUTANES ......uuuuuuuuutiiiiiiiiitiiiteett bbb eeaseseeeeees 47
Immobilisations corporelles a 1a JUSLE VALEUL...........uuiiiiiiiiiiiiiiieee ettt e e e ieree e 753
PASSITS COUTANTS ...ttt aataassesasasasssssssssssssssssssssnsssssssssnsnsnsnsssnnnsnsnsnnnnn ®)
Passifs relatifs au démantélement ... (33)
AULIES PASSITS NOM COUTANES....eeiieeieieeeieieieieieieie et ee e ee e e e eeeeeeeeeeeeeeseaeeeaeaeaeaasaaasasasasasasasasasasasasasens 27
Juste valeur des aCtifS NELS ACGUIS ....uuuuuuueueitititiiiit bbb ebebebees 735 $

4. GESTION DES RISQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS
GESTION DES RISQUES

La société court divers risques financiers en raison de ses activités, y compris le risque de marché (c’est-a-dire le risque sur
marchandises, le risque de taux d’intérét et le risque de change), le risque de crédit et le risque de liquidité. La société a recours
principalement a des instruments financiers pour gérer ces risques.

L’analyse de sensibilité présentée ci-aprés rend compte des risques liés aux instruments qui, de 1’avis de la société, sont
sensibles aux fluctuations du marché et de la perte éventuelle pouvant découler de la sélection d’une ou de plusieurs variations
hypothétiques. Par conséquent, I’information qui suit ne vise pas a décrire tous les risques que court la société.

a) Risque de marché

Le risque de marché est défini aux présentes comme le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie futurs
liés a un instrument financier détenu par la société en raison de variations des prix du marché.

La société est exposée au risque de marché découlant des actifs et des passifs libellés en monnaies étrangéres, de I’incidence
des variations des taux d’intérét et des passifs a taux variable. Le risque de marché est géré en finangant les actifs au moyen de
passifs financiers libellés dans la méme devise et assortis de modalités semblables quant aux taux d’intérét, ainsi qu’en détenant
des contrats financiers, tels que des swaps de taux d’intérét et des contrats de change, de fagon a réduire au minimum le reste
du risque couru. Les instruments financiers détenus par la société qui sont assujettis au risque de marché comprennent les
emprunts ainsi que les instruments financiers comme les contrats de taux d’intérét, les contrats de change et les contrats sur
marchandises. Les catégories d’instruments financiers qui peuvent donner lieu a une variabilité considérable sont décrites
ci-apres :

i) Risque de prix de l’électricité

La société vise a vendre de I’électricité en vertu de contrats a long terme afin d’assurer la stabilité des prix et de réduire son
exposition aux marchés de gros. Le risque de prix de 1’électricité est 1i¢ a la vente de sa part de production non régie par contrat
et est réduit grace a des contrats d’énergie dérivés a court terme. Le risque de prix de I’¢lectricité est défini aux présentes
comme le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie futurs liés a un instrument financier détenu par la
société en raison de variations des prix de 1’¢lectricité.

Le tableau qui suit résume 1’incidence des variations du prix du marché de 1’électricité aux 31 décembre. Cette incidence est
présentée de facon a illustrer I’effet de ces variations sur le résultat net et sur les autres éléments du résultat global. Les
sensibilités sont fondées sur I’hypothése d’une variation de 5 % du prix du marché, toutes les autres variables demeurant
constantes par ailleurs.
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La répercussion d’une variation de 5 % du prix de I’électricité du marché sur des contrats d’énergie dérivés en cours pour les
exercices clos les 31 décembre est la suivante :

Incidence sur les autres éléments du

Incidence sur le résultat net! résultat global!
(EN MILLIONS) 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Augmentation de 5 % .......ccccceennee. 9 S 21 s (16) $ ans (12) $ (15) $
Diminution de 5 %..c..ccccovevvevecnnenne. 9 8 6 1 12 15

b Les montants représentent I’incidence nette annuelle potentielle, avant imp6t.
ii) Risque de change

Le risque de change est défini aux présentes comme le risque de fluctuation de la juste valeur 1ié a un instrument financier
détenu par la société en raison de variations des taux de change.

La société est exposée au dollar canadien, a I’euro, au réal et au peso colombien. Par conséquent, les fluctuations du dollar
américain par rapport a ces monnaies étrangeres augmentent la volatilité du résultat net et des autres éléments du résultat
global. La société est partie a des contrats de change dans le but surtout d’atténuer cette exposition.

Le tableau qui suit résume 1’incidence des variations du taux de change aux 31 décembre sur les instruments financiers de la
société. Cette incidence est présentée de fagon a illustrer I’effet de ces variations sur le résultat net et sur les autres éléments du
résultat global. Les sensibilités sont fondées sur I’hypothese d’une variation de 5 % du taux de change, toutes les autres
variables demeurant constantes par ailleurs.

La répercussion d’une variation de 5 % des taux de change du dollar américain sur les swaps de change en cours pour les
exercices clos les 31 décembre est la suivante :

Incidence sur les autres éléments du

Incidence sur le résultat net! résultat global'
(EN MILLIONS) 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Augmentation de 5 % ......ccccoeeuennee 56 $ 39 § 45 § 26 $ 9% 20 $
Diminution de 5 %......cccceeevruennnne. (54) (26) (45) 26) ) 1)

) Les montants représentent I’incidence nette annuelle potentielle, avant impot.
iii) Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d’intérét est défini aux présentes comme le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie
futurs liés a un instrument financier détenu par la société en raison de variations des taux d’intérét.

Les actifs de la société consistent essentiellement en actifs physiques de longue durée. Les passifs financiers de la société sont
principalement constitués de dettes a long terme a taux fixe ou de dettes a taux variable qui ont été converties a taux fixe grace
a des instruments financiers sur taux d’intérét. Tous les passifs financiers non dérivés sont comptabilisés au colit amorti. La
société détient aussi des contrats sur taux d’intérét pour s’assurer des taux fixes sur certaines émissions a venir de titres
d’emprunt.

La société conclura des swaps de taux d’intérét visant a réduire au minimum 1’exposition aux fluctuations des taux d’intérét sur
sa dette a taux variable. Les fluctuations des taux d’intérét pourraient avoir une incidence sur les flux de trésorerie de la société,
principalement sur les intéréts a payer sur la dette a taux variable de la société, laquelle se limite a certains emprunts sans
recours, dont la valeur totale du capital s’élevait a 5 035 millions $ (5 228 millions $ en 2019). De ce montant en capital, le
taux d’intérét d’une tranche de 2 918 millions $ (2 467 millions $ en 2019) a été fixé a I’aide de contrats sur taux d’intérét. La
juste valeur des passifs comptabilisés relativement aux swaps de taux d’intérét a été calculée selon un modele d’évaluation
utilisant des taux d’intérét observables.

Le tableau qui suit résume 1’incidence des variations des taux d’intérét aux 31 décembre. Cette incidence est présentée de fagon
a illustrer I’effet de ces variations sur le résultat net et sur les autres éléments du résultat global. Les sensibilités sont fondées
sur I’hypothese d’une variation de 1 % des taux d’intérét, toutes les autres variables demeurant constantes par ailleurs.
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Larépercussion d’une variation de 1 % des taux d’intérét sur les swaps de taux d’intérét, la dette a taux variable et des capitaux
propres donnant droit & des avantages fiscaux en cours pour les exercices clos les 31 décembre est la suivante :

Incidence sur les autres éléments du

Incidence sur le résultat net! résultat global!
(EN MILLIONS) 2020 2019 2018 2020 2019 2018
Augmentationde 1 % .......cccceennee. 28 (14) $ 10 $ 119 $ 64 $ 36 $
Diminutionde 1 %.....c.cccvveevvennnnee. 3) 13 (3) 126) (64) (39)

b Les montants représentent I’incidence nette annuelle potentielle, avant imp6t.
b) Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque de perte découlant du non-respect, par un emprunteur ou une contrepartie, de ses obligations
contractuelles. L’exposition de la société au risque de crédit li¢ aux instruments financiers a trait essentiellement aux
obligations des contreparties a I’égard des contrats d’énergie, des swaps de taux d’intérét, des contrats de change a terme et des
transactions physiques d’électricité.

La société réduit au minimum le risque de crédit 1ié aux contreparties par le choix, la surveillance et la diversification des
contreparties, et par I’utilisation de contrats commerciaux types, et d’autres techniques d’atténuation des risques de crédit. De
méme, les conventions d’achat d’électricité de la société sont examinées réguliérement et la majorité d’entre elles sont conclues
avec des clients qui ont un historique de crédit de longue date ou une notation de premiére qualité, ce qui limite le risque de
non-recouvrement. Pour de plus amples renseignements sur le solde des créances clients de la société, se reporter a la note 20,
« Créances clients et autres actifs courants ».

L’exposition maximale au risque de crédit aux 31 décembre s’établissait comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Créances clients et autres Créances a COUIt teIMIC. .......cvuriiiuiiiiiiiiiiiiie it 556 $ 575§
Actifs liés aux instruments fINANCIETS...........oocuiiiiiiiiiiiiiiice 108 100
Montants a recevoir de Parties TS .........ueeiiiiiiiiiiiiiiie ittt 414 189
1078 $ 864 $

¢) Risque de liquidité

Le risque de liquidité représente le risque que la société ne puisse pas combler des besoins de trésorerie ou s’acquitter d’une
obligation a son échéance. Le risque de liquidité est atténué par les soldes de trésorerie et d’équivalents de trésorerie de la
société et par son acces a des facilités de crédit non utilisées. Pour de plus amples renseignements sur la tranche non utilisée des
facilités de crédit, se reporter a la note 12, « Emprunts ». La société veille aussi a avoir accés aux marchés financiers et
maintient une solide note de crédit de premicre qualité.

La société est également exposée au risque 1ié au financement par emprunt. Ce risque est atténué par la nature a long terme des
instruments d’emprunt et par I’échelonnement des dates d’échéance sur une longue période.
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OBLIGATIONS EN MATIERE DE TRESORERIE

Le tableau suivant classe les obligations en matiére de trésorerie liées aux passifs de la société en les regroupant par classe
d’échéance pertinente définie en fonction de la durée restante entre les dates de cloture et la date d’échéance
contractuelle. Comme les montants représentent les flux de trésorerie contractuels non actualisés (majorés des cotts de
financement non amortis et du cumul des amortissements, le cas échéant), ils pourraient ne pas correspondre aux montants
présentés aux états consolidés de la situation financiére.

AR M s Sams Tota
Dettes fournisseurs et autres Créditeurs. .........ooeererrrirerrerereenenens 450 $ —3 —3 450 $
Passifs liés a des instruments financiersh2..........cccccevveerinienennn 198 358 140 696
Montants a payer a des parties li€es........cccverurrieruereereeneenieniens 694 1 — 695
Autres passifs non courants — paiements relatifs aux

COMCESSIONS -.evvenrinveenreteeitetentteteeteetesteeseenbeeatenbesbeeneeeneennenee 1 5 12 18
Obligations locatives! ... 30 929 264 393
Emprunts sans reCoUrS ..........ccovrirmeinenirierineeneeneeeseeeenene 886 3892 8 081 12 859
Intéréts a payer sur les emprunts? ............ccccoevvriniireniecieeneennn 598 1924 1708 4230
TOLAL ...ttt 28578 6279 $ 10205 $ 19341 $
AR Mo e Sans Toul
Dettes fournisseurs, autres créditeurs et provisions ................... 493 § —35 —35 493 §
Passifs liés a des instruments financiers!2...........cooovveeeeinne. 125 304 140 569
Montants a payer a des parties i€es........ccceverrverveevieniereeneeniane 201 — 2 203
Autres passifs non courants — paiements relatifs aux

COMCESSIONS -.evvenrinreeureieeiteteeiteeeeteetesteessenbeentenbesbeeneesbeennenee 1 6 15 22
ODbligations 10Catives! ..........ccvrveirireieieereieeecee e 31 98 299 428
Emprunts sans reCOUTS..........coururirirrieeirieieieeseeesee e 605 3926 7429 11 960
Intéréts a payer sur les emprunts? ..........oceevvveereeerieeieenereeenes 510 2135 2053 4 698
TOLAL ...ttt 1966 $ 6469 $ 9938% 18373 $

) Comprennent les montants courants et non courants.

2 Comprennent les passifs liés aux capitaux propres donnant droit aux avantages fiscaux qui seront en partie réglés au moyen d’attributs
fiscaux sans effet de trésorerie

9 Correspondent au total des intéréts qui devraient étre versés sur la durée des obligations, si celles-ci sont détenues jusqu’a 1’échéance. Les
paiements d’intéréts a taux variable ont été calculés selon des taux d’intérét estimés.

Informations sur la juste valeur

La juste valeur constitue le prix qui serait regu a la vente d’un actif, ou payé au transfert d’un passif dans une transaction
ordonnée entre les participants du marché, a la date d’évaluation.

Lorsque la juste valeur est établie a ’aide de modéeles d’évaluation, il faut avoir recours a des hypothéses quant au montant et a
1I’échéancier des flux de trésorerie futurs estimatifs et aux taux d’actualisation. Pour déterminer ces hypotheses, la direction se
base principalement sur des données de marché externes facilement observables, comme les courbes des taux d’intérét, les taux
de change, les prix des marchandises et, selon le cas, les écarts de taux.

L’évaluation de la juste valeur d’un actif non financier représente la contrepartie qui serait recue dans le cadre d’une transaction
ordonnée entre les participants du marché, compte tenu d’une utilisation optimale de 1’actif.
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Les actifs et les passifs mesurés a la juste valeur sont classés dans 1’un des trois niveaux de la hiérarchie décrite ci-dessous.
Chaque niveau correspond & un degré de fiabilité¢ des données utilisées dans 1’évaluation de la juste valeur des actifs et
des passifs.

Niveau 1 — Données fondées sur les prix cotés non ajustés sur des marchés actifs pour des actifs et des passifs identiques;
Niveau 2 — Données autres que les prix cotés du niveau 1, observables pour I’actif ou le passif de fagon directe ou indirecte;
Niveau 3 — Données liées a I’actif ou au passif qui ne sont pas fondées sur des données observables sur le marché.

Le tableau suivant présente les actifs et les passifs de la société évalués et présentés a la juste valeur et classés selon la
hiérarchie des justes valeurs aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 2020 2019

Actifs évalués a la juste valeur :

Trésorerie et équivalents de trésorerie 355§ — 3 — 8 355 % 304 §
Liquidités soumises a restrictions!.................... 229 — — 229 265
Actifs liés a des instruments financiers?
Contrats d’énergie dériveés..........cocerereirenene — 36 68 104 92
Swaps de change .........ccoceeveeeeeneneniceeeee — 4 — 4 8
Immobilisations corporelles...........ccceoeeeirennene — — 36 097 36 097 32 647
Passifs évalués a la juste valeur :
Passifs liés a des instruments financiers?
Contrats d’énergie dérivés — 27 — 27 ®)
Swaps de taux d’intérét.... — (244) — (244) (138)
Swaps de change......... — 23) — (23) (11)

Passifs liés aux capitaux propres donnant droit
a des avantages fiSCauX .........cocererereeceennnn — — 402) 402) (412)

Passifs pour lesquels la juste valeur est
présentée :

Actions échangeables de BEPC et actions

de catégorie B3......cccovvieiiincce (7 430) — — (7 430) —
Emprunts sans recours .. (2 065) (12 530) — (14 595) (12 604)
Total....oeiicieicinc e @8911) $ (12784) $ 35763 $ 14068 $ 20143 §

) Comprennent le montant courant et le montant non courant inclus dans les autres actifs non courants.

2 Comprennent les montants courants et non courants.

9 Les actions de catégorie C de BEPC sont également classées a titre de passifs financiers en raison de la caractéristique de rachat en trésorerie
qu’elles comportent. Comme il est mentionné a la note 1m), « Mode de présentation et principales méthodes comptables », les actions de
catégorie C de BEPC satisfont a certains critéres d’admissibilité et sont présentées a titre de capitaux propres. Se reporter a la note 14, « Actions
échangeables de BEPC, actions de catégorie B de BEPC et actions de catégorie C de BEPC ».

Aucun reclassement n’a eu lieu au cours de 1’exercice clos le 31 décembre 2020.
Information sur les instruments financiers

Le tableau suivant présente le montant total des positions nettes en instruments financiers de la société aux 31 décembre :

2020 2019

. . Actif Actif

(EN MILLIONS) Actif Passif  (passif) net (passif) net
Contrats d’énergie deriveés .........oceevuererierenierieeiereeeesieeneneeas 104 $ 27 % 77 % 84 $

Swaps de taux d’INtEret .........ccoeeiiiiiiiiiiiieiiiiiiiieee e — 244 (244) (138)

Swaps de change 4 23 19) 3)

Passifs liés aux capitaux propres donnant droit a des

avantages fiscaux — 402 (402) (412)

Total....eennnns 108 696 (588) (469)

Moins : tranche courante 40 198 (158) (84)
Tranche non courante 68 $ 498 $ 430) $ (385) $
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Le tableau suivant présente la variation du montant total de la position nette de I’actif au titre des instruments financiers de la

société aux 31 décembre et pour les exercices clos a ces dates :

(EN MILLIONS)
Solde au dEDUL dE IPEXEITICE vuuunniiiiiiiiiiieeeeeeeeiiiieeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeaeeeeeeeeressaeeeeeeesenees

Augmentations (diminutions) de la position nette du passif au titre des instruments
financiers :

(Perte latente) profit latent par le biais du résultat net sur les passifs liés aux capitaux
propres donnant droit & des avantages fISCaUX ..........coceververeeieirinieneneneneceeneee

(Perte latente) par le biais du résultat net sur les contrats d’énergie dérivés ...............

Profit latent (perte latente) par le biais des autres éléments du résultat global sur les
contrats d’€Nergie dEIIVES .........cceiiiiiiiiiiiiiei ittt e e e e

Profit latent (perte latente) par le biais du résultat net sur les swaps de taux d’intérét ..

Profit latent (perte latente) par le biais des autres éléments du résultat global sur les
SWaPS de taUX A’ INEEIEE ... ..couiriiieieietiet e

Profit latent (perte latente) par le biais du résultat net sur les swaps de change ...........

Profit latent (perte latente) par le biais des autres éléments du résultat global sur les
SWAPS € CRANGE ..eeeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeee ettt e e et e et eeeeeeeeresereeeeeaeee

Acquisitions, réZlemMENts €t AULIES .......eeeeeiiriiiiiiieeeeeiiiieteeeeeeeeiier e e e e e s eiieeeeeeeeeas
Solde @ 1a fin de IPeXEICICe. ...uvieiieiiiiiiiiee ettt e e e e

Passifs liés a des instruments financiers désignés a la juste valeur par le biais
du résultat net :

Passifs liés aux capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux.........c...........

Actifs dérivés non désignés comme instruments de couverture :
Contrats d’ENergie dETIVES .....ceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e
SWaPS AE CHANGE ... s

Actifs dérivés désignés comme instruments de couverture :
Contrats d’ENergie dETIVES ....ceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee e

Passifs dérivés non désignés comme instruments de couverture :
Contrats d’énergie dEriVES ......coiuuuuiiiiii ittt e e et ee e e e
Swaps de taux d’intérét
SWaPS A& CHANGE ...ttt ettt e e e s et e e e e e e

Passifs dérivés désignés comme instruments de couverture :
Swaps de taux d’intérét
SWaPS A& CHANGE ...ttt ettt e e e e s et e e e e e e

Total des instruments financiers, MONANE NEL..........ccevuueerirueeerriieeeeriieereieeeerreeerrneenens

Notes

a)

2020 2019
(469) $ (482) $
12) 26
1 (19)
) 29
12 (28)
(51) 37N
23 20
— 14
87 8
(588) $ (469) $
402) $ (412) $
54 $ 35§
4 8
58 $ 43 $
50 $ 57 $
50 $ 57 $
Q2ns @®)$
a1s) an
(20) (10)
65) $ 95) $
(226) (61)
3) (1)
(229) $ 62) $
(588) $ (469) $
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a) Passifs liés aux capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux

La société détient et exploite certains projets aux Etats-Unis dans le cadre de structures donnant droit a des avantages fiscaux
pour financer la construction de projets solaires et éoliens. Conformément a la substance des accords contractuels, les montants
payés par les investisseurs ayant droit a des avantages fiscaux pour leurs participations sont classés comme des passifs liés a
des instruments financiers dans les états consolidés de la situation financiere.

Le profit ou la perte sur les passifs liés aux capitaux propres donnant droit aux avantages fiscaux est comptabilisé au poste
Profit (perte) de change et sur les instruments financiers dans les comptes consolidés de résultat.

b) Contrats d’énergie dérivés

Lasociété a conclu des contrats d’énergie dérivés a long terme principalement afin de stabiliser ou d’éliminer le risque de prix
a la vente d’une partie de la production d’électricité future. Certains contrats d’énergie sont comptabilisés dans les états
financiers consolidés de la société a un montant équivalant a leur juste valeur, laquelle est établie selon les prix du marché, ou,
si aucun cours de marché n’est disponible, selon un mod¢le d’évaluation utilisant & la fois des éléments probants et des
prévisions établis en interne et provenant de tierces parties.

11 existe un lien économique entre les éléments couverts et les instruments de couverture puisque les conditions des contrats
d’énergie dérivés correspondent a celles des transactions prévues hautement probables (c.-a-d., montant notionnel et date
prévue de paiement). La société a établi un ratio de couverture de 1:1 pour les relations de couverture. Pour évaluer I’efficacité
de la couverture, la société utilise un dérivé hypothétique et compare les variations de la juste valeur des instruments de
couverture aux variations de la juste valeur des éléments couverts qui sont attribuables aux risques couverts. L’inefficacité de la
couverture peut découler de différents indices (par conséquent, de différentes courbes) li€s au risque couvert des éléments
couverts et des instruments de couverture.

Certaines filiales qui sont contrdlées par la société selon une convention de vote ont conclu des conventions aux termes
desquelles la société en commandite a été nommée comme leur mandataire pour conclure certaines opérations sur dérivés avec
des contreparties externes. Aux termes de chaque convention, la société en commandite a droit au remboursement de tous les
frais tiers engagés relativement a ces opérations sur dérivés. La quasi-totalité des contrats d’énergie dérivés de la société sont
passés aux termes d’une de ces conventions.

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020, des profits de 53 millions $ li€s aux contrats d’énergie dérivés ont été réalisés
et reclassés des autres éléments du résultat global aux produits dans les comptes consolidés de résultat (profits de 9 millions $
en 2019 et pertes de 13 millions $ en 2018).

Selon les prix du marché au 31 décembre 2020, des profits latents de 13 millions $ (profits de 22 millions $ en 2019 et pertes
de 15 millions $ en 2018) comptabilisés dans le cumul des autres éléments du résultat global au titre des contrats d’énergie
dérivés devraient étre réglés ou reclassés en résultat net au cours des 12 prochains mois. Toutefois, le montant réel reclassé du
cumul des autres éléments du résultat global pourrait fluctuer en raison de la variation future des prix du marché.

Le tableau suivant présente les contrats d’énergie dérivés désignés comme instruments de couverture :

31 décembre 31 décembre

Contrats d’énergie dérivés 2020 2019
Valeur comptable (actif/(passif))........cceoeeerereneiiiireereree e 50 57
Montant notionnel en millions de dollars ameéricains ...........cccceceeerereereeneeneennne 273 328
Montant notionNEl (GWh).......c.ooieiiriiiieiieieieeeee ettt 8 657 10010
Taux de couverture moyen pondéré pour ’exercice ($/MWh) ........ccceeveenenee. 32 33
Dates d’EChEANCE .......oveueeiieiieiieieeee e 2021 —-2027 2020 —2027
RAtio € COUVETTUTIR....c..euiiiiriietirieicieeeicetcste ettt e 1:1 1:1
Variation de la valeur au comptant actualisée des instruments de couverture

CIL VIGUCUL ..ottt it ettt et e teebtebeebeestesbeestesbessnesaeebee bt sbeetesbeentensbeennes 15 21
Variation de la juste valeur de 1’élément couvert utilisé afin de déterminer

I’efficacité de 1a COUVETLUTE .......c..cceriririeieiiiirienencceee e a7 (22)

Le profit découlant de I’inefficacité de la couverture comptabilisée au poste Profit (perte) de change et sur les instruments
financiers dans les comptes consolidés de résultat liée aux contrats d’énergie dérivés (couvertures de flux de trésorerie) pour
I’exercice clos le 31 décembre 2020 s’est élevé a 2 millions $ (néant en 2019 et profit de 2 millions $ en 2018).
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¢) Couvertures de taux d’intérét

Lasociété a conclu des contrats de couverture de taux d’intérét principalement en vue de réduire au minimum I’exposition aux
fluctuations des taux d’intérét sur sa dette a taux variable ou de bloquer des taux d’intérét sur le refinancement futur de la dette.
Tous les contrats de couverture de taux d’intérét sont comptabilisés a la juste valeur dans les états financiers consolidés.

Il existe un lien économique entre les éléments couverts et les instruments de couverture puisque les conditions des couvertures
de taux d’intérét correspondent a celles des emprunts a taux fixe correspondants (c.-a-d., montant notionnel, échéance, dates de
paiement et dates de révision). La société a établi un ratio de couverture de 1:1 pour les relations de couverture. Pour évaluer
I’efficacité¢ de la couverture, la société utilise un dérivé hypothétique et compare les variations de la juste valeur des
instruments de couverture aux variations de la juste valeur des éléments couverts qui sont attribuables aux risques couverts.

L’inefficacité de la couverture peut découler :
* de Dl’application de différentes courbes de taux d’intérét pour actualiser 1’élément couvert et 1’instrument
de couverture;
e d’une différence entre 1’échéancier des flux de trésorerie de 1’élément couvert et celui de I’instrument de couverture;
* du risque de crédit des contreparties qui a une incidence asymétrique sur les variations de la juste valeur de
I’instrument de couverture et de 1’élément couvert.

Au 31 décembre 2020, des contrats d’une exposition notionnelle totale de 2 974 millions $ étaient en cours (2 246 millions $ en
2019), y compris 428 millions $ (996 millions $ en 2019) liés & des conventions non formellement désignées comme
instruments de couverture. Le taux d’intérét fixe moyen pondéré résultant de ces contrats est de 2,8 % (2,7 % en 2019).

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, les fluctuations nettes liées aux couvertures de flux de trésorerie réalisées et
reclassées des autres ¢léments du résultat global a la charge d’intéréts comptabilisée dans les comptes consolidés de résultat se
sont se sont traduites par des pertes de 5 millions $ de pertes (pertes de 6 millions $ en 2019 et pertes de 7 millions $ en 2018).

Selon les prix du marché au 31 décembre 2020, des pertes latentes de 30 millions $ (3 millions $ en 2019 et 1 million § en
2018) comptabilisées dans le cumul des autres éléments du résultat global au titre des swaps de taux d’intérét devraient étre
réglées ou reclassées en résultat au cours des 12 prochains mois. Toutefois, le montant réel reclassé du cumul des autres
¢éléments du résultat global pourrait fluctuer en raison de la variation future des taux du marché.

Le tableau suivant présente les couvertures de taux d’intérét désignées comme instruments de couverture :

31 décembre 31 décembre

Couvertures de taux d’intérét 2020 2019
Valeur comptable (actif/(Passif))......ccvevririrrererereiiririeieieeieeiseseesesereeses e (225) (61)
Montant NOtIONNEL — $......cvveviiiiiriiiiiieeee ettt 546 567
Montant notionnel — COPL.............oooiiiiiiiiiiceeee e 619 227
Montant notionnel —$ CAL........cooiiiiiiiiiiieeeeee e 102 107
Montant nOtIONNEL — €1 ..........ccoiiiiiiieiieieceeeee ettt 1279 349
Dates d’EChEANCE .......cveuieeieeiiiieieieieeeet ettt eens 2021 -2039 2021 -2039
RAti0 A€ COUVETTUIC.....cueieuieiieiieiieieie ettt st 1:1 1:1
Variation de la valeur au comptant actualisée des instruments de couverture en

VEGUEUL ...ttt ettt ettt ettt es et e te e se st s et e s esene b e st esesenseseneesenessesensenan (46) 6)
Variation de la juste valeur de 1’élément couvert utilisé afin de déterminer

Iefficacité de 1a COUVEITUIE ........coereieriirieieeiieieecee et 47 7

) Les montants notionnels des couvertures de taux d’intérét libellées en monnaies étrangeres sont présentés en dollars américains équivalents en
fonction du taux de change au comptant au 31 décembre 2020.

Le profit découlant de 1’inefficacité de la couverture comptabilisée au poste Profit (perte) de change et sur les instruments
financiers dans les comptes consolidés de résultat li¢ aux contrats sur taux d’intérét (couvertures de flux de trésorerie) pour
I’exercice clos le 31 décembre 2020 était de 2 millions $ (néant en 2019).
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d) Swaps de change

La société a conclu des swaps de change visant a réduire au minimum son exposition aux fluctuations de change qui ont une
incidence sur ses placements et ses résultats dans des établissements étrangers et a fixer le taux de change sur certaines
transactions prévues libellées en monnaies étrangéres.

11 existe un lien économique entre 1’élément couvert et I’instrument de couverture puisque le placement net ou la transaction
future libellée en monnaies étrangeres créent un risque de change qui correspondra a celui de l’instrument de
couverture correspondant. La société a établi un ratio de couverture de 1:1 étant donné que le risque sous-jacent de I’ instrument
de couverture correspond parfaitement a la composante de risque couvert.

Certaines filiales de Brookfield qui sont contrdlées par la société selon une convention de vote ont passé des conventions-
cadres de couverture, nommant Brookfield comme leur mandataire pour conclure certaines opérations sur dérivés avec des
contreparties externes pour se couvrir contre des fluctuations des taux de change. Aux termes de chaque convention, Brookfield
a droit au remboursement de tous les frais tiers engagés relativement a ces opérations sur dérivés. La quasi-totalité des swaps de
change de la société sont passés aux termes d’une convention-cadre de couverture.

Au 31 décembre 2020, des contrats d’une exposition notionnelle totale de 1 199 millions $ étaient en cours (1 319 millions $ en
2019), y compris 921 millions $ (1 013 millions $ en 2019) liés a des conventions non formellement désignées comme
instruments de couverture.

Aucun profit latent ni aucune perte latente comptabilisés dans le cumul des autres éléments du résultat global au titre des swaps
de change ne devraient étre réglés ou reclassés en résultat au cours des 12 prochains mois (néant en 2019 et profit de
1 million $ en 2018). Toutefois, le montant réel reclassé du cumul des autres éléments du résultat global pourrait fluctuer en
raison de la variation future des taux du marché.

Le tableau suivant présente les swaps de change désignés comme instruments de couverture :

31 décembre 31 décembre
Swaps de change 2020 2019
Valeur comptable (actif/(passif)).......ceeveeririiiiiiiiiiiiiiiiii, 3) 1)
Montant notionnel des couvertures du dollar canadien!.............ccoceevveenueennnen. _ 72
Montant notionnel des couvertures de I’euro’ ..........ccoevuveerniieeeniieeennineeennne. 185 234
Montant notionnel des couvertures du réall ............cceeeviiiiiniieeinniieeenniieeee. 73 —
Montant notionnel des couvertures d’autres monnaies! ...........cceeeveeeerueeeennnee. 20 —
Dates d’EChEANCE .......ceeiiiiiiiiiiieieee it 2021 -2022 2020 — 2022
RO A€ COUVEITUIR....eeeiieiiiiiiiiiieeee ittt e ettt e e e e ettt e e e e e e eeeeeeeas 1:1 1:1
Taux de couverture moyen pondéré pour 1’exercice :
Contrats de change a terme de gré a gré ($ CA/$) ..eeeevvieeiniiiiiniieeiniieeenns _ 1,30
Contrats de change a terme de gré a gré (€/8).....ccvveeviiiiiniiiiiiiiieiinieeenns 0,82 0,85
Contrats de change a terme de gré a gré (R$/$) ...oevvveeeviciiiiiiiiiiiiiieeeene 5,38 _

) Les montants notionnels sont exprimés en millions de dollars américains.
5. INFORMATIONS SECTORIELLES

Le chef de la direction et le chef de la direction des finances (collectivement, le principal décideur opérationnel) de la société
analysent les résultats des activités, gérent les activités et affectent les ressources selon le type de technologie, avec d’autres
secteurs de la société.

Les rapports présentés au principal décideur opérationnel ont été révisés au cours de 1’exercice pour tenir compte des activités
du secteur Transition énergétique de la société. Le secteur Transition énergétique se compose d’un portefeuille d’actifs
multitechnologiques et de placements sur lequel repose la stratégie globale de décarbonation des réseaux d’¢électricité partout
dans le monde. L’information financiére des secteurs opérationnels des périodes précédentes a €té retraitée pour présenter les
résultats correspondant au secteur Transition énergétique.

Les activités de la société sont segmentées par 1) hydroélectricité, 2) énergie éolienne, 3) énergie solaire, 4) transition
énergétique et 5) siége social. Cette segmentation refléte le mieux la fagon dont le principal décideur opérationnel analyse les
résultats de notre société.

Conformément a IFRS 8, Secteurs opérationnels (« IFRS 8 »), la société fournit de I’information sur ses secteurs a présenter,
fondée sur les mesures utilisées par le principal décideur opérationnel pour I’évaluation du rendement. Les méthodes
comptables utilisées pour les secteurs a présenter sont les mémes que celles décrites a la note 1, « Mode de présentation et
principales méthodes comptables ».
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Les informations présentées au principal décideur opérationnel sur les mesures utilisées pour évaluer le rendement et affecter
les ressources sont au prorata. Les informations au prorata reflétent la quote-part de la société dans des centrales qu’elle inclut
dans son périmétre de consolidation ou comptabilise selon la méthode de la mise en équivalence et pour lesquelles elle détient
le controle ou exerce une influence notable ou un contrdle conjoint sur la participation. Les informations au prorata offrent aux
actionnaires une perspective que le principal décideur opérationnel considére comme importante au moment d’effectuer des
analyses internes et de prendre des décisions stratégiques et opérationnelles. Le principal décideur opérationnel est également
d’avis que les informations au prorata permettent aux investisseurs de comprendre 1’incidence des décisions qu’il prend et des
résultats financiers attribuables aux actionnaires de la société.

Les informations financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément aux
IFRS. Les tableaux présentant un rapprochement des données conformes aux IFRS et de celles présentées en fonction de la
consolidation au prorata ont été fournis. Par secteur, les postes Produits, Autres produits, Colits d’exploitation directs, Charge
d’intéréts, Amortissement des immobilisations corporelles, Impo6ts exigible et différé et Divers sont des éléments qui différeront
des résultats présentés selon les IFRS puisqu’ils comprennent la quote-part de la société des résultats des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence répartie entre tous les éléments mentionnés précédemment et ne
tiennent pas compte de la quote-part des résultats des participations consolidées que la société ne détient pas et qui est répartie
entre les éléments mentionnés précédemment.

La société n’exerce pas de contrdle sur les entités qui ne font pas partie de son périmetre de consolidation; par conséquent,
celles-ci ont été présentées comme des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence dans ses états
financiers consolidés. La présentation des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges ne signifie pas que la société
dispose d’un quelconque droit sur ces éléments, et le retrait des montants attribuables aux participations ne donnant pas le
contrdle de ses états financiers ne porte pas atteinte aux droits de notre société sur ces éléments ni n’annule son exposition a
Ceux-ci.

La société présente donc ses résultats et les informations sectorielles des périodes antérieures selon ces secteurs.

La société analyse le rendement de ses secteurs opérationnels en fonction des produits, du BAIIA ajusté et des fonds provenant
des activités. Le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités ne sont pas des mesures comptables généralement reconnues
selon les IFRS et peuvent, par conséquent, avoir une définition différente du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités
utilisés par d’autres entités.

La société se sert du BAIIA ajusté pour évaluer le rendement de ses activités avant 1’incidence de la charge d’intéréts, de
I’impdt sur le résultat, de la charge d’amortissement, des cotts de service de gestion, des participations ne donnant pas le
contréle, du profit ou de la perte sur les instruments financiers, des résultats sans effet de trésorerie découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de 1a mise en équivalence et d’autres éléments typiques généralement ponctuels. La société
comprend des profits réalisés et des pertes subies a la cession d’actifs qu’elle n’avait pas I’intention de conserver a long terme
dans le BAIIA ajusté afin de fournir d’autres informations utiles sur le rendement des participations sur une base réalisée
cumulative y compris les ajustements latents de la juste valeur qui ont été comptabilisés dans les capitaux propres et qui n’ont
pas été reflété autrement dans le BAIIA ajusté de la période considérée.

La société utilise les fonds provenant des activités pour évaluer le rendement de ses activités, qui correspondent au BAITA
ajusté, moins les colts de service de gestion, les intéréts et I’impot exigible, et sont ajustés pour tenir compte de la composante
trésorerie des participations ne donnant pas le contréle.
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de 1’exploitation et
évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata de la société des comptes consolidés de résultat poste par poste, en regroupant les éléments comprenant
les résultats des placements de la société dans des entreprises associées et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne donnant pas le
contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2020 :

Attribuable a la société en commandite Apport des
participations
comptabilisées Attribuables aux
selon la méthode participations ne
i i Transition de la mise en donnant pas le Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité Energie ¢olienne Energie solaire énergétique Siege social Total équivalence controle les IFRS!
Produits.....c.oeeeirienienicieceeeee e 856 $ 130 $ 71 $ 81 § — % 1138 § (40) $ 1989 § 3087 $
AULres Produits ........coeeveereeeeneererineenecees 52 2 3 — — 57 (1) 43 99
Cots d’exploitation directs .........ccecevererrereenennne. (340) 47) (17) (40) — (444) 20 (637) (1061)
Quote-part du BAIIA ajusté découlant des
participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence............coevveeeevnrcerineenenn, — — — — — — 21 — 21
BAITA @JUStE.....oieiiiiiiiriiciceeecceeeeeee s 568 85 57 41 — 751 — 1395
Cots de service de gestion.........cceceverervereenennnne. — — — — (126) (126) — (26) (152)
Charge d’intéréts’ ........ooovrvvverrirrereeieeeeienins (135) (34) (24) (11) — (204) 9 (505) (700)
IMpPOt eXiZIDIe.....oviriieiieiiriiciericccere e (16) 3) — — — (19) — (42) (61)

Quote-part des intéréts et de I'imp6t payé en

trésorerie découlant des participations

comptabilisées selon la méthode de la mise en

EQUIVAICNCE ..o — — — — — — 9) — )
Quote-part des fonds provenant des activités

découlant des participations ne donnant pas le

CONLIBIE vt — — — — — — — (822) (822)
Fonds provenant des activités ..........coccvvevvererennnne. 417 48 33 30 (126) 402 — —
Charge d’amortissement ...............ccooeveninninne (232) (80) (19) (30) — (361) 11 (715) (1 065)
Change et profit (perte) sur les instruments

FINANCIETS. ...eoveieieveeieec e 6 20 — (6) ) 11 4 59 74
Recouvrement (charge) d’impdt différé ................. 27 18 6 3 22 76 — 58 134
DIVETS ..ttt (20) (18) ) (12) (137) (189) 1 (305) (493)
Dividende sur les actions échangeables de BEPC! — — — — (116) (116) — — (116)
Réévaluation des actions échangeables de BEPC

et des actions de catégorie B de BEPC — — — — (2561) (2561) — — (2561)

Quote-part des résultats découlant des
participations comptabilisées selon la méthode

de la mise en équivalence...........ccoeveeeeeercereneenenn — — — — — — (16) — (16)
Résultat net attribuable aux participations ne

donnant pas le contrdle . — — — — — — — 903 903
Résultat net attribuable & la société en

€cOMMANAIte. ......coviiiiiiiiicce 198 § (12)$ 18 § (158 2927) § (2738) $ — S — S (2738) §

Y La quote-part de la perte découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 4 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA
ajusté, Quote-part des intéréts et de I’impot payé en trésorerie et Quote-part des résultats. La perte nette attribuable aux participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net de 81 millions $
est composée des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le controle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant
pas le contrdle. La charge d’intéréts de 816 millions $ comprend la charge d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC.
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de 1’exploitation et
évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata de la société des comptes consolidés de résultat poste par poste, en regroupant les éléments comprenant
les résultats des placements de la société dans des entreprises associées et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne donnant pas le

contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2019 :

Attribuable a la société en commandite

Apport des

(EN MILLIONS)
PrOQUILS ..ottt
AULTES PIOAUILS ..o

Cotts d’exploitation direCts ........ccveeririeeerierieriienerieeieeee e
Quote-part du BAIIA ajusté découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence....

BATTA GJUSHE.....oeiieieieieteeie ettt st sae e

Cotts de service de eStiON......ccveireririirerieieieeseseeeeee e

Charge A’ INEETELS.....euveueerieriereeieteieeete ettt eens

IMPOt EXIZIDIC ...ttt

Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie découlant
des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
CQUIVAIEIICE ..ttt sttt aesnenaan

Quote-part des fonds provenant des activités découlant des
participations ne donnant pas le controle...........oceeevevierineniinenienns

Fonds provenant des activités ...

Charge d’amortissement ...
Profit (perte) de change et sur les instruments financiers ..
Recouvrement (charge) d’imp6t différé .
Divers ..
Quote-pa p

selon la méthode de la mise en équivalence

Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas
1€ CONLIOIE ...

Résultat net attribuable a la société en commandite ............cccceveeneee

participations
comptabilisées
selon la méthode

Attribuables aux
participations ne

Hydroélectricité Energie éolienne él-ferra ?eqtllt(;(li[el Siege social Total dz;"uiivmailseenzg donna[clz)ﬁ?ri‘)}z les I?-‘eli%['l
1043 § 60 64§ — $ 1167 § 52)$ 2111 § 3226 §
21 — — — 21 @] 59 79
(374) (22) (34) — (430) 21 (644) (1053)
— — — — — 32 — 32
690 38 30 — 758 — 1526
— — — (78) (78) — 31 (109)
(150) (16) (10) — (176) 10 (535) (701)
(22) O O — 24 — (40) (64)
— — — — — (10) — (10)
— — — — — — (920) (920)
518 21 19 (78) 480 — —

(241) 39) 21 — (301) 10 (692) (983)
10 — — — 10 — %) 5
an 5 — — (6) — 3 (3)
(23) 6 (€))] — (18) — (179) (197)
— — — — — (10) — (10)

— — — — — — 873 873
253 $ (UM [} (78) $ 165 § — 3 — 3 165 §

Y Laquote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 12 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA
ajusté, Quote-part des intéréts et de I’impot payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle ayant droit au résultat net de 47 millions $
est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant

pas le controle.
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de 1’exploitation et
évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata de la société des comptes consolidés de résultat poste par poste, en regroupant les éléments comprenant
les résultats des placements de la société dans des entreprises associées et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne donnant pas le

contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2018 :

Attribuable a la société en commandite

Apport des

(EN MILLIONS)
PrOQUILS ..ottt
AULTES PIOAUILS ..o

Cotts d’exploitation direCts ........ccveeririeeerierieriienerieeieeee e
Quote-part du BAIIA ajusté découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence....

BATTA GJUSHE.....oeiieieieieteeie ettt st sae e

Cotts de service de eStiON......ccveireririirerieieieeseseeeeee e

Charge A’ INEEIELS. .....veveevieriereeterieieiee sttt s senes

IMPOt EXIZIDIC ...ttt

Quote-part des intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie découlant
des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
CQUIVAIEIICE ..ttt sttt aesnenaan

Quote-part des fonds provenant des activités découlant des
participations ne donnant pas le controle...........oceeevevierineniinenienns

Fonds provenant des activités ...

Charge d’amortissement ...
Change et profit (perte) sur les instruments financiers
Recouvrement (charge) d’imp6t différé .
Divers ..
Quote-pa p

selon la méthode de la mise en équivalence

Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas
1€ CONLIOIE ...

Résultat net attribuable a la société en commandite ............cccceveeneee

participations
comptabilisées
selon la méthode

Attribuables aux
participations ne

Hydroélectricité Energie éolienne él-ferra ?eqtllt(;(li[el Siege social Total dz;ﬁivmailseenzg donna[clz)ﬁ?ri‘)}z les I?-‘eli%['l
979 $ 70 $ 71 8 — $ 1120 § (58)$ 1917 § 2979 §
12 1 3) — 10 — 31 41
(374) (22) 31 — (427) 21 (647) (1053)
— — — — — 37 — 37
617 49 37 — 703 — 1301
— — — (53) (53) — (18) (7
(163) 17) (12) — (192) 11 (489) (670)
(13) O — — (14) — (14) 28
— — — — — (11) — (11)
— — — — — — (780) (780)
441 31 25 (53) 444 — _
(278) (35) (23) — (336) 10 (536) (862)
(10) — 1 — ) (1 67 57
(6) 2 — — “) — 344 340
27) 3 1 — (23) — (149) (172)
— — — — — ©) — ©
— — — — — — 274 274
120 $ 18 48 (53)8 72 8 — 3 — 3 72 8

Y Laquote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 17 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA
ajusté, Quote-part des intéréts et de I’impdt payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net de 506 millions $
est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant

pas le controle.
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Le tableau suivant présente de I’information par secteur relative a certains éléments de 1’état consolidé de la situation financiére de notre société ainsi que le rapprochement des
soldes au prorata de 1’état consolidé de la situation financiére, en regroupant les éléments comprenant les placements de la société dans des entreprises associées et en tenant

compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne donnant pas le controle :

Attribuable a la société en commandite

Apport des
participations
comptabilisées
selon la méthode

Attribuables aux
participations ne

i i Transition de la mise en donnant pas le Selon

(EN MILLIONS) Hydroélectricité Energie éolienne Energie solaire énergétique Siége social Total équivalence contrdle les IFRS
Au 31 décembre 2020
Trésorerie et équivalents de trésorerie ..........co.oceuennnen 328 42 3 39 9 21 — 3 134 A3)s 224 355 $
Immobilisations corporelles a la juste valeur-............... 11 542 2093 1709 1151 — 16 495 (517) 20119 36 097
Total de I"actif.........cccooiiiiiiiiiciicccccccces 12 414 2329 1867 1207 9 17 826 173) 21 820 39 473
Total des emMPIUNtS ........c.ceeueveueuiueuiiieieiemeieieieeeeaene 2 690 1043 1302 488 — 5523 (164) 7 463 12 822
Autres Passifs ... 2844 396 200 108 7577 11125 (10) 3811 14 926
Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020

Nouvelles immobilisations corporelles'................. 349 37 70 17 — 473 ) 401 865
Au 31 décembre 2019
Trésorerie et équivalents de trésorerie 21§ 3% — S 1 — S 25 Mms 280 304 $
Immobilisations corporelles a la juste valeur 10 490 649 - 596 - 11735 517) 21429 32 647
Total de I'actif 11197 672 - 633 - 12 502 (204) 23 459 35757
Total des emprunts 2 447 238 - 174 - 2859 (168) 9267 11958
Autres passifs 2016 105 - 40 - 2161 (39) 3803 5925
Pour I’exercice clos le 31 décembre 2019

Nouvelles immobilisations corporelles.................. 117 7 - 18 - 142 (12) 301 431

" Lasociété a exercé I’option de racheter le contrat de location de sa centrale hydroélectrique en Louisiane d’une puissance de 192 MW et a comptabilisé un ajustement de 247 millions $ (participation nette

de la société totalisant 185 millions $) a ’actif au titre du droit d’utilisation correspondant.
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Informations géographiques

Le tableau suivant présente les produits consolidés par type de technologie pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
HydroLECIICIEE ......veeieeeieiiiiitee et e e e e e e e e 1778 $ 2076 $ 1989 $
ENEIZIE GOlIENNE ........veveeeveeieeeteeeeeeeeeeeeeteeeee ettt eee st eaeseseseeseseaensesenas 581 571 689
ENEIZIC SOLAITE ...v.vvvvieeeieeeeieteeeeeeeeeee ettt ettt ese s eneesesenas 698 545 273
Transition ENErgEtIQUE. .......cceruirierueieietieieeeete ettt ettt sae e neens 30 34 28
3087 $ 3226 $ 2979 $

Le tableau suivant présente les immobilisations corporelles et les participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence par région géographique :

(EN MILLIONS) 31 décembre 2020 31 décembre 2019
AMErIQUe du NOTA.....ooiiiiiiiiiiiiii et 21242 $ 19643 $
COLOMDIC ... uevieeeiiiieeeitt ettt et et st e e s e e e e e e 8150 7353
BIESIL bbb 2711 2897
BUFOPE. .. et 4366 3114
36469 $ 33007 $

6. COUTS D’EXPLOITATION DIRECTS

Les cofits d’exploitation directs de la société pour les exercices clos les 31 décembre s’établissent comme suit :

(EN MILLIONS) Note 2020 2019 2018

Activités, entretien et administration (547) $ 7)) $ 601) $
Redevances sur I’eau, impdt foncier et autres.............ocvvevuerennieenenn. (159) (155) (132)
Achat de combustible et d’électricité! .........cccevviirveiriienieirienneene (338) (301) 281)
Services de commercialisation d’énergie et autres ...........cceeeeeeeeenne. 26 a7 (26) (39)
(1061) $ (1053) § (1053) §

D L’achat de combustible et d’électricité est principalement attribuable & notre portefeuille en Colombie.

7. DIVERS

Le poste Divers de la société pour les exercices clos les 31 décembre se composait de ce qui suit :

(EN MILLIONS) Note 2020 2019 2018
COULS de tranSACION. ......eeuveriereieieetieiesieeteeteie sttt eee e enee e eeeseeeneens a12) $ OF (15) $
Variation de la juste valeur des immobilisations corporelles .................. 43) (49) (44)
Perte sur I’extinction de dette ..........cocveeeevieeeiieeeieieeeeeeeeeeee e, _ (23) (25)
Amortissement des actifs liés a la concession de services ...................... ) (20) 9)
Provisions pour frais juridiques ..........cccceeereeerenenenieeececeee e, 25 231 _ _
Passif 1i¢ au réglement en aCtions ..........ccceeveierieerienieenieeienieeeeee e, (158) — _
DIAVETS ..ottt ettt ettt ettt ta e enree e eans (41) (99) (79)
(493) $ a9 § 172) §

Page 88



8. ECART DE CONVERSION

L’écart de conversion de la société pour les exercices clos les 31 décembre présenté dans les états consolidés du résultat global
s’établit comme suit :

(EN MILLIONS) Notes 2020 2019 2018
Ecart de conversion sur ce qui suit :
Immobilisations corporelles a la juste valeur............cccoevvieininiennn. 10 624) $ (174) $ 915) $
EMPIUNS. ...ttt 12 87) 25 262
Passifs et actifs d’impOt différé..........ccoevvveverecierienieneeeee e 9 60 19 101
Autres actifs et passifs ... (41) (8) (112)
(692) $ (138) § 664) $

9. IMPOTS SUR LE RESULTAT

Les principales composantes du recouvrement (de la charge) d’imp6t pour les exercices clos les 31 décembre s’établissent
comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018

Recouvrement (charge) d’impo6t applicable a 1’élément suivant :

Imp6t exigible

Attribuable a la période considérée..........ocuuueeeiiiiiiiiiiiiiieei e 1) $ (64) $ 28) $
Impot différé
Création et reprise des différences tempOraires ..........oceeververeerieneeneeeeneenenne 104 42 15
Li¢ aux variations des taux d’imposition ou a I’adoption de nouvelles
LOTS TISCAIES ..ovvevientieiieiecieet ettt ettt ettt e s te b e be b e beeanens ) 1 94
Lié a des différences temporaires non comptabilisées et a des pertes fiscales... 37 (46) 231
134 (€)] 340
Total du recouvrement (de la charge) d’impot.........cceeeeeriiiiieeeeiiniiiiiieeeeeene 73 $ (67) $ 312§

Les principales composantes (de la charge) du recouvrement d’impdt différé pour les exercices clos les 31 décembre
comptabilisées directement dans les autres éléments du résultat global s’établissent comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
Impo6t différé attribuable aux éléments suivants :
Instruments financiers désignés comme couvertures de flux de trésorerie..... 13 $ 59 2)$
DIIVETS «teeee ettt et e e e e e e e eeees 3) — —
Ecart de réévaluation
Création et reprise des différences temporaires ............cccceevvvviiiiiniciiinnenne (828) (388) (1091)
Lié aux variations des taux d’imposition ou a I’adoption de nouvelles lois
FISCALES ettt — — 54
818) $ (383) $ (1039)$

Le recouvrement (la charge) d’imp06t au taux effectif de la société pour les exercices clos les 31 décembre est différent(e) du
recouvrement (de la charge) au taux prévu par la loi en raison des différences suivantes :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
(Charge) recouvrement d’imp6t au taux prévu par la 101" ........cocoeiveininninnne 809 $ 80)$ (78) $
Diminution (augmentation) découlant des éléments suivants :
(Diminution) augmentation des actifs d’impdt non comptabilisés................... 37 (46) 231
Ecart entre le taux d’imposition prévu par la loi et le taux d’imposition
FULUL .1ttt ettt e e te b e s beesbesteessesbeeseas @) 1 94
Résultat des filiales imposé a différents taux ..........ccceeeeeereneneiieieerceee 10 54 63
Charges non dédUctibles...........ooieieriirieiieniieeeee e (763) — —
DAVETS ..ttt ettt ettt eb e et e e b e e teeeare e eateereeeanas 13) 4 2
Recouvrement (charge) d’imp6t au taux effectif...........coocooviininininiee, 73 $ o7 $ 312 §

D La charge d’imp6t au taux prévu par la loi est calculée au moyen du taux d’imposition applicable au résultat dans les pays respectifs.
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Le rapprochement susmentionné s’est fait en regroupant les données des filiales de la société en appliquant le taux d’imposition
de chaque administration fiscale.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, le taux d’imposition effectif de la société s’est établi a 2,5 % (24,0 % en 2019 et
(117,3) % en 2018). Le taux d’imposition effectif est différent du taux prévu par la loi en raison principalement des écarts entre
les taux, des changements l1égislatifs au cours de I’exercice visant les taux d’imposition, des variations des actifs d’impdt non
comptabilisés, des charges non déductibles et du bénéfice non imposable des participations ne donnant pas le controle.

Le tableau suivant présente la date d’expiration, s’il y a lieu, des actifs d’imp6t différé non comptabilisés aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
— $ — 3 — 3
Par 1@ SUILE ....eevvviieee et e et e e e e e et e e e e e e e e r e e e e e e rearaaans 139 286 109

Moins de quatre ans

Les actifs et passifs d’impot différé des différences temporaires suivantes ont été comptabilisés dans les états financiers
consolidés pour les exercices clos les 31 décembre :

Ecart entre la (Passifs)
valeur fiscale actifs nets
Pertes autres et la valeur d’impot
(EN MILLIONS) qu’en capital comptable différé
AU T JANVIET 2018 1.uviiiiriiiiieeeriecieeeiee et eeveeeereeereeebeeebeeebeeeabeseveeeaneeas 346 $ (2786) $ (2 440) $
Comptabilisés en résultat Net..........ceveriurriiiieiiiiiiiiiiie et 276 64 340
Comptabilisés dans les capitaux propres.. — (1039) (1039)
Regroupements d’@NtrePriSes ......cueeerururrrtereerieiiiieeeeeeeeniiieeeeeeeeeeiiieeeeeens — (172) (172)
ECArt de CONVEISION. ......c.veveeeverieeeeeteeeeseseseseseeseseseeseseesseseseeseseesesesenseseens — 101 101
Au 31 décembre 2018 .....ccooiiiiiiiiiiiieiiiieeee e 622 (3 832) (3210)
Comptabilis€s en rESUILAL METL........uuuuuueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 16 (19) 3)
Comptabilisés dans les capitaux propres.. — (383) (383)
Regroupements d’@NtIEPIiSES ........uuuuuuuuuuunueiiiiiiiiiiiiiiaiaiaeaeeiebaaeeabeeeeaaaeeaaeees — ) &)
ECArt de CONVEISION. ... ...vevevevererereeeecereeeeeseeeseseseseseseeeesseseseseseseseseseseeneeeens — 19 19
Au 31 décembre 2019 .oooiiiiiiiiiiie e 638 (4224) (3 586)
Comptabilisés en résultat Net..........covvriuveiiiiieiiiiiiiiiieee e 255 (121) 134
Comptabilisés dans les capitaliX ProPres.....cceeevuruereeieeeeeenniiieieeeeeesniieeeeeess (52) (766) (818)
Regroupements d’@NtrePriSes ......cueeerarurrrieteerieiiiiieeeeeeeniiieeeeeeeeeniiieeeeeens 30 20 50
ECArt de COMVEISION. ....veveeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e s eae e s e e e e e see e ereeneeens 2) 62 60
AU 31 décembre 2020 ..cceeeeeeeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 869 $ (5029) % (4 160) $

Les passifs d’imp6t différé comprennent des passifs de 3 516 millions $ (2 755 millions $ en 2019 et 2 362 millions $ en 2018)
découlant de réévaluations d’immobilisations corporelles comptabilisées dans les capitaux propres.

La différence temporaire imposable non comptabilisée attribuable a la participation de la société dans ses filiales, succursales,
entreprises associées et coentreprises s’éléve a 2 633 millions $ (3 392 millions $ en 2019 et 3 293 millions $ en 2018).
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10. IMMOBILISATIONS CORPORELLES A LA JUSTE VALEUR

Le tableau suivant présente le rapprochement des immobilisations corporelles a la juste valeur :

(EN MILLIONS)
Au 31 décembre 2018

Acquisitions par voie de regroupements
d’eNtrePIiSES . uuueeeeae

Eléments comptabilisés par le biais des
autres éléments du résultat global :

Variation de la juste valeur ..................
Ecart de conversion..........ccceoeeeerervenenee.

Eléments comptabilisés par le biais du
résultat net :

Variation de la juste valeur.....................
Charge d’amortissement.................c.......

Au 31 décembre 2019 .....ceeeeevviiiiineeennns

Acquisitions par voie de regroupements
A’ eNtrePIISES .eeeeeeeeeeerereeeeeeeeeeeeeeeennnn

Eléments comptabilisés par le biais des
autres éléments du résultat global :

Variation de la juste valeur ..................
Ecart de conversion ............cceeeeeeeeenens

Eléments comptabilisés par le biais du
résultat net :

Variation de la juste valeur .................
Charge d’amortissement.....................

Au 31 décembre 20203 ...

D Comprend la biomasse et la cogénération.

Hydro- Energie Energie
électricité éolienne solaire Divers! Total?
19798 $ 6137 $ 4229 % 257 $ 30421 $
60 182 100 2 344
140 9 278 4 431
— — 753 — 753
1336 348 241 @) 1921
(137) 24) 6) @) (174)
(13) 21 (€29)] (1) (66)
419) (291) (256) (17) (983)
20765 6 340 5308 234 32 647
445 153 266 1 865
— — 661 — 661
2 840 292 563 21) 3674
(808) 87) 315 (44) (624)
7 @) (53) ® (61)
(403) (375) (274) 13) (1 065)
22846 $ 6316 $ 6786 $ 149 $ 36097 $

2 Comprend des actifs en construction de 452 millions $ (187 millions $ en 2019).
3 Comprend des actifs au titre de droits d’utilisation non assujettis a la réévaluation de 55 millions $ (50 millions $ en 2019) du secteur
hydroélectricité, de 159 millions $ (177 millions $ en 2019) du secteur énergie éolienne, de 149 millions $ (131 millions $ en 2019) du secteur

énergie solaire et de 2 millions $ (2 millions $§ en 2019) du secteur divers.

La juste valeur des immobilisations corporelles de la société est calculée comme il est décrit a 1a note 1 1), « Immobilisations
corporelles et modéele de réévaluation » et a la note 1 s) i), « Estimations critiques — Immobilisations corporelles ». La
détermination des hypotheses et estimations appropriées qui permettent a la société d’évaluer ses immobilisations corporelles
est question de jugement. Se reporter a la note 1 t) iii), « Jugements critiques dans I’application des méthodes comptables —
Immobilisations corporelles ». La société a classé ses immobilisations corporelles dans le niveau 3 selon la hiérarchie des

justes valeurs.
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Les taux d’actualisation, les taux de capitalisation finaux et les dates de sortie utilisés dans 1’application de la méthode
d’évaluation sont présentés dans le tableau ci-apres :

Amérique du Nord Colombie Brésil Europe
2020 2019 2020 2019 2019 2020 2019
Taux d’actualisation' ..
Visés par contrat...... 3,8 %-4,5 % 4,1%-49% 81% 9,0% 8,2 % 3,6 % 4,0 %
Non visés par contrat............ 5,1 %-6,0 % 54 %-64% 94% 10,3% 9,5 % 3,6 % 4,0 %
Taux de capitalisation final® ... 6,2 % 6,7% 89% 98% S. 0. S. 0. S. 0.
Date de sortie® ........ccccceverennne. 2041 2040 2040 2039 2049 2036 2035

D Les taux d’actualisation ne sont pas ajustés en fonction des risques propres a ’actif.
2 Le taux de capitalisation final aux Etats-Unis et en Colombie ne s’applique qu’aux actifs hydroélectriques.
3 La date de sortie des actifs hydroélectriques correspond a la date d’évaluation de la valeur finale.

Le tableau ci-aprés résume 1’incidence d’une variation des taux d’actualisation, des prix de 1’électricité et des taux de
capitalisation finaux sur la juste valeur des immobilisations incorporelles.

(EN MILLIONS)

Augmentation de 25 points de base des taux

d’actualisation..........cc.ceeveeeeeeeieeeieeceeeee e

Diminution de 25 points de base des taux

d’actualisation............cccueeeeveeeeiueeeeereeeereeeens

Augmentation de 5 % des prix futurs de

PéNergie......ccovevvevveieenirineneeceeceeene

Diminution de 5 % des prix futurs de

PENergie...c.ovueeieniiiiiniinieeeeeeeeeeeeee

Augmentation de 25 points de base du taux de

capitalisation final...........cccocveveniiiinincnnn

Diminution de 25 points de base du taux de

capitalisation final...........cccoccveveniciiinincnnn

(EN MILLIONS)

Augmentation de 25 points de base des taux

d’actualisation..........cc.ceeueeeveeecieeeieeeeeee e

Diminution de 25 points de base des taux

d’actualisation............cccueeeeveeeeiueeeeereeeeneeeenns

Augmentation de 5 % des prix futurs de

PENergie.....cceveveneeieenirincnccceeceeeene

Diminution de 5 % des prix futurs de

PENergie...c..ovuveiiriieiiniinieneceeeeeeeeeee

Augmentation de 25 points de base du taux de

capitalisation final...........cccocveveniiiinincnnn

Diminution de 25 points de base du taux de

capitalisation final...........ccocveneneiiinincnenn

2020
Amérique
du Nord Colombie Brésil Europe Total
(860) $ (230) $ (50) $ (70) $ (1210) $
940 310 50 80 1380
710 430 70 — 1210
(710) (430) (70) — (1210)
(180) (60) — — (240)
190 60 — — 250
2019
Amérique
du Nord Colombie Brésil Europe Total
(740) $ (190) $ (80) § (50) 8 (1060) $
750 250 50 50 1100
670 400 70 — 1140
(670) (400) (70) — (1 140)
(120) (40) — — (160)
130 40 — — 170

Les valeurs finales sont incluses dans les évaluations des actifs hydroélectriques aux Etats-Unis et en Colombie. Pour ce qui est
des actifs hydroélectriques au Brésil, les flux de trésorerie ont été inclus selon la durée de I’autorisation ou la durée d’utilité
d’un actif de concession, majoré d’un renouvellement de 30 ans non récurrent visant la majorité des actifs hydroélectriques. La
durée résiduelle moyenne pondérée de 1’autorisation ou de la durée d’utilité¢ de 1’actif de concession au 31 décembre 2020,
compte tenu du renouvellement de 30 ans non récurrent pour les actifs hydroélectriques touchés, était de 32 ans (32 ans en
2019). Par conséquent, aucune valeur finale n’est attribuée aux actifs hydroélectriques au Brésil a la fin de la durée de

I’autorisation.
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Le tableau ci-dessous résume le pourcentage du total de la production visée par contrat aux termes de conventions d’achat
d’¢lectricité au 31 décembre 2020 :

Amérique
du Nord Colombie Brésil Europe
LA @5 anS . .c.oeeeuiiiiiieiiiiiie et 62 % 49 % 73 % 100 %
08 10 ANS.ccceiiiiiiiiieieiit e 55 % 5% 53 % 93 %
T1 220 A0S ciiiiiiiiiieeiiiie et 31 % 0% 29 % 63 %

Le tableau suivant résume les prix de I’électricité moyens provenant des conventions d’achat d’électricité a long terme qui sont
directement liées a des actifs de production d’énergie connexes :

Amérique
Par MWh! du Nord Colombie Brésil Europe
1an @ 10 ANS cooiiiiiiiieeeee e 88$% 220000 COP 294 R$ 181 €
TT @20 QNS .etttiiriririiiiiririeeiieueieereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeerereaee 80 s. 0. 389 256

D Tient compte de prix nominaux fondés sur la production moyenne pondérée.

Le tableau suivant résume les estimations des prix futurs de I’électricité :

Amérique
Par MWh! du Nord Colombie Brésil Europe
LR T I USSP 68 % 265000 COP 245R$ 45¢€
TT @20 @NS.euiiiiiiiiiieeiiieeeeiee ettt e et esiree e e e e e 117 384 000 322 42

D Tient compte de prix nominaux fondés sur la production moyenne pondérée.

La vision a long terme de la société est intimement liée au colit nécessaire pour obtenir de 1’énergie supplémentaire de sources
renouvelables en prévision de la croissance de la demande d’ici 2024 4 2035. Une variation d’une autre année ferait augmenter
ou diminuer la juste valeur des immobilisations corporelles d’environ 191 millions $ (170 millions $ en 2019).

Si les immobilisations corporelles réévaluées de la société avaient été évaluées selon le cout historique, la valeur comptable,
déduction faite de I’amortissement cumulé, se serait établie comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019
HYATOGIECITICILE ......eevvvveeeececeeeete ettt ettt ettt as et s s b et s st et esesesnsssnnnes 10156 $ 10436 $
ENEIZIC GOIIENNE ... 5015 5057
ENEIZIC SOLAITE ......oveveeeeeeeeeeeeee e eeea e e s s seneen 5419 4623
DIVEIS! .ottt ettt bt et s et a bttt et st ben e bRttt et s st s et et et ensese e ens 174 231
20764 $ 20347 $

D Comprend la biomasse et la cogénération.
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11. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Le tableau ci-dessous présente un rapprochement des immobilisations incorporelles :

(EN MILLIONS) Total
Solde au 31 décembre 2018 261 $
Charge d’amortissement'................. (20)
Solde au 31 décembre 2019 241
Charge d’amOTTISSEIMEIIL ......ceiutiiieeiite et ee e et ee e ettt e ettt e e ettt e e esateeeesbteeesbbeeeenbeeeeanbaeeeenneeeeennseeesnns (8)
Solde au 31 dEcemBIE 2020 ......cceeiuuteeiriiieeeiiiee ettt e eiteee e sttt e e ettt e sttt e e s ettt e s ebte e e sbbeeeeab et e e eanaeeesnres 233§

D Compris au poste Divers des comptes consolidés de résultat.

Les immobilisations incorporelles concernent certaines centrales de production d’énergie exploitées dans le cadre d’accords de
concession de services en Amérique latine. Nous tirons principalement profit d’un accord de concession proposé par le
gouvernement et d’une CAE & long terme avec UTE — Administracion Nacional de Usinas y Transmisiones Eléctricas, société
d’FEtat de la République d’Uruguay responsable de la production d’électricité. Aux termes de la CAE, nous sommes tenus de
fournir de 1’¢lectricité a un prix fixe pour la durée du contrat, lequel prix sera ajusté pour tenir compte de I’inflation.

Les actifs liés a la concession de services de la société sont exploités comme des autorisations échéant entre 2031 et 2038. Les
autres immobilisations incorporelles sont amorties selon la méthode lin€aire sur 17 a 20 ans.

Aux termes de ces arrangements, Energie Brookfield a comptabilisé des produits de 35 millions $ pour I’exercice clos le
31 décembre 2020 (36 millions $ en 2019 et 23 millions $ en 2018).

12. EMPRUNTS
Emprunts sans recours

Les emprunts sans recours sont habituellement des emprunts sans recours, a long terme, et grevant des actifs précis, libellés
dans la monnaie locale de la filiale. Les emprunts sans recours aux Etats-Unis et en Europe consistent en des dettes  taux fixe
et a taux variable indexées sur le taux interbancaire offert a Londres (le « TIOL ») et le taux interbancaire offert en euros (le
« taux EURIBOR »). La société a recours & des swaps de taux d’intérét aux Etats-Unis pour réduire au minimum son exposition
aux taux d’intérét variables. Les emprunts sans recours au Brésil sont assortis de taux d’intérét variables de la Taxa de Juros de
Longo Prazo (« TILP »), soit le taux d’intérét a long terme de la Banque nationale de développement économique du Brésil,
majoré d’une marge. Les emprunts sans recours en Colombie sont composés de taux fixes et de taux variables indexés a
I’Indicador Bancario de Referencia (« IBR »), soit le taux d’intérét a court terme de Banco Central de Colombia, et a I’indice
des prix a la consommation (« IPC ») de la Colombie, soit le taux d’inflation stipulé par la Colombie, majorés d’une marge.

Il est actuellement prévu que le taux Secured Overnight Financing Rate (« SOFR ») remplacera le TIOL en dollars américains,
que le taux Sterling Overnight Index Average (« SONIA ») remplacera le TIOL en livres sterling et que le taux en euros a court
terme (« €STR ») remplacera le TIOL en euros. Il est prévu que le remplacement du TIOL en livres sterling et du TIOL en
euros entre en vigueur d’ici le 31 décembre 2021. Le remplacement du TIOL en dollars américains devrait entrer en vigueur
d’ici le 30 juin 2023. Au 31 décembre 2020, ces réformes n’avaient eu aucune incidence sur les emprunts assortis de taux
d’intérét variables contractés par la société.
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Le tableau suivant présente les composantes des emprunts sans recours aux 31 décembre :

31 décembre 2020 31 décembre 2019
Moyenne pondérée Moyenne pondérée
Taux Taux
d’intérét d’intérét
moyen moyen
pondéré Durée Valeur Juste valeur pondéré Durée Valeur Juste valeur
(CEgNI\TA%%)EI\;S’ SAUF INDICATION (%) (en années) comptable estimée (%) (enannées) comptable estimée
Emprunts sans recours
Hydroélectricité.............. 4,9 8 5412 % 6108 $ 6,1 9 5153 8 55258
Energie éolienne............. 3.8 10 3041 3428 4,1 10 2982 3095
Energie solaire................ 34 12 3480 4038 5,0 12 2813 2953
Transition énergétique.... 3,8 12 926 1021 4,0 5 1012 1031
Total...ccoeeeieeieeiiiieeee. 4,1 10 12 859 14595 $ 52 10 11 960 12604 $
Ajouter : primes non amorties! .............cc.cccenene. 56 84
Déduire : colts de financement non amortis'...... 93) (86)
Moins : tranche courante..........ccccooeeuveveeeeeennnnn, (886) (605)
11936 $ 11353 $

D Les primes non amorties et les coits de financement non amortis sont amortis sur la durée des emprunts.

Les remboursements futurs des emprunts sans recours de la société, pour chacun des cinq prochains exercices et par la suite
sont comme suit :

(EN MILLIONS) 2021 2022 2023 2024 2025 Par la suite Total
Emprunts sans recours
Hydroélectricité ..................... 213 '3 526 $ 381 $ 380 $ 363 $ 3549 $ 5412 $
Energie éolienne................... 207 207 423 180 180 1 844 3041
Energie solaire ..................... 397 161 468 164 170 2120 3480
Transition énergétique........... 69 63 146 43 37 568 926
886 $ 957 $ 1418 $ 767 $ 750 $ 8081 $ 12859 $

Le tableau suivant présente la variation des colits de financement non amortis des emprunts sans recours pour les exercices clos
les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Emprunts sans recours
Colts de financement non amortis au début de I’eXerCiCe......cvvrrriiriiiiiiiiiiiiieiiieieeereeeeeeeeeeeeenens 86)$ 66) $
Autres Colts de fINANCEMENT ......vvviriiiiiiiiiiiiirieirireeeeeeeeeeereerereeeereerrerererrereerrerererererererererereeee as) 27)
Amortissement des colts de financement .... 5 5
Ecart de CONVETSION G AULIES ........c.vvevevevererereseseeeeeseeseseseseseseseseseesessesesesesesesesessseasesesesesans 3 2
Coiits de financement non amortis & 1a fin de ’eXerciCe ....cuvvriiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees “93)% 86)$

En mars 2020, la société a conclu le refinancement d’un emprunt s’élevant a 200 milliards COP (50 millions $). L’emprunt,
divisé en deux tranches, porte intérét au taux de base applicable, majoré d’une marge moyenne de 2,36 %, et vient a échéance
en mars 2027.

En mars 2020, la société a conclu un financement de 246 millions $ visant un portefeuille d’énergie éolienne aux Etats-Unis.
L’emprunt porte intérét a un taux fixe de 3,28 % et vient a échéance en 2037.

En mai 2020, la société a conclu une facilité de crédit-relais s’élevant a 250 millions R$ (46 millions $) visant un projet en
développement d’énergie solaire au Brésil. L’emprunt porte intérét a un taux variable applicable, majoré d’une marge de
3,15 % et vient a échéance en 2021.

En juin 2020, la société a conclu un refinancement s’élevant a 463 millions € (517 millions $) visant un portefeuille d’énergie
solaire en Espagne. L’emprunt est composé de deux tranches portant intérét a un taux fixe et a un taux variable, soit un taux
d’intérét moyen de 2,66 %, et vient a échéance en 2037.
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En aotit 2020, 1a société a conclu un financement par obligations de 450 millions COP (120 millions $) associé aux activités en
Colombie. Les obligations sont composées d’une tranche portant intérét a un taux fixe de 6,26 % et venant a échéance en 2028,
et d’une tranche portant intérét a un taux variable de base applicable, majoré d’une marge de 3,9 % et venant a échéance
en 2045.

En septembre 2020, la société a conclu le refinancement d’un emprunt s’élevant a 296 millions § visant un portefeuille
d’énergie solaire aux Etats-Unis. L’emprunt porte intérét a un taux fixe de 3,38 % du taux de base applicable et vient a
échéance en 2043.

En novembre 2020, Energie Brookfield a conclu le refinancement d’un emprunt s’élevant a 560 millions $ visant le rachat d’un
contrat de location aux Etats-Unis. L’ emprunt porte intérét a un taux fixe de 4 % et vient a échéance en 2029.

En novembre 2020, Energie Brookfield a conclu le refinancement d’un emprunt s’élevant a 189 millions $ visant un
portefeuille solaire aux Etats-Unis. L’emprunt porte intérét a un taux variable applicable majoré de 1,60 % et vient a échéance
en 2027.

En décembre 2020, Energie Brookfield a conclu un financement additionnel au Brésil de 120 millions R$ (23 millions $) visant
un portefeuille regroupant des technologies diverses au Brésil. L’emprunt porte intérét au taux variable applicable majoré de
3,60 % et vient a échéance en 2023.

En décembre 2020, Energie Brookfield a conclu un financement de 43,5 millions $ visant un projet de réhabilitation aux
Etats-Unis. L’emprunt porte intérét au taux variable applicable majoré de 1,4 % et vient a échéance en 2023.

En décembre 2020, Energie Brookfield a conclu le refinancement d’un emprunt de 330 millions R$ (65 millions $) visant une
centrale hydroélectrique au Brésil. L’emprunt porte intérét au taux variable applicable, majoré de 2,9 % et vient a échéance
en 2027.

En décembre 2020, Energie Brookfield a conclu un financement additionnel de 110 millions € (130 millions $) visant un
portefeuille solaire en Espagne. L’emprunt porte intérét a un taux fixe de 2,1 % et vient a échéance en 2040.

Renseignements supplémentaires

Le tableau suivant présente les variations des emprunts de la société pour les exercices clos les 31 décembre :

Flux de Sans effet de trésorerie
trésorerie
liés aux
activités de
financement,
(EN MILLIONS) lerjanvier montantnet Acquisitions Divers!-2 31 décembre
2020
Emprunts sans recours ..........c.ceeeeveeenenne 11958 $ 37 475 352 12822°%
2019
Emprunts sans recours ............cocoeeerenene. 11372 § 610 — (24) 11958 $

D Comprend le change et ’amortissement de la prime et des colts de financement non amortis.
2 Comprend un ajustement de 247 millions $ 1i¢ au rachat du contrat de location d’une centrale hydroélectrique en Louisiane d’une puissance
de 192 MW.

13. PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE

Les participations ne donnant pas le controle de la société se répartissaient comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales
€I CXPLOTEALION L.ttt sttt ettt e et e et e st e s be et e bt eatesbesstenseeseentesseensenseensensesnnenses 10290 $ 10258 $
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une filiale société de
portefeuille détenue par la société en commandite ...........ceeeeriureeieeeeinniiiieieeeeeeniieeeeee e 258 268
10548 $ 10526 $
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Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation

La variation nette des participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation se présente comme suit :

Participations
Brookfield ne do]r)l;l: ?;
Americas Brookfield Brookfield Brookfield  nyestisseurs contrdle dans
Infra- Infra- Infra- Infra- institution- Isagen — The
(N MiLLIONS " Find “Fund 1 poi FndV g Chbie s hewm  Dives Toul
Au 31 décembre 2017 ... 850 $ 1499 § 1643 § — 3 1701 $ 98 134 $ 876 § 158 § 6870 $
Résultat net..........ccoovevviviiiiiiiiiinnne 1 12 161 — 174 1 14 136 3 502
Autres ¢léments du résultat global ..... 66 234 809 — 504 5 (18) 549 7 2156
Apports en capital .........c.oeevereennne — — 230 — — — — 420 — 650
Dividendes déclarés et
remboursement de capital................ (17) (58) (163) — (167) — (6) (88) (10) (509)
DIVELS oo — 8 (13) — — — — 2 — 3)
Au 31 décembre 2018............cccoeeenee 900 1 695 2 667 — 2212 15 124 1895 158 9 666
Résultat net..........ccooovvveiviiiiiiiiinne — — — — 154 1 17 (135) (1) 36
Autres ¢léments du résultat global ..... 46 114 324 — 266 2 (41) 200 1 912
Apports en capital .........coceeerevreninnnne — 2 — — — 2) — 292 2 294
Dividendes déclarés et
remboursement de capital................ (24) (57) (180) — (259) 1) (11 (121) (20) (673)
DIVETS ..o — 2 23 — 2 ?2) — ?2) — 23
Au 31 décembre 2019..... . 922 1756 2834 — 2375 13 89 2129 140 10258
Résultat net.... (13) (17) (64) 1 130 — 16 (142) 3) 92)
Autres éléments du résultat global ..... 100 189 528 2 325 2 27 176 33 1382
Apports en capital .........cceeerevrenrnnnne — 4 — 71 — — — — 261 336
Remboursement de capital ................. — — 41) — — — — (41) — (82)
Dividendes déclarés ..............ccceenne ®) (29) (139) — (180) — (35) (86) (36) (513)
Distribution spéciale/acquisition de
TerraForm Power ...........cccccoeinnne - - - - - - - (1.026) - (1.026)
DIVETS ..o 1 (1) (36) — — (1) — (49) 113 27
Au 31 décembre 2020............cccceenee 1002 $ 1902 § 3082 $ 74 $ 2650 $ 14 8 97 $ 961 $ 508 $ 10290 $
Participations détenues par des tiers... 75 %-80 % 43 %-60 % 23 %-71 % 75 % 53 % 0,3 % 25% 33% 21 %-30 %
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Le tableau suivant résume certaines informations financiéres relatives aux filiales en exploitation, dont les participations ne donnant pas le contrdle sont importantes pour la société :

Brookfield
Americas Brookfield Brookfield Brookfield
Infra- Infra- Infra- Infra- The
structure structure structure structure Catalyst TerraForm
(EN MILLIONS) Fund Fund 1T Fund IIT' Fund IV Isagen® Group Power? Divers Total
Participations détenues par des tiers 75 %-80 % 43 %-60 % 71 % 75 % 76 % 25% 66 % 21 %-30 %
Amérique du
Nord,
Amérique du Amérique du Amérique du  Amérique du
A Nord, Nord, Amérique du Amérique du Sud, Nord,
EtabliSSEMENL. .....eviieeieiieiieiieieeie ettt Brésil Brésil Nord Brésil Colombie Nord Europe Brésil
Exercice clos le 31 décembre 2018 :
ProOUILS.....euveveieieeieie e 157 $ 322 § 58 $ — 3 896 § 142 § 815 § 158 2405 $
Résultat net 2 21 12 — 331 56 215 (€8] 636
Total du résultat global...........cccevevininiiiieeeceeen 95 445 416 — 1290 (16) 1063 19 3312
Résultat net attribué aux participations ne donnant pas le
COMLIOL ...ttt 1 12 8 — 251 14 215 1 502
Exercice clos le 31 décembre 2019 :
PrOQUILS..c.ceneeeeieieeieie e 1558 331 § 46 § — 3 971 § 145 § 991 § 24 § 2663 $
Résultat net............... 2 2 (1) — 293 67 (205) 7 165
Total du résultat global..........cccceoevieiiieieieieece e 61 282 155 — 1007 99) 90 9 1505
Résultat net attribué aux participations ne donnant pas
1€ CONIOLE ...t — — 1 — 220 17 (205) 3 36
Au 31 décembre 2019 :
Immobilisations corporelles 4 la juste valeur..................... 1713 $ 4619 $ 1468 § — 83 7352 % 696 $ 10350 $ 141 $ 26339 $
Total de I'actif.....cc.eoveeirieiiiiciiee e 1754 4746 1478 — 8403 794 11 420 147 28 742
Total des emprunts 509 1399 346 — 1 865 325 6297 40 10 781
Total du passif............. 569 1565 352 — 3928 342 8 155 59 14 970
Valeur comptable des participations ne donnant pas le
CONEIOLE ... 922 1756 806 — 3395 89 3265 25 10 258
Exercice clos le 31 décembre 2020 :
PrOQUILS..c..eveveieieeieie et 137 § 261 § 41§ 5% 874 § 141 $ 1161 $ 158 2635 %
Résultat net (15) (29) (11) 1 258 65 (360) 4 (87)
Total du résultat global..........c.ccoovevieirieieieieeee e 109 329 287 4 877 173 238 — 2017
Résultat net attribué aux participations ne donnant pas
1€ CONIOLE ... (13) 17) ®) 1 195 16 (268) 2 (92)
Au 31 décembre 2020 :
Immobilisations corporelles a la juste valeur..................... 1785 $ 4837 $ 1745 § 172 $ 8150 $ 1037 $ 11 606 $ 134 $ 29 466 $
Total de I’actif........ooveriiiiriiieeeeeee e 1833 4968 1754 212 9130 1045 12 767 140 31 849
Total des eMPIUNLS .....ccuevvereieieieierieeeeete e 483 1356 346 64 1822 549 6 890 41 11 551
Total du Passif.......ccoeriririeieieeereee e 550 1509 350 113 4131 557 9365 57 16 632
Valeur comptable des participations ne donnant pas le
CONLIOIC ..o 1002 1902 1003 74 3794 97 2395 23 10 290

D Compte non tenu de I’information liée a Isagen et & TerraForm Power, qui est présentée séparément.

2 Les participations détenues par des tiers dans Isagen totalisaient 75,9 % au 31 décembre 2020 et se répartissaient comme suit : Brookfield Infrastructure Fund 111, 23,0 %; investisseurs institutionnels

d’Isagen, 52,6 %; et autres participations ne donnant pas le contrdle, 0,3 %.

3 Les participations détenues par des tiers dans TerraForm Power totalisaient 65,6 % au 31 décembre 2020 et se répartissaient comme suit : Brookfield Infrastructure Fund III, 32,8 % et la société en

commandite, la tranche restante.

Page 98



Le 11 juin 2018, une filiale d’Energie Brookfield a acquis 60 975 609 actions ordinaires de TerraForm Power au prix de 10,66 $
’action dans le cadre d’un placement privé (le « placement privé de 2018 »). Immédiatement apres la cloture du placement
privé de 2018, Brookfield et ses partenaires institutionnels détenaient une participation d’environ 65 % dans TerraForm Power.
La participation financiére restante d’environ 35 % était détenue par les actionnaires publics de TerraForm Power.

Le 3 aotut 2018, TerraForm Power a émis 80 084 actions ordinaires a 1’intention d’une société affiliée contrdlée
d’Energie Brookfield et actionnaire de TerraForm Power relativement aux pertes nettes subies dans le cadre du réglement
définitif d’un recours collectif conformément aux lois fédérales. Immédiatement aprés la cloture de 1’émission, Energie
Brookfield et ses partenaires institutionnels détenaient une participation d’environ 65 % dans TerraForm Power. La
participation financiére restante d’environ 35 % était détenue par les actionnaires publics de TerraForm Power.

Le 8 octobre 2019, une filiale d’Energie Brookfield a acquis 2 981 514 actions ordinaires de TerraForm Power au prix de
16,77 $ I’action dans le cadre d’un placement privé (le « placement privé de 2019 »). Le placement privé de 2019 a été réalisé
parallélement au placement de 250 millions $ par voie d’appel public & 1’épargne de TerraForm Power. A la clture de I’appel
public & I’épargne et du placement privé de 2019, Energie Brookfield et ses partenaires institutionnels détenaient, en date du
31 décembre 2019, une participation d’environ 61,5 % dans TerraForm Power. La participation financiére restante d’environ
38,5 % était détenue par les actionnaires publics de TerraForm Power.

Le 31 juillet 2020, la société a conclu I’acquisition de TerraForm Power. Pour de plus amples renseignements, se reporter a la
note 1 d) Acquisition de TerraForm Power. Au 31 décembre 2020, TerraForm Power était entiérement détenue par
Energie Brookfield et ses partenaires institutionnels.

Le tableau suivant résume certaines informations financiéres relatives aux participations ne donnant pas le contréle dans une
filiale société de portefeuille détenue par la société en commandite :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
Pour les exercices clos les 31 décembre :
PLOGUILS ...ttt sttt 1069 $ 1303 $ 1251 $
RESUIAL NMEL ...c.cvineieiiiciicteetcee ettt e 472 350 324
Résultat global ........ccoiiiiiiiiiee s 550 944 1412
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle dans une

filiale société de portefeuille détenue par la société en commandite................. 1 11 4
Aux 31 décembre :
Immobilisations corporelles a la juste valeur..........cccceoeeeriiineneneceeeceeee 9801 $ 10213 §
Total de Iactif......co.eoieiiiiiiirie e 11 527 11 567
Total deS CMPIUNES .....eeuvieeieiieiieiieiieie ettt ettt be sttt e aesbeentesbeeneensesnneneeas 2 440 2 641
TOtal AU PASSIL.....eeiieiieiieiiee ettt aean 4968 4971
Valeur comptable des participations ne donnant pas le contréle dans une filiale

société de portefeuille détenue par la société en commandite...........c.ccceueeee. 258 268
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14. ACTIONS ECHANGEABLES DE BEPC, ACTIONS DE CATEGORIE B DE BEPC ET ACTIONS
DE CATEGORIE C DE BEPC

Le 11 décembre 2020, la société a effectué le fractionnement d’actions échangeables de BEPC en circulation a raison de trois
pour deux au moyen d’une subdivision des actions, selon laquelle les porteurs d’actions ont regu une demi-action échangeable
de BEPC supplémentaire pour chaque action échangeable de BEPC qu’ils détenaient, ce qui a entrainé 1’émission de
57,4 millions d’actions échangeables de BEPC. Les actions de catégorie B de BEPC et les actions de catégorie C de BEPC ont
été fractionnées simultanément pour refléter le fractionnement des actions, ce qui a entrainé 1’émission de 55 actions de
catégorie B de BEPC et de 63,2 millions d’actions de catégorie C de BEPC. Le nombre d’actions et les informations par action
fournies sont présentés apres le fractionnement.

Les actions échangeables de BEPC et les actions de catégorie B de BEPC sont classées comme des passifs étant donné leurs
caractéristiques d’échange et de rachat. Les actions échangeables de BEPC et les actions de catégorie B de BEPC émises dans
le cadre de la distribution spéciale et de I’acquisition de TerraForm Power ont été comptabilisées a la juste valeur, soit 28,28 $
I’action. Aprés leur comptabilisation initiale, les actions échangeables de BEPC et les actions de catégorie B de BEPC sont
comptabilisées au colit amorti et réévaluées en fonction des modifications apportées aux flux de trésorerie contractuels liés aux
actions. Ces flux de trésorerie sont estimés en fonction du cours d’une part de BEP. Au 31 décembre 2020, les actions
échangeables de BEPC et les actions de catégorie B de BEPC ont été réévaluées, soit 43,15 $ I’action en fonction du cours de
cloture d’une part de BEP a la Bourse de New York. Les profits ou les pertes de réévaluation associés a ces actions sont
comptabilisés dans les comptes de résultat consolidés. Pour I’exercice clos le 31 décembre 2020, nos actionnaires ont échangé
136 520 actions échangeables de BEPC contre un nombre équivalent de parts de BEP, ce qui a donné lieu a une diminution de
4 millions $ de notre passif financier. La société a versé des dividendes totalisant 100 millions $ sur les actions échangeables de
BEPC en circulation au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2020. Les dividendes sur les actions échangeables de BEPC
sont présentés au poste des charges d’intéréts dans le compte de résultat.

Le tableau suivant présente I’historique des actions échangeables de BEPC et des actions de catégorie B de BEPC en
circulation ainsi que le passif et les profits et pertes de réévaluation qui leur sont associés.

Actions
Actions de échangeables de
Actions échangeables catégorie B de BEPC BEPC et actions de
de BEPC en en circulation Cours des parts de catégorie B de
circulation (actions) (action) BEP ($) BEPC (millions $)
Solde au 31 décembre 2019 ......... — — — 3 — 3
Emission des actions..................... 172 316 937 165 28,28 4873
Echanges d’actions! ..................... (136 520) — 30,83 “4)
Réévaluation du passif................... — — — 2 561
Solde au 31 décembre 2020 ......... 172 180 417 165 43,15 $ 7430 $

D Le cours de I’action des parts présenté ici tient compte du prix moyen pondéré des parts de BEP échangées au cours de la période et est calculé
selon le cours de cloture par part a la Bourse de New York a la date de 1’échange.

A I’instar des actions échangeables de BEPC et des actions de catégorie B de BEPC, les actions de catégorie C de BEPC sont
classées dans les passifs en raison de leur caractéristique de rachat. Les actions de catégorie C de BEPC, qui sont de rang
inférieur a toutes les autres actions ordinaires, respectent toutefois certains critéres d’admission et sont classées comme des
instruments de capitaux propres étant donné le peu d’exemptions du champ d’application d’IAS 32. Au 31 décembre 2020,
189,6 millions d’actions de catégorie C de BEPC étaient émises et en circulation.

En décembre 2020, la société a lancé une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant ses actions
échangeables de BEPC en circulation. La société peut racheter jusqu’a concurrence de 8,6 millions d’actions échangeables de
BEPC, soit 5 % de chacune des actions échangeables de BEPC émises et en circulation. Les offres viendront & échéance le
15 décembre 2021, ou plus tot si la société termine ses rachats avant cette date. Aucune action échangeable de BEPC n’a été
rachetée au cours de 1’exercice clos le 31 décembre 2020.
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15. GOODWILL

Le tableau ci-dessous présente un rapprochement du goodwill :

(EN MILLIONS) Note Total
Solde au 31 dEcembIe 2018 .....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiiieertreree et e e ettt ra ettt et ettt aareraaae 948 $
Ecart de CONVErSION €t dIVEIS! ..........cvoveveveverererereeceeeeeeeeseseseteseseseseessesesetesesesesesessenasesesesesesesesssesees 1
Solde au 31 dEcembre 2019 ....cciiiiiiiiiiiiiiee ettt e e e e e e e e st e e e e e s e aabeee s 949
Acquis dans le cadre d Une aCqUISTLION.......eeeeereiiieiieiiiie e e e e e e e e e e eeeeeeas 3 41
ECAIt A CONVEISION ......vvevvveteeeececeesesetesesesesesesceeasesesesesesesesesesesessssesesesesesesesesesnesassesesesesesesssesnes (20)
Solde au 31 décembre 20202 .........uiiieieiieeiiiiiee et ee et ee e et e e ettt e e et e e ettt e e e e bt e e e e ateeeenbeeeeanbreeeeanees 970 $

D Correspondent aux ajustements de la répartition du prix d’acquisition des actifs acquis et des passifs repris dans le cadre de ’acquisition de Saeta.
2 Comprend un goodwill de 784 millions $ (821 millions $ en 2019) de notre secteur hydroélectricité, de 72 millions $ (66 millions $ en 2019) de
notre secteur énergie ¢olienne et de 114 millions $ (62 millions $ en 2019) de notre secteur énergie solaire.

Le goodwill associé au secteur hydroélectricité découle de la comptabilisation du passif d’impo6t différé dans la répartition du
prix d’acquisition de regroupements d’entreprises. Le passif d’imp6t différé est évalué, conformément a IAS 12, dans la
répartition du prix d’acquisition plutot qu’a la juste valeur. Par conséquent, le goodwill comptabilisé ne représente pas le
goodwill principal, mais plutot le goodwill découlant de concepts comptables, ou goodwill « secondaire ». Afin d’éviter une
dépréciation immédiate de ce goodwill secondaire, la société a retiré de la valeur comptable tout goodwill secondaire justifié, a
la date du test de dépréciation, par I’existence du passif d’impot différé initial qui a donné lieu au goodwill. Au
31 décembre 2020, nous avions effectué un test de dépréciation au niveau ou le goodwill fait 1’objet d’un suivi par la direction.
Dans le cadre de ce test de dépréciation, la direction a retiré de la valeur comptable des actifs touchés le goodwill secondaire
qui continuait d’étre justifié par I’existence du passif d’impdt différé initial qui avait donné lieu au goodwill. Le solde du
goodwill relatif aux secteurs énergie éolienne et énergie solaire n’est pas important par rapport au solde total au
31 décembre 2020 et aucune dépréciation du goodwill n’a été comptabilisée au cours de I’exercice.

16. GESTION DU CAPITAL

Les principaux objectifs de la société par rapport a la gestion du capital consistent a s’assurer de la durabilité de son capital en
vue de soutenir les activités poursuivies, de respecter ses obligations financicres, de saisir les occasions de croissance et d’offrir
des distributions stables. Le capital de la société est surveillé au moyen du ratio d’endettement sur une base consolidée. Au
31 décembre 2020, ce ratio s’établissait a 36 % (36 % en 2019).

Les filiales de la société ont consenti a des clauses restrictives en faveur de certains de leurs préteurs en ce qui a trait a leurs
emprunts sans recours. Ces clauses restrictives varient d’une convention de crédit a I’autre et comprennent des ratios de
couverture du service de la dette. Certains préteurs ont également imposé des exigences qui obligent la société et ses filiales a
maintenir des comptes de réserve relativement a la dette et aux dépenses d’investissement. Dans 1’éventualité ou les filiales ne
respecteraient pas les clauses restrictives, les conséquences pourraient notamment se traduire par une limitation des
distributions versées par les filiales a la société ainsi que le remboursement de I’encours de la dette.

La stratégie de la société consiste a respecter les mesures présentées dans le tableau ci-apres aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019
EmpPrunts Sans T€COUIS! .........cciiiiiiiiiiiiii i e 12859 § 11960 $
Passifs d’impot différé, montant Net2............c.eeeeuiiriiiieiiiiiieiiie e 4160 3586
Actions échangeables de BEPC et actions de catégorie B 7 430 _

Capitaux propres
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales

€11 EXPLOTEATION 1eeeeiiiiiiiiiiieee ettt e e e e ettt e e e e ettt e e e e s e e anbbe e e e e e e e sanbaeaeeeeas 10 290 10 258
Participations ne donnant pas le controle dans une filiale société de portefeuille détenue par
Energie Brookfield. ........uviiiiiiiiiiiiiceeeeeeeee e 258 268
La s0ciété en COMMANILE ...ceeveuumiiieieeiiiiiiiietee e ettt e e et e e e e e e e e e e enenrreeeeeeeeaas 1177 7 348
Total de 1a structure du CapItal........ceeieuiiiieiiiiiiitee et 36174 $ 33420 $
Ratio d’@NdEtteImMENT. . ..ceiiiiiiiiiiieeieeiiiiietee et e e e e et e e e e e st e e e e e rnnneeeees 36 % 36 %

D Ne tiennent pas compte de colts de financement différés de 37 millions $ (2 millions $ en 2019), déduction faite des primes non amorties.
2 Passifs d’impot différé, déduction faite des actifs d’impot différé.
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17. PARTICIPATIONS COMPTABILISEES SELON LA METHODE DE LA MISE EN
EQUIVALENCE

Le tableau suivant présente les variations des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de
la société :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
Solde au début de PEXEICICE .voviviririiiereieieiiiie ettt 360 $ 304 $ 184 §
PartiCIPAtION. .....eeueeiieieeiiete ettt sttt et ettt be et e st eraeeean — — 13
Quote-part du résultat net “4) 12 17
Quote-part des autres éléments du résultat global............cccoeerireniiniineneneene. 26 51 97
DiIVIAENAES TEGUS ..e.veenviiieieiiieieetteie sttt ettt ettt et sttt et e nbesaeebesseenaensean A3) 7 3)
Ecart de CONVErSION €t AULIES ..............ov.oveeveeeeeeeeeeseseseseee e seeseessesseesessees e eeseseas 7 — “)
Solde 4 1a fin de IPEXETCICE ..vvviviuiiiiereieteiieie ettt 3728 360 $ 304 $

18. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et les équivalents de trésorerie de la société aux 31 décembre se présentaient comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019

TIESOTEIIC ...t 347 $ 282§

DEPOLS & COUNE LETIMIC .. as 8 22
355 § 304§

19. LIQUIDITES SOUMISES A RESTRICTIONS

Les liquidités soumises a restrictions de la société aux 31 décembre se présentaient comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019
AACTIVITES ...ttt ettt ettt ettt e e e e ettt e e e e e e ettt e e e e e s e bbbt e et e e e e e e bt bteeeeeaeaaanree 123 $ 125§
72 119
34 21
OO s 229 265
MOINS : NON COUTANE ..eeeeeeiiiiittieteeeiaiittitteeeeseaabetteeeeeesaabeeteeeeeesaabebbeeeeeesaannraeeeeeeaeaanres (75) (104)
A COUTE EETITIC ..o eeeeeiiiiiee e e e ettt e e e e e ettt e e e e et ettbaie e e e eeeetbaaa e s eeeeaensanaaeeeeeeessnnaanseeeeannnns 154 $ 161 $

20. CREANCES CLIENTS ET AUTRES ACTIFS COURANTS

Les créances clients et autres actifs courants de la société aux 31 décembre se composaient des éléments suivants :

(EN MILLIONS) 2020 2019
CrEANCES ClIBIIES ....tttteeee e ettt e ettt e e e ettt e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e s abbtteeeeeesannbeeaeeeens 471 $ 453§
Charges payées d’avance et Créances AIVETSES. .......uuuuuuuuuuruuuruiureeuieraeaiereranereraneraneaaeaeaeeeenaaaae. 45 63
STOCKS -ttt eeeeeeett ettt e e et e e e e ettt e e e ettt e e e e et e e e e e s anneeeees 22 37
Actifs A’ IMPOt EXIZIDIC. .. eeniiiiiiiiei ittt e e e e e e e e 5 37
AULTES CTEANCES & COUIT TEITNC. ...uuvvrreeeeerunrirreeeeeeraiirrrteeeeesanrrareeeeeesaannrnreeeeeesannnrnneeeeessannmnnnee 80 85
623 § 675 $

Au 31 décembre 2020, 95 % des créances clients étaient non en souffrance (81 % en 2019). La société ne s’attend pas a ce que
la recouvrabilité de ces montants soit un enjeu. Par conséquent, aux 31 décembre 2020 et 2019, il a été décidé qu’il n’était pas
nécessaire de constituer une provision pour pertes sur créances. Les créances clients sont généralement exigibles dans les
30 jours, et des limites de crédit faisant 1’objet d’un suivi serré sont attribuées a toutes les contreparties. Pour déterminer la
recouvrabilité des créances clients, la direction effectue une analyse de risque en tenant compte du type et de 1’age des
débiteurs impayés et de la solvabilité des contreparties. La direction examine aussi réguliérement le solde des créances clients.
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21. AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Les autres actifs non courants de la société se présentaient comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) Notes 2020 2019
Liquidités SOUMISEs & TESIIICTIONS .....euveueeuiieiiterieieieiceic ettt 19 75 $ 104 $
Créances A IONZ TEIMC........ovuirieriieiieieeieete ettt ettt et e steetteste st eteseeessesaeensessessnenseeneense 28 10
Montants a recevoir de Parties 1S .........cceireririereieieieieree e 26 2 7
DIVETS .ottt ettt ettt et sttt e bt et e s teen e e bt e he et e eae et et ententeentenbeenee 4 13
109 § 134 '3

Aux 31 décembre 2020 et 2019, les liquidités soumises a restrictions étaient détenues principalement pour satisfaire aux
exigences en maticre de réserves liées a ’exploitation et a ’entretien, aux paiements de loyers et aux accords de crédit.

22. DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs de la société aux 31 décembre étaient comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019
DEttES FOUIMISSEULS. .....veiitiieitieetiieteeetieeetie ettt e et e et e eteeeteeeeteeeabeeeseeesseesseesaseesaeesaessseenseessseenseens 114 $ 118 $
Créditeurs 1iés aux activités d’eXploitation ...........cc.ccueirieririneneniiieieereeesee et 203 218
Intéréts a payer sur des eMPrunts SANS TECOULS .....e..eveurereerertertereeeeeeseeneeseesessenseneeneenessessessessessens 65 65
Distributions a payer aux porteurs d’actions échangeables de BEPC............ccooovirieinieinienennne 1 —
Tranche a court terme des obligations 10CAtIVES. ......c.ueveeriririerieieieeecee e 30 18
DIAVETS ..ottt ettt et e et e e tee e ete e e tb e eae e e taeebeeeaaeebeeebeeeabeeabeetaeeabeeeteeenreeeareeaeans 27 24
450 $ 443 §

" Ne comprennent que les montants a payer aux porteurs d’actions externes. Les montants a payer a Brookfield et a la société en commandite sont
compris dans les montants a payer a des parties liées.

23. PROVISIONS

Le tableau ci-dessous présente la variation des passifs relatifs au démantélement de la société :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Solde au dEDUL e IPEXEICICE .....eovevieenieiietietiete sttt ettt ee ettt seeebe et nee 442 S 341 $
Acquisitions par voie de regroupements d’eNtrePriSes..........ereruerueierieereeererienereeeeeereseeneeeens 23 33
Réduction issue de paiements/décomptabiliSAtion ............ccceeeereereerienierienieieneeie e eaeeeee — M)
Désactualisation..........cceevverreeieerieenieeienieseeneeieieee 13 15
Modification d’StIMATIONS .........couerteuieuiriiriirtentertent ettt sttt ettt ettt sre ettt sae b sae e nnens 80 55
Effet de ChanGE .......ooueeeeeeeee ettt et 9 (1)
Solde @ 1a fin e IEXEICICE ....c.vvueuirieirieiiieicire sttt ettt 567 $ 442 $

La société a comptabilisé des obligations de démantélement associées a certains actifs de production d’électricité. Une
obligation de démantélement a été établie pour des centrales hydroélectriques, éoliennes et solaires, dont la remise en état
devrait se faire entre 2031 et 2054. Le cot estimatif des activités de démantelement est établi d’aprés I’évaluation d’un tiers.

Pour de plus amples renseignements sur les autres provisions pour frais juridiques, se reporter a la note 25, « Engagements,
éventualités et garanties ».
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24. AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Les autres passifs non courants de la société se répartissaient comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) Notes 2020 2019
ODIIZAtIONS LOCALIVES. ...ttt seebesees 362 $ 327 $
Obligations au titre des prestations de retraite 75 77
Passif au titre des paiements relatifs aux concessions 1 13
Montants a payer & des parties HEES .........ceiererieieirireneeeee e 26 1 2
DDEVETS ettt abnen 82 128
531 § 547 $

25. ENGAGEMENTS, EVENTUALITES ET GARANTIES
Engagements

Dans le cours de ses activités, la société est partie a des ententes relatives a ’utilisation d’eau, de terrains et de barrages. Les
paiements prévus en vertu de ces ententes varient selon le volume d’électricité produite. Les diverses ententes peuvent étre
renouvelées et se prolonger jusqu’en 2089.

Dans le cours normal des activités, la société prendra des engagements au titre des dépenses d’investissement qui concernent
principalement des colts engagés dans le cadre de projets d’initiatives de croissance divers. Au 31 décembre 2020, la société
avait pris des engagements au titre des dépenses d’investissement en cours de 491 millions $ (36 millions $ en 2019). De ce
montant, une tranche de 340 millions $ est exigible dans moins d’un an, une tranche de 146 millions $, dans deux ans, et la
tranche restante de 5 millions $, par la suite.

La société, avec des partenaires institutionnels, s’est engagée a investir environ 54 millions R$ (10 millions $) en vue
d’acquérir un portefeuille de développement éolien au Brésil d’une puissance de 270 MW. La cloture de la transaction devrait
se faire au premier trimestre de 2021, sous réserve des conditions de cloture habituelles, et la participation d’Energie
Brookfield devrait s’élever a 25 %.

La société, avec des partenaires institutionnels, s’est engagée a investir 700 millions $ en vue d’acquérir un portefeuille
d’énergie éolienne aux Etats-Unis d’une puissance de 845 MW. La cléture de la transaction devrait se faire au premier trimestre
de 2021, sous réserve des conditions de cloture habituelles, et la participation de la société devrait s’élever a 25 %.

La société, avec des partenaires institutionnels, s’est engagée a investir 810 millions $ en vue d’acquérir une plateforme de
production décentralisée en développement regroupant des actifs en exploitation et en construction d’une puissance de
360 MW situés sur prés de 600 endroits aux Etats-Unis et des actifs en développement de 700 MW. La cléture de la transaction
devrait se faire au premier trimestre de 2021, sous réserve des conditions de cloture habituelles, et la participation de la société
devrait s’¢lever a 24 %.

Aprés la cloture de 1’exercice, la société, avec des partenaires institutionnels, s’est engagée a investir 411 milliards COP
(111 millions $) en vue d’acquérir un portefeuille hydroélectrique en Colombie d’une puissance de 40 MW. La cléture de la
transaction devrait se faire au premier trimestre de 2021, sous réserve des conditions de cloture habituelles, et 1a participation
de la société devrait s’élever a 24 %.

Aprés la cloture de 1’exercice, la société, avec des partenaires institutionnels, s’est engagée a investir 153 milliards COP
(41 millions $) en vue d’acquérir un portefeuille de projets de développement d’énergie solaire en Colombie d’une puissance
de 38 MW. La cloture de la transaction devrait se faire au premier trimestre de 2021, sous réserve des conditions de cloture
habituelles, et la participation de la société devrait s’élever a 24 %.
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Eventualités

Notre société et ses filiales font I’objet d’actions en justice, d’arbitrages et de poursuites dans le cours normal de leurs activités.
Bien qu’il soit impossible de prédire avec certitude I’issue de ces actions en justice et poursuites, la direction est d’avis que leur
réglement n’aura pas d’incidence importante sur la situation financiére consolidée de la société ou sur ses résultats
d’exploitation consolidés.

Le 22 décembre 2020, notre filiale, TerraForm Power, a recu une décision défavorable a 1’égard de la requéte de jugement
sommaire dans le cadre d’un litige portant sur un ancien différend contractuel. Ce litige est antérieur a I’acquisition en 2017 par
Energie Brookfield et ses partenaires institutionnels d’une participation initiale de 51 % dans TerraForm Power. Le différend
porte sur une allégation selon laquelle TerraForm Power avait I’obligation de verser des paiements indexés sur les bénéfices
futurs en lien avec 1’acquisition de certains actifs en développement par I’ancienne société mére de TerraForm Power d’un tiers.
La décision du tribunal prononcé en faveur du demandeur lui accorde environ 231 millions $ plus les intéréts courus depuis
mai 2016 4 un taux annuel non composé de 9 % prévu par la loi applicable dans I’Etat de New York. Un cautionnement a été
déposé au tribunal pour le montant du jugement, plus les intéréts additionnels pour une année a un taux de 9 % appliqué sur le
montant du jugement. Bien que TerraForm Power ait fait appel de cette décision, nous ne pouvons prédire avec certitude 1’issue
de cet appel ni si d’autres procédures seront entamées en lien avec 1’allégation. La société a comptabilis€ une provision de
231 millions $ associée a cette affaire a 1’état consolidé de la situation financiére. Une filiale détenue en partie par la société en
commandite et I’actionnaire de TerraForm Power est contractuellement en droit de recevoir des actions supplémentaires de
TerraForm Power en contrepartie des frais liés au litige, ce qui pourrait entrainer une dilution négligeable de la participation
d’Energie Brookfield dans TerraForm Power. Se reporter i la note 26, « Transactions entre parties liées », pour de plus amples
renseignements.

Les filiales de la société elles-mémes ont fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des garanties
relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves au titre du capital, a 1’achévement des travaux de construction
et au rendement.

La société, de concert avec des investisseurs institutionnels, a fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans toutefois s’y
limiter, des garanties relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves au titre du capital, a I’achévement des
travaux de construction et au rendement puisqu’elles se rapportent a ses participations dans Brookfield Americas Infrastructure
Fund, Brookfield Infrastructure Fund II, Brookfield Infrastructure Fund III et Brookfield Infrastructure Fund IV. Les filiales
d’Energie Brookfield ont également fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des garanties
relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves au titre du capital, a I’achévement des travaux de construction
et au rendement.

Les lettres de crédit émises par les filiales de la société au 31 décembre 2020 totalisaient 687 millions $ (639 millions $
en 2019).

Garanties

Dans le cours normal de ses activités, la société signe des conventions prévoyant I’indemnisation et des garanties a I’égard de
tiers et dans le cadre de transactions, notamment de cessions d’entreprises, de projets d’investissement, d’acquisitions
d’entreprises, de vente et d’achat d’actifs et de services, et de transfert de crédits d’impdt ou de subventions liés a la production
d’énergie renouvelable provenant de partenariats donnant droit a des avantages fiscaux. La société a également convenu
d’indemniser ses administrateurs et certains de ses dirigeants et employés. La nature de la quasi-totalité des promesses
d’indemnisation et des conventions de garantie empéche la société de faire une estimation raisonnable du montant maximal
qu’elle pourrait étre tenue de verser a des tiers, car les conventions ne précisent pas toujours de montant maximal, et les
montants dépendent de 1’issue d’éventualités futures, dont la nature et la probabilité ne peuvent étre déterminées a
I’heure actuelle.

Deux filiales de la société ont garanti entiérement et inconditionnellement i) les billets 8 moyen terme émis et a payer par
Brookfield Renewable Partners ULC, filiale de financement d’Energie Brookfield, ii) les actions privilégiées de premier rang
d’Actions privilégiées Energie renouvelable Brookfield Inc., iii) certaines parts privilégié¢es d’Energie Brookfield, iv) les
obligations d’Energie Brookfield aux termes de ses facilités de crédit bilatérales et v) les billets émis par Brookfield BRP
Holdings (Canada) Inc. dans le cadre de son programme de papier commercial américain. Aucun de ces accords n’a ou ne
pourrait raisonnablement avoir une incidence, a I’heure actuelle ou a I’avenir, sur notre situation financicre, I’évolution de notre
situation financiére, nos produits ou nos charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses
d’investissement ou nos sources de financement qui soit importante pour les investisseurs.
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26. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les transactions entre parties liées de la société sont comptabilisées a la valeur d’échange et sont principalement effectuées
avec la société en commandite et Brookfield.

Outre les conventions entre parties liées présentées a la note 1, « Mode de présentation et principales méthodes comptables », la
société en commandite a conclu des conventions entre parties liées qui sont décrites ci-dessous.

Conventions de gestion
Convention-cadre de services

Depuis la création, notre société mére a conclu une entente de gestion (la « convention-cadre de services ») avec certains
fournisseurs de services (un « fournisseur de services ») qui sont des filiales en propriété exclusive de Brookfield Asset
Management. La convention-cadre de services a été modifiée dans le cadre de la cloture de la distribution spéciale pour inclure
BEPC comme bénéficiaire de services.

Les états financiers consolidés de la société comprennent les frais généraux de la société en commandite qui n’étaient pas
historiquement attribués aux activités de I’entreprise. Ces charges concernent les frais de gestion payables a Brookfield Asset
Management et des cotits d’exploitation directs engagés par une filiale de la société en commandite. Ces charges réparties ont
été incluses, le cas échéant, dans les comptes consolidés de résultat de la société. Les principaux décideurs de la société sont
des employés de la société mere ultime qui fournissent des services de gestion aux termes de la convention-cadre de services de
la société. Toutefois, les états financiers peuvent ne pas comprendre 1’ensemble de toutes les charges qui auraient ét€ engagées
et peuvent ne pas étre représentatifs des résultats d’exploitation, de la situation financiére et des flux de trésorerie consolidés de
la société comme si elle avait été une société autonome au cours des périodes considérées. Il n’est pas possible en pratique
d’estimer les cotts réels qui auraient été engagés si la société avait été une société autonome au cours des périodes considérées
étant donné que ces colits dépendraient de multiples facteurs, y compris la structure organisationnelle et I’infrastructure.

Aux termes de la convention-cadre de services, sur une base trimestrielle, Energie Brookfield verse des frais de gestion, appelés
colits de service de gestion, au fournisseur de services équivalant & une composante trimestrielle fixe de 5 millions $ par
trimestre, ajustés en fonction de 1’inflation, et a une composante variable calculée en pourcentage de 1’augmentation de la
valeur de la capitalisation totale d’Energie Brookfield par rapport 4 une valeur de référence initiale (sous réserve d’une
indexation annuelle en fonction d’un taux d’inflation déterminé a partir du 1° janvier 2013) (les « honoraires de gestion de
base »). Aux fins du calcul des coits de services de gestion, la valeur de marché d’Energie Brookfield correspond au total de la
valeur de I’ensemble des parts en circulation, et de tous les autres titres émis par les bénéficiaires de services, majoré du solde
de la dette a payer a une tierce partie, assortie d’un recours a I’endroit d’un bénéficiaire des services aux termes de la
convention-cadre de services, déduction faite de toute trésorerie détenue par de telles entités. La société devra rembourser sa
part de ces honoraires de gestion de base a la société en commandite ou a ses filiales, le cas échéant. La part de la société de ces
honoraires de gestion de base sera calculée en fonction de la valeur des activités de la société par rapport a celle de la société
en commandite.

Convention relative aux relations

Depuis sa création, Energie Brookfield a une convention relative aux relations qu’elle a conclue avec Brookfield en vertu de
laquelle Brookfield a convenu, sous réserve de certaines exceptions, qu’Energie Brookfield servira de principal véhicule par
I’intermédiaire duquel Brookfield acquerra, directement ou indirectement, des actifs d’énergie renouvelable a 1’échelle
mondiale. Etant une filiale controlée par Energie Brookfield, la société peut se prévaloir de plein droit des avantages conférés
aux termes de la convention relative aux relations et est liée par certaines obligations y afférentes.

Convention-cadre de services de TERP et Brookfield

TerraForm Power était partie a une entente de gestion (la « convention-cadre de services de TERP et Brookfield ») avec
Brookfield ainsi que certaines de ses sociétés affiliées, datée du 16 octobre 2017. En vertu de la convention-cadre de services
de TERP et Brookfield, TerraForm Power assumait les cotits de services de gestion trimestriels qui étaient calculés comme suit,
conformément a la convention-cadre de services de TERP et Brookfield :

*  Pour chacun des quatre premiers trimestres apres le 16 octobre 2017, une composante fixe de 2,5 millions $ par
trimestre (sous réserve d’un ajustement proportionnel pour le trimestre qui comprend le 16 octobre 2017) plus
0,3125 % de I’augmentation de la valeur de la capitalisation boursiére pour ce trimestre.

*  Pour chacun des quatre trimestres suivants, une composante fixe de 3,0 millions $ par trimestre rajustée annuellement
en fonction de I’inflation plus 0,3125 % de 1’augmentation de la valeur de la capitalisation boursiére pour
ce trimestre.

*  Parlasuite, une composante fixe de 3,75 millions $ par trimestre rajustée annuellement en fonction de I’inflation plus
0,3125 % de I’augmentation de la valeur de la capitalisation boursiére pour ce trimestre.
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Aux fins du calcul du paiement des cofits de services de gestion, I’expression « augmentation de la valeur de la capitalisation
boursiére » désignait, pour tout trimestre, I’augmentation de la valeur de la capitalisation boursiére de TerraForm Power pour ce
trimestre, calculée en multipliant le nombre d’actions ordinaires en circulation de TerraForm Power au dernier jour de Bourse
du trimestre par la différence entre (x) le cours moyen pondéré selon le volume d’une action ordinaire pendant les jours de
Bourse dudit trimestre et (y) 9,52 $. Si la différence entre (x) et (y) dans le calcul de I’augmentation de la valeur de la
capitalisation boursiére pour un trimestre est un nombre négatif, alors I’augmentation de la valeur de la capitalisation boursicre
était réputée étre nulle. Les colts de services de gestion de TerraForm Power sont compris dans les comptes consolidés de
résultat de la société en fonction de ses données historiques.

La convention-cadre de services de TERP et Brookfield a été résiliée aprés 1’acquisition de TerraForm Power.
Convention de gouvernance

TerraForm Power était partie a une convention de gouvernance datée du 16 octobre 2017, désignée comme la convention de
gouvernance, avec Orion Holdings 1 L.P. (« Orion Holdings »), filiale controlée par Brookfield Asset Management, et toute
société affiliée controlée de Brookfield Asset Management (autres que TerraForm Power et ses sociétés affiliées controlées),
lesquelles, en vertu de la convention de gouvernance, deviennent occasionnellement parties a ladite convention, désignées
collectivement comme les commanditaires.

La convention de gouvernance a €tabli certains droits et certaines obligations de TerraForm Power et des sociétés affiliées
contrdlées de Brookfield Asset Management qui détenaient des titres avec droits de vote de TerraForm Power a I’égard de la
gouvernance de TerraForm Power et des relations entre les sociétés affiliées de Brookfield et TerraForm Power et ses sociétés
affiliées controlées.

Le 11 juin 2018, Orion Holdings, NA HoldCo et TerraForm Power ont signé une convention connexe en vertu de laquelle
NA HoldCo est devenue partie a la convention de gouvernance. Le 29 juin 2018, Orion Holdings, NA HoldCo, BBHC Orion et
TerraForm Power ont signé une deuxiéme convention connexe selon laquelle BBHC Orion est devenue partie a la convention
de gouvernance.

La convention de gouvernance a été résiliée aprés 1’acquisition de TerraForm Power.
Conventions de services d’électricité
Internalisation de la commercialisation de [’énergie

En 2018, Energie Brookfield et Brookfield ont conclu une entente (la « convention relative a la commercialisation de
I’énergie ») visant a internaliser toutes les activités de commercialisation de 1’énergie en Amérique du Nord au sein de la
société en commandite. La convention relative a la commercialisation de 1’énergie vise a transférer toutes les activités de
commercialisation existantes de Brookfield a la société en commandite, ce qui comprend la commercialisation, I’achat et les
transactions d’énergie ou de produits connexes en Amérique du Nord, la prestation de services de commercialisation de
I’énergie et tout ce qui en découle (I’« internalisation de la commercialisation de 1’énergie »). L’internalisation de la
commercialisation de I’énergie comprenait également le transfert de toutes les conventions d’achat d’électricité conclues avec
des tierces parties, sous réserve de certaines exceptions, ainsi que les conventions d’achat d’électricité et de soutien relatives
aux produits conclues avec des parties liées comme il est décrit en détail ci-dessous.

L’internalisation de la commercialisation de I’énergie a été réalisée au cours du troisiéme trimestre de 2019. Les conventions
d’agence d’électricité, la convention de commercialisation de 1’énergie et certaines conventions relatives aux produits dont il
est question ci-apres ont été transférées de Brookfield a la société en commandite dans le cadre de I’internationalisation de la
commercialisation de 1’énergie.

Conventions d’agence d’électricité

Certaines filiales de la société ont conclu des conventions d’agence d’électricité, nommant Brookfield en tant que mandataire
exclusif a 1’égard de la vente d’¢lectricité, y compris de la prestation de services de transport et d’autres services
supplémentaires. De plus, Brookfield se chargeait de 1’ordonnancement et de la répartition, et voyait au transport de 1’¢électricité
produite et de I’¢lectricité fournie a des tiers conformément aux pratiques prudentes de I’industrie. En vertu de chaque
convention, Brookfield avait droit au remboursement de tous les frais tiers engagés et, dans certains cas, recevait une
rémunération supplémentaire en échange de la prestation de ses services de vente d’électricité et d’autres services.

Une fois entrée en vigueur I’internalisation de la commercialisation de 1’énergie, toutes les conventions d’agence d’électricité
ont été transférées de Brookfield a la société en commandite.
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Convention de commercialisation de l’énergie

Brookfield avait accepté de fournir des services de commercialisation d’énergie a la société. En vertu de cette convention, la
société payait des frais de commercialisation de 1’énergie proportionnels aux services regus. Se reporter a la note 6, « Colts
d’exploitation directs ». Une fois entrée en vigueur ’internalisation de la commercialisation de 1’énergie, la convention de
commercialisation de 1’énergie a été transférée de Brookfield a la société en commandite.

Autres conventions
Convention relative aux produits tirés de [’électricité

En 2011, une convention relative aux produits tirés de 1’électricité a été conclue entre Brookfield et plusieurs entités aux
Etats-Unis détenues par la société. Brookfield a maintenu a 75 $ le MWh le prix que la société regoit pour I’énergie produite
par certaines centrales aux Etats-Unis. Le 1 janvier de chaque année, le prix était accru d’un montant équivalant a 40 % de
I’augmentation de I’IPC au cours de 1’année civile précédente, jusqu’a concurrence d’une hausse de 3 % dans une seule et
méme année civile. En 2018, les parties ont conclu une nouvelle convention qui a eu pour effet de modifier les modalités de
sorte & renouveler automatiquement la convention jusqu’en 2046 et a conférer a Brookfield le droit de mettre fin a la
convention en 2036.

Autres conventions

En vertu d’une convention d’achat d’¢électricité de 20 ans, Brookfield achéte toute 1’énergie produite par plusieurs centrales
électriques dans les Etats du Maine et du New Hampshire détenues par Great Lakes Holding America (« GLHA ») au prix de
37 $ le MWh, sous réserve d’un ajustement annuel égal a 20 % de ’augmentation de I'IPC au cours de I’année précédente. Une
fois entrée en vigueur I’internalisation de la commercialisation de 1’énergie, la convention d’achat d’électricité conclue avec
GLHA a été transférée a la société en commandite.

En 2011, au moment de la constitution d’Energie Brookfield, Brookfield a transféré certains projets de développement a la
société sans contrepartie initiale, tout en ayant droit a une contrepartie variable sur les activités commerciales ou la vente de
ces projets.

Convention d’octroi de ligne de crédit du commanditaire

Le 16 octobre 2017, TerraForm Power a conclu la ligne de crédit du commanditaire avec Brookfield Asset Management et une
de ses sociétés affiliées (les « préteurs »). La ligne de crédit du commanditaire constitue une facilité de crédit renouvelable
garantie de 500 millions $ aux termes de laquelle les préteurs s’engagent a octroyer des préts au TIOL a la Société au cours
d’une période ne devant pas dépasser trois ans a compter de la date de prise d’effet de 1a ligne de crédit du commanditaire (sous
réserve du devancement de la période advenant certains événements précis). TerraForm Power peut seulement employer la
ligne de crédit du commanditaire pour financer une partie ou la totalité de certaines acquisitions financées ou de dépenses en
immobilisations liées a la croissance. La ligne de crédit du commanditaire sera en vigueur jusqu’au 16 octobre 2022
inclusivement et toutes les obligations y afférentes devront étre acquittées d’ici la méme date. Les emprunts contractés aux
termes de la ligne de crédit du commanditaire portent intérét a un taux annuel correspondant au TIOL déterminé en fonction du
cout de financement des dépo6ts en dollars américains pour la période d’intérét applicable a I’emprunt, ajusté en fonction de
certains couts additionnels, dans chaque cas majoré de 3 % par année. Outre les intéréts a payer sur I’encours du capital aux
termes de la ligne de crédit du commanditaire, la Société est tenue de payer une commission de non-utilisation de 0,5 % par
année a I’égard des montants inutilisés aux termes de la ligne de crédit du commanditaire, payable trimestriellement a
terme échu.

TerraForm Power est autorisée a réduire volontairement les montants inutilisés et & rembourser a tout moment, sans prime ni
pénalité, les emprunts en cours aux termes de la ligne de crédit du commanditaire, a I’exception des cotts de rupture habituels.
Dans certains cas, TerraForm Power pourrait étre tenue d’effectuer le remboursement anticipé du solde des emprunts aux
termes de la ligne de crédit du commanditaire.

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2018, TerraForm Power a effectué deux emprunts totalisant 86 millions $ sur la
ligne de crédit du commanditaire pour financer une tranche du prix de 1’acquisition de Saeta et a remboursé intégralement ces
montants. Au 31 décembre 2020 et au 31 décembre 2019, aucun solde n’était & rembourser aux termes de la ligne de crédit
du commentaire.

La convention d’octroi de ligne de crédit du commanditaire été résiliée apres I’acquisition de TerraForm Power.
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Convention relative aux relations de TERP

Le 16 octobre 2017, TerraForm Power a conclu avec Brookfield une convention relative aux relations, désignée comme la
convention relative aux relations de TERP, qui régissait certains aspects de la relation entre Brookfield et TerraForm Power. En
vertu de la convention relative aux relations de TERP, Brookfield convenait que TerraForm Power lui servira, ainsi qu’a ses
sociétés affiliées, de principal véhicule pour la détention d’actifs solaires et éoliens en exploitation en Amérique du Nord et en
Europe de 1’Ouest, et qu’elle accordera a TerraForm Power, sous réserve de certaines conditions, le droit de premiére offre a
I’égard de certains de ces actifs solaires et éoliens en exploitation situés dans ces régions et développés par des personnes
qu’elle commandite ou qui sont sous son contrdle. Les droits de TerraForm Power en vertu de la convention relative aux
relations de TERP sont assujettis a certaines exceptions et a certains droits de consentement définis dans cette derniére.

Au cours des exercices clos les 31 décembre 2020, 2019 et 2018, TerraForm Power n’a acquis aucune installation d’énergie
renouvelable auprés de Brookfield dans le cadre de la convention relative aux relations de TERP.

La convention relative aux relations de TERP a été résiliée apres I’acquisition de TerraForm Power.
Convention de droits d’inscription de TERP

Le 16 octobre 2017, TerraForm Power a également conclu une convention relative aux droits d’inscription, désignée comme la
convention relative aux droits d’inscription de TERP, avec Orion Holdings. La convention relative aux droits d’inscription de
TERP régissait les droits et obligations de TerraForm Power, d’une part, et de Brookfield et ses sociétés affiliées, d’une autre
part, a I’égard de I’inscription pour la revente d’une tranche ou de toutes les actions ordinaires de TerraForm Power détenues
par Brookfield ou une de ses sociétés affiliées qui sont parties a la convention relative aux droits d’inscription de TERP.

Le 11 juin 2018, Orion Holdings, NA HoldCo et TerraForm Power ont signé une convention connexe en vertu de laquelle NA
HoldCo est devenue partie a la convention relative aux droits d’inscription de TERP. Le 29 juin 2018, Orion Holdings, NA
HoldCo, BBHC Orion et TerraForm Power ont signé une deuxiéme convention connexe en vertu de laquelle BBHC Orion est
devenue partie a la convention relative aux droits d’inscription de TERP.

La convention relative aux droits d’inscription de TERP a été résiliée au moment de 1’acquisition de TerraForm Power.
Nouvelle convention de société a responsabilité limitée de Terra

Le 16 octobre 2017, TerraForm Power et BRE Delaware, Inc. ont conclu une convention de société a responsabilité limitée
modifiée et mise a jour de TerraForm Power, LLC, désignée comme la nouvelle convention de société a responsabilité limitée
de Terra. La nouvelle convention de société a responsabilité limitée de Terra rajuste notamment les seuils applicables aux droits
aux distributions incitatives de TerraForm Power, LLC, établissant un premier seuil de distribution de 0,93 $ par action
ordinaire de TerraForm Power et un deuxiéme seuil de distribution de 1,05 $ par action ordinaire de TerraForm Power. En vertu
de la nouvelle convention de société a responsabilité limitée de Terra, les montants provenant de TerraForm Power, LLC
devaient faire I’objet d’une distribution trimestrielle, comme suit :

*  Premiérement a TerraForm Power selon un montant représentant ses dépenses et autres frais engagés pour le
trimestre concerné

*  Deuxiémement aux porteurs de parts de catégorie A, désignés comme les parts de catégorie A, jusqu’a ce qu’un
montant ait été distribué a ces derniers qui, en tenant compte de tous les impo0ts payables par TerraForm Power a
I’égard du bénéfice imposable attribuable a cette distribution, donnerait lieu a une distribution de 0,93 § par action
aux porteurs d’actions ordinaires de TerraForm Power (sous réserve d’un ajustement pour les distributions,
combinaisons ou fractionnements d’actions ordinaires de TerraForm Power) si pareil montant était versé a tous les
porteurs d’actions ordinaires de TerraForm Power

*  Troisiemement, 15 % aux détenteurs des droits aux distributions incitatives et 85 % aux porteurs d’unités de catégorie
A jusqu’a ce qu’un montant supplémentaire ait été¢ distribué a ces derniers au cours de ce trimestre qui, en tenant
compte de tous les impOts payables par TerraForm Power a 1’égard du bénéfice imposable attribuable & cette
distribution, donnerait lieu a une distribution supplémentaire de 0,12 $ par action aux porteurs d’actions ordinaires de
TerraForm Power (sous réserve d’un ajustement pour les distributions, combinaisons ou fractionnements d’actions
ordinaires de TerraForm Power) si pareil montant était versé a tous les porteurs d’actions ordinaires de
TerraForm Power

*  Parlasuite, 75 % aux porteurs d’unités de catégorie A au prorata et 25 % aux détenteurs des droits aux distributions
incitatives au prorata

TerraForm Power n’a effectué aucun paiement lié aux droits aux distributions incitatives au cours des exercices clos les
31 décembre 2020, 2019 et 2018.

La nouvelle convention de société a responsabilité limitée de Terra a été modifiée au moment de 1’acquisition de TerraForm
Power afin de supprimer les obligations de TerraForm Power, LLC d’effectuer des paiements liés aux droits aux distributions
incitatives.
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Facilités de crédit

Brookfield Asset Management a consenti une facilit¢ de crédit renouvelable non assortie d’une slreté confirmée de
400 millions $, qui vient a échéance en décembre 2021, le taux d’intérét applicable aux montants empruntés correspondant au
TIOL, majoré jusqu’a concurrence de 1,8 %. Au 31 décembre 2020, aucun montant n’avait été¢ emprunté sur la facilité de crédit
renouvelable non assortie d’une stireté confirmée consentie par Brookfield Asset Management.

Le tableau suivant présente les conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les comptes consolidés de
résultat pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
Produits
Conventions d’achat d’électricité et conventions relatives aux produits............ 361 $ 387 $ 300 $

Couts d’exploitation directs

Achats d’éNergie ....oovvevveeeveeeerierieieie e (10) $ (10) $ 1 s

Services de commercialisation d’énergie et autres... an (26) 39)

Charge d’aSSUTANCE! ......uiieeiiiieieiiee ettt et ee et e et e e et e e e e e e eaaeeas 21 (18) 17)
48 $ 548 67 %

Charge d’intéréts
Emprunts........cccceeeveennenns M|ms (O OR
Coits de service de gestion

Convention de Zestion de SEIVICES.......coueuirieiruirieiriiieiirietete sttt ettt ettt snens as2) s (109) $ 71 $
D Des honoraires liés aux services d’assurance ont été versés a une filiale de Brookfield Asset Management, laquelle agit comme courtier entre des
assureurs externes et la société. Les honoraires versés a la filiale de Brookfield Asset Management pour I’exercice clos le 31 décembre 2020 se
sont établis 4 néant (moins de 1 million $ en 2019 et moins de 1 million $ en 2018). A compter de 2020, les honoraires liés aux services
d’assurance sont versés directement aux assureurs externes.
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Le tableau suivant présente 1’incidence des conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les états
consolidés de la situation financiere aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) Partie liée 2020 2019

Actifs courants
Montants a recevoir de parties liées
Montants a recevoir Brookfield.........cccoeveeieiienieeieeeeeee 13 $ 20 $
La société en commandite ...........ccceccverrenenene 392 156

Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence

CLAULIES .oooeviiiiiiiiiiiiic 7 6
412 $ 182 §
Actifs non courants
Montants a recevoir de parties liées
Montants a recevoir Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
CLAULIES ..ot 28 7%
Passifs courants
Montants a payer a des parties liées
Montants & recevoir Brookfield .......coccviiiieiiiiniee 18 $ 19 $
La société en commandite ...........cccecererueneenees 513 179

Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence

CLAULIES cuveeiiiieiece 5 3
536 $ 201 §
Passif 1ié au réglement en actions! La société en commandite ...........ccceceverueennene 158 $ —
694 $ 201 $
Passifs non courants
Montants a payer a des parties liées
Montants & payer Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
ELAULIES .evviiiiiiiiiiii 18 2%

D Se reporter a la note 25, « Engagements, éventualités et garanties » pour de plus amples renseignements sur les litiges de la société.

Actifs courants

Les montants a recevoir de Brookfield et de la société en commandite ne portent pas intérét, ne sont pas assortis d’une siireté et
sont payables a vue.

Passifs courants

Les montants a payer a Brookfield et a la société en commandite ne sont pas assortis d’une sdreté, sont payables a vue et se
rapportent a des transactions récurrentes.

27. RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

La variation nette des soldes du fonds de roulement pour les exercices clos les 31 décembre présentée dans les tableaux
consolidés des flux de trésorerie s’établit comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019 2018
Créances clients et autres actifs COUTaNtS ........cceeeererereierererereeereieeieeeeenenens 42 3 “44H 8 20)$
Dettes fournisseurs et autres Créditeurs. ......cceeerreuuerreeeeeernriirreeeeeennieereeeeenns 8 ©6) —
Autres actifs et PASSIFS...cciiiiiriiiiiiiiii e (60) 26 (13)
(10) $ (24) 8 (33)$
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