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NOS ACTIVITES

Nous investissons directement dans des actifs d’énergie renouvelable, mais aussi par ’intermédiaire de partenaires
institutionnels, de coentrepreneurs et d’autres types de partenariat. Notre portefeuille d’actifs regroupe une puissance totale
d’environ 19 300 mégawatts (« MW ») et une production moyenne a long terme (« MLT ») annualisée d’environ
57 400 gigawattheures (« GWh »), auquel s’ajoute un portefeuille de projets de développement de prés de 13 000 MW, ce
qui nous permet de nous tailler une place parmi les plus importantes sociétés ouvertes d’énergie renouvelable au monde.
Nous comptons sur notre vaste expérience en matiere d’exploitation pour maintenir et accroitre la valeur de nos actifs, faire
croitre les flux de trésorerie annuellement et cultiver des relations positives avec les parties prenantes locales. Le tableau
suivant présente notre portefeuille au 31 mars 2020 :

Réseaux Capacité
hydro- Puissance MLT!  d’accumulation
graphiques Centrales (MW) (GWh) (GWh)
Hydroélectricité
Amérique du Nord
Etats-UniS.....cvevrvreerrererererereeeeeeennnans 31 140 3148 13503 2523
Canada .......eeeveerniieeieeiieeeeeeeeee 18 29 1098 3656 1261
49 169 4246 17 159 3784
COlombiC ..ot 6 6 2732 14 485 3703
BIESIluueeiiiiiiienieeieeeec e 27 44 946 4924 —
82 219 7 924 36 568 7487
Energie éolienne
Amérique du Nord
ELAtS-UNS w.vvovevvevreeeereseeeeneeneeeeeeseenns — 26 2065 6 926 —
Canada ....cocoeveeveeienieee — 4 483 1437 —
— 30 2 548 8363 —
EUrope ......oooveeviiiiiiee — 45 1 062 2405 —
BIESIL cuiieiiiiecee e — 19 457 1950 —
ASIC.ceiiiieiieittr ettt — 9 660 1650 —
— 103 4727 14 368 —
Energie solaire
Services publics?........covvviiereeuererereienienens — 95 2545 5354 —
Production décentralisée............ccccoeruenneeee — 4852 788 1107 —
— 4947 3333 6461 —
Accumulation® .........c..ceveeveiienieenneeie e 2 4 2 698 — 5220
DAVELS* .ottt — 15 590 — —
84 5288 19272 57397 12 707

D La MLT est calculée en fonction de notre portefeuille au 31 mars 2020, en tenant compte de toutes nos installations sur une base consolidée
et annualisée depuis le début de I’exercice, mais sans tenir compte de la date de ’acquisition, de la cession ou du début des activités
commerciales. Pour une explication sur la méthode de calcul de la MLT et les raisons pour lesquelles nous ne tenons pas compte de la MLT
pour nos installations du secteur accumulation et divers, se reporter a la « PARTIE 8 — Présentation aux parties prenantes et mesure du
rendement ».

»  Comprend quatre centrales d’énergie solaire (52 MW) en Afrique du Sud et en Asie qui ont été présentées comme actifs détenus en vue de la

vente.

9 Comprend les centrales d’accumulation par pompage en Amérique du Nord (600 MW) et en Europe (2 088 MW) et de stockage dans des
batteries en Amérique du Nord (10 MW).

4 Comprend quatre centrales alimentées a la biomasse au Brésil (175 MW), une centrale de cogénération en Colombie (300 MW), une centrale

de cogénération en Amérique du Nord (105 MW) et neuf centrales a piles & combustible en Amérique du Nord (10 MW).



Le tableau suivant présente la production moyenne a long terme annualisée de notre portefeuille sur une base consolidée et
trimestrielle au 31 mars 2020 :

PRODUCTION (GWh)! T1 T2 T3 T4 Totale
Hydroélectricité
Amérique du Nord
Etats-Unis...........coerererennen. 3794 3918 2525 3266 13503
Canada .....ccoooveeevvnnienieene 841 1 064 873 878 3656
4635 4982 3398 4 144 17 159
Colombi€ ...ccovvurvreririeierineeenne 3315 3614 3502 4054 14 485
Brésil..coooiininiiiiieeeeieeeee. 1215 1228 1241 1240 4924
9165 9 824 8141 9438 36 568
Energie éolienne
Amérique du Nord
Etats-Unis........oocooeevereerernnn. 1877 1851 1392 1 806 6 926
Canada........cccovvveevreinecnnnenes 400 345 273 419 1437
2277 2196 1 665 2225 8363
775 533 452 645 2 405
371 494 606 479 1950
368 439 454 389 1650
3791 3662 3177 3738 14 368
Energie solaire
Services publics?®..........c.covenenee. 995 1 697 1775 887 5354
Production décentralisée............ 218 339 334 216 1107
1213 2036 2109 1103 6461
Totale 14 169 15522 13 427 14 279 57397

D" La MLT est calculée sur une base consolidée et annualisée depuis le début de I’exercice, mais sans tenir compte de la date de 1’acquisition ou
du début des activités commerciales. Pour une explication sur la méthode de calcul de la MLT et les raisons pour lesquelles nous ne tenons
pas compte de la MLT pour nos installations du secteur accumulation et divers, se reporter a la « PARTIE 8 — Présentation aux parties prenantes
et mesure du rendement ».

2 Comprend quatre centrales d’énergie solaire (52 MW) en Afrique du Sud et en Asie qui ont été présentées comme actifs détenus en vue de

la vente.



Le tableau suivant présente la production moyenne a long terme annualisée de notre portefeuille au prorata et pour chaque
trimestre au 31 mars 2020 :

PRODUCTION (GWh)! T1 T2 T3 T4 Totale
Hydroélectricité
Amérique du Nord
Etats-Unis...........coerererennen. 2614 2 805 1819 2293 9531
Canada .....ccoooveeevvnnienieene 619 775 624 619 2 637
3233 3580 2443 2912 12 168
Colombi€ ...ccovvurvreririeierineeenne 798 870 843 978 3 489
Brésil..coooiininiiiiieeeeieeeee. 988 998 1 009 1009 4 004
5019 5448 4295 4 899 19 661
Energie éolienne
Amérique du Nord
Etats-Unis........oocooeevereerernnn. 598 632 465 567 2262
Canada........cccovvveevreinecnnnenes 346 307 248 365 1266
944 939 713 932 3528
Europe....c.ccooeveeicnenicncnicce 255 176 151 216 798
Brésil....ccooieiinieiiiieeiees 127 167 210 165 669
ASIC vttt 99 118 121 104 442
1425 1 400 1195 1417 5437
Energie solaire
Services publics®.........ccceuveens 214 362 375 191 1142
Production décentralisée .......... 63 98 97 62 320
277 460 472 253 1462
Totale 6721 7308 5962 6 569 26 560

D" La MLT est calculée au prorata et sur une base annualisée depuis le début de 1’exercice, mais sans tenir compte de la date de 1’acquisition ou
du début des activités commerciales. Pour une explication sur le calcul et la pertinence des informations au prorata, la méthode de calcul de
la MLT et les raisons pour lesquelles nous ne tenons pas compte de la MLT pour nos installations du secteur accumulation et divers, se reporter
a la « PARTIE 8 — Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement ».

»  Comprend quatre centrales d’énergie solaire (52 MW) en Afrique du Sud et en Asie qui ont été présentées comme actifs détenus en vue de la

vente.

Enoncé concernant les énoncés prospectifs et les mesures non conformes aux IFRS

Le présent rapport intermédiaire renferme de 1’information prospective, au sens prescrit par les lois américaines et canadiennes sur les valeurs
mobilieres. Nous pouvons formuler de tels énoncés dans le présent rapport intermédiaire et dans d’autres documents déposés aupres de la Securities
and Exchange Commission des Etats-Unis (« SEC ») et des organismes de réglementation au Canada. Se reporter a la « PARTIE 9 — Mise en
garde ». Dans le présent rapport intermédiaire, nous utilisons des mesures non conformes aux IFRS. Se reporter a la « PARTIE 9 — Mise en garde ».
Le présent rapport annuel, notre formulaire 20-F et de I’information supplémentaire déposés aupres de la SEC et des organismes de réglementation
au Canada sont accessibles sur notre site Web, a ’adresse https://bep.brookfield.com, ainsi que sur le site Web de la SEC, a I’adresse www.sec.gov,

et sur le site Web de SEDAR, a I’adresse www.sedar.com.


https://bep.brookfield.com/
http://www.sec.gov/
http://www.sedar.com/

Lettre aux pOI‘tGUI‘S de parts

Energie Brookfield est devenue, au cours des deux derniéres décennies, une société d’énergie
renouvelable de premier ordre a I'échelle mondiale. La valeur de nos actifs d’énergie renouvelable avoisine
les 50 milliards $, notre capitalisation boursiére atteint 16 milliards $ (compte tenu de notre fusion avec
TerraForm Power récemment annoncée) et nous affichons une stabilité et une croissance des dividendes
depuis 20 ans, offrant a nos porteurs de parts un rendement annuel composé par part de 17 %.

A l'avant-garde de ce monde de plus en plus vert, notre société permet d’éviter I'émission d’environ
28 millions de tonnes de CO:z par année, et ce nombre ne cesse de croitre. Tandis que le monde se tourne
vers I'énergie renouvelable et cherche a réduire la consommation de COz2, nous croyons que nous sommes
une des sociétés d’envergure ayant une feuille de route éprouvée et la capacité mondiale d’offrir aux
investisseurs des distributions stables et durables ainsi qu’une croissance significative tout au long des
cycles du marché. Comme toujours, notre objectif est le méme : dégager un rendement a long terme
totalisant de 12 % a 15 % par part.

Nous vivons actuellement une crise sanitaire et financiére mondiale sans précédent. Malgré I'importante
volatilit¢ du marché et la menace d’'une grande récession, nos activités résistent bien, nos résultats
devraient rester stables et notre situation financiére, qui nous permet de maintenir notre élan,
demeure solide.

Tout d’abord, en lien avec nos activités d’exploitation, nous sommes privilégiés de pouvoir compter sur la
profonde expertise technique et commerciale de nos quelque 3 000 collegues a I'échelle mondiale, qui
gerent nos centrales selon les normes les plus élevées chaque jour. Leurs expertise, dévouement et travail
acharné sont essentiels a notre succés depuis de nombreuses années, mais dans le contexte actuel, leur
prise de décision rapide, leur gestion prudente des risques et leur capacité de souplesse en regard des
conditions de travail actuelles sont profondément évidentes et extrémement précieuses.

Notre société produit et fournit de I'’énergie renouvelable et propre a plus de 600 clients autour du globe
grace a des conventions d’achat d’électricité a long terme. Au fil des ans, nous nous sommes assurés de
conclure des conventions a long terme adossées par des contreparties solvables. Le profil de revenus
dégagés par notre société est donc tres stable et diversifié. Qui plus est, nous croyons que la demande
d’énergie renouvelable continuera de croitre, possiblement & plus forte cadence, tandis que les pays
cherchent a se protéger contre des risques exogenes comme ceux que nous observons actuellement.

D’un point de vue financier, nous continuons a nous appuyer sur notre solide bilan de qualité supérieure et
nos emprunts sans recours a long terme, tout en conservant des liquidités considérables (plus de
3 milliards $ a I'heure actuelle) comme coussin de sécurité en cas d’imprévus, ce qui nous permet de
maintenir un profil de risque financier faible. Par conséquent, au cours des deux derniers mois, nous avons
mobilisé plus de 1 milliard $ au moyen de financements verts attrayants a I'échelle des actifs et de la
société. Ce montant englobe un financement de 560 millions $ d’une durée de dix ans reposant sur des
actifs & l'intention d’une de nos centrales hydroélectriques aux Etats-Unis, assorti d’'un taux d’intérét
nominal global de 4 %, et une obligation de société additionnelle au Canada d’'un montant en capital
d’environ 350 millions $ CA, d’une durée de dix ans, assortie d’'un taux d’intérét d’environ 3,5 %. Ce n’est

pas d’hier que nous exploitons I'entreprise de cette fagon, donnant la priorité a la solidité et a la souplesse
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financiéres. Nous comprenons que cette priorité peut souvent étre écartée dans le calcul risque-rendement
des investisseurs, tout particulierement en période d’expansion; toutefois, nous croyons qu’elle est
essentielle a notre réussite a long terme, et qu’au fil du temps, elle contribue de fagon significative au cumul
de nos flux de trésorerie et au rendement total de nos parts.

Malgré les fortes turbulences sur les marchés, nous continuons a accorder notre priorité a la croissance de
notre I'entreprise pour I'avenir. Nous avons convenu récemment de fusionner Energie Brookfield avec notre
filiale, TerraForm Power (« TERP »), en faisant I'acquisition de toutes les actions de celle-ci.! La fusion vise
a simplifier notre structure, a diversifier nos placements et a renforcer nos activités en Amérique du Nord
et en Europe. Elle augmentera notre flottant d’actions d’environ 1,5 milliard $ et facilitera I'émission des
actions de Brookfield Renewable Corporation (« BEPC »), ce qui aiderait les actionnaires actuels qui
préferent détenir des actions de sociétés en nom collectif et pourrait permettre d’attirer de nouveaux
actionnaires. De plus, nous avons continué a batir notre portefeuille équilibré de fusions et acquisitions et
de projets en développement. |l est en voie d’atteindre nos cibles de 2020 sur le plan des occasions
d’investissement, soit un montant net de capitaux propres de 700 millions $ a 800 millions $.

Résultats d’exploitation

Au premier trimestre, nous avons dégagé des fonds provenant des activités de 217 millions $, ou 0,70 $
par part, ce qui rend compte d'un solide rendement, nos activités ayant tiré parti de la grande disponibilité
des actifs sous-jacents et des ressources ainsi que des initiatives de croissance et d’efficience. Nos
résultats normalisés ont augmenté de 5% par rapport a ceux du trimestre correspondant de
I'exercice précédent.

L’entreprise continue de tirer avantage de notre portefeuille de production diversifié et en croissance, du
risque limité associé a la concentration des acheteurs et d’'un profil de contrats robuste. Au cours du
trimestre, la production globale a été légérement supérieure a la moyenne a long terme grace a la diversité
de notre portefeuille. Nous avons mis I'accent sur la diversification des activités au cours des dix dernieres
années, ce qui permet d’atténuer a long terme I'exposition aux ressources hydriques, éoliennes et solaires,
aux perturbations régionales ou qui touchent les marchés et aux incidents de crédit éventuels.

Notamment, nous sommes a l'abri du risque lié a une seule et méme contrepartie en raison de notre
clientéle de grande qualité et diversifiée comptant plus de 600 contreparties, surtout des services publics
et organismes publics d’électricité. Notre client tiers non gouvernemental le plus important ne représente
que 2 % de la production, ce qui nous assure une solide protection contre le risque de perte de valeur et
de flux de trésorerie. De plus, nos flux de trésorerie proviennent de contrats a long terme, dont la durée
résiduelle moyenne pondérée s’éléve a 14 ans. La production du portefeuille fait, en grande partie, I'objet
de contrats, soit 95 % de la production totale en 2020, c’est pourquoi notre entreprise est peu exposée a
une baisse importante des prix a court terme en raison d’'un ralentissement économique ou du
fléechissement de la demande d’électricité.

! La transaction est assujettie aux conditions de cléture habituelles, y compris I'approbation non révocable des actionnaires de
TERP détenant la majorité des actions ordinaires en circulation de catégorie A de TERP qui ne sont pas détenues par
Energie Brookfield et ses sociétés affiliées.
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Au cours du trimestre, les fonds provenant des activités dégagés par notre secteur hydroélectrique se sont
établis a 222 millions $. Notre secteur accumulation a affiché de trés bons résultats, dégageant des fonds
provenant des activités de 6 millions $ pour le trimestre. En Amérique latine, nous poursuivons les initiatives
visant a prolonger la durée moyenne de nos conventions d’achat d’électricité, la ou la volatilité des prix
offre des occasions d’accroitre les produits futurs et de les stabiliser. A cet égard, nous avons conclu
17 contrats au cours du trimestre avec des contreparties solvables et de premiére qualité, pour un total de
312 gigawattheures par année. Par conséquent, la durée du profil des conventions au Brésil et en Colombie
est de respectivement 9 ans et 3 ans a I'heure actuelle.

En Amérique du Nord, la ou les prix de I'électricité demeurent bas, nous nous efforgons de conclure des
contrats a plus court terme pour nos centrales hydroélectriques afin de disposer de la possibilité de les
renégocier a la hausse lorsque nous croyons qu’une montée des prix surviendra. Pour le prochain exercice,
le portefeuille hydroélectrique en Amérique du Nord comporte trois contrats venant a échéance pour des
actifs qui fournissent de [Iélectricité principalement aux marchés du nord-est des Etats-Unis.
Heureusement, sur une base nette, les prix stipulés dans ces contrats sont comparables a ceux du marché
actuel. Par conséquent, au moment du renouvellement, nous nous attendons a ce que I'ensemble des
produits varie peu. Mis a part ces contrats, nous n’avons aucune convention d’achat d’électricité importante
venant a échéance en Amérique du Nord d’ici 2029.

Ensemble, nos secteurs d’énergie éolienne et d’énergie solaire ont dégagé des fonds provenant des
activités totalisant 62 millions $, grace aux produits stables tirés des actifs de ces secteurs et a la
diversification de notre parc d’actifs et des flux de trésorerie provenant en grande partie des conventions
d’achat d’électricité a long terme. Nous avons également continué a tirer parti des occasions de conclure
des ententes d'impartition d’exploitation et d’entretien visant a atténuer les risques de nos portefeuilles et,
le cas échéant, a réduire les colts. Nous sommes en voie de conclure quatre conventions de ce genre
visant 'ensemble de notre portefeuille, lesquelles présentent toutes une garantie de disponibilité attrayante
et une étendue plus exhaustive par rapport a ce qui était déja en place.

Etat de la situation financiére et liquidité

Notre situation de liquidité demeure robuste, nos liquidités disponibles ayant atteint plus de 3 milliards $.
Au cours du trimestre, nous avons amélioré notre situation de liquidité, en réalisant des initiatives clés de
financement et de mobilisation de capital, tout en maintenant un niveau de risque faible pour I'état de la
situation financiéere.

Notre état de la situation financiére s’appuie sur une note de premiére qualité de BBB+ qui s’explique par
'absence d’échéances importantes au cours des cing prochains exercices, la durée de I'ensemble de nos
dettes s’élevant en moyenne a 10 ans et le fait que 80 % de nos financements sont sans recours envers
BEP. Depuis le début de I'exercice, nous avons réalisé des financements totalisant 1,4 milliard $ a I'’échelle
de I'entreprise et continué a faire avancer nos initiatives de financement vert. Nous avons diversifié encore
davantage nos sources de capital en procédant a une premiére émission de parts privilégiées perpétuelles
et vertes d’'un montant en capital de 200 millions $, assorties d’un taux de 5,25 %, sur le marché américain,
en plus d’obligations vertes a dix ans d’'un montant en capital d’environ 350 millions $ CA émises au début
d’avril. En somme, nous avons réalisé des initiatives de financement vert d’'un montant en capital de
2,8 milliards $ au cours des deux derniers exercices.

Nous avons poursuivi également la mise en ceuvre de notre stratégie de recyclage des capitaux en vendant
des actifs secondaires non risqués et arrivés a maturité a des acheteurs dont le cot de capital est faible
et en réinvestissant le produit de la vente dans des occasions a rendement plus élevé. Au cours du
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trimestre, nous avons conclu la vente de nos actifs d’énergie solaire en Thailande que nous avions acquis
par I'intermédiaire d’une participation dans TerraForm Global, pour un produit de 94 millions $ (participation
nette de BEP totalisant 29 millions $), vente qui s’est traduite par un rendement de plus de 30 % sur le
capital initial investi.

Le risque lié a la volatilité des taux de change que nous courons est limité en raison de notre stratégie de
couverture rigoureuse grace a laquelle nous couvrons notre exposition aux monnaies des marchés établis
et, de facon opportune, aux marchés émergents, lorsque cela est rentable. Par conséquent, 25 % des
fonds provenant des activités en 2020 sont exposés au risque de volatilité des taux de change, et ainsi une
variation globale de 10 % des monnaies des marchés ou nous exergons nos activités (établis et émergents)
aurait une incidence globale de 2,5 % sur les fonds provenant des activités. En effet, au cours du trimestre,
bien que nous ayons constaté un raffermissement important du dollar américain par rapport a toutes les
monnaies des pays dans lesquels nous faisons affaire, I'incidence sur les fonds provenant des activités de
I'entreprise s’est élevée a 9 millions $ ou moins de 4 %.

Perspectives

Nous avons remarqué un accroissement de la volatilité sur les marchés et une disruption sans précédent
partout dans le monde, mais les décisions stratégiques et opérationnelles que nous avons prises pour
'ensemble de nos activités au cours des derniéres années font en sorte que nous sommes bien positionnés
pour résister aux répercussions économiques a court terme tout en continuant a répartir le capital et a batir
'entreprise pour I'avenir.

A la lumiére de tout ce qui précéde, nous croyons qu’Energie Brookfield représente I'une des occasions
les plus prometteuses pour les investisseurs de participer aux efforts importants de décarbonation des
réseaux d’électricité de la planéte qui seront déployés au cours des prochaines décennies et a la transition
vers des sources d’énergie propres et durables.

Comme toujours, nous demeurons déterminés a atteindre nos cibles de rendement total a long terme. Nous
vous remercions de votre soutien constant et nous vous encourageons a prendre soin de vous.

Cordialement,

Le chef de la direction,

Sachin Shah
Le 6 mai 2020
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NOS FORCES CONCURRENTIELLES

Brookfield Renewable Partners L.P. (« Energie Brookfield ») est une société d’envergure mondiale qui détient et exploite
des actifs de production d’énergie renouvelable diversifiés employant différentes technologies.

Notre modele d’affaires consiste a mettre a profit notre présence mondiale pour acquérir des actifs de production d’énergie
renouvelable de grande qualité en dega de leur valeur intrinséque, puis a les mettre en valeur, a financer ces acquisitions a
long terme et a faible risque grace a du financement de premiére qualité selon une stratégie de financement prudente, pour
ensuite optimiser les flux de trésorerie en exercant notre expertise en maticre d’exploitation pour en accroitre la valeur.

Une des plus importantes sociétés ouvertes au monde axées uniquement sur I’énergie renouvelable. Energie Brookfield
affiche une excellente feuille de route depuis plus de 20 ans a titre d’exploitant et d’investisseur coté en Bourse dans le
secteur des énergies renouvelables. Aujourd’hui, nous détenons un vaste portefeuille diversifié a I’échelle mondiale composé
d’actifs axés uniquement sur les énergies renouvelables reposant sur de multiples technologies. Ces actifs sont soutenus par
environ 3 000 exploitants chevronnés. Energie Brookfield investit directement dans des actifs de production d’énergie
renouvelable, mais aussi par l’intermédiaire de partenaires institutionnels, de coentrepreneurs et d’autres types de
partenariats. Notre portefeuille regroupe une puissance installée d’environ 19 300 MW largement répartie sur quatre
continents, compte un portefeuille de projets de développement d’environ 13 000 MW et table sur une production moyenne
a long terme annualisée au prorata d’approximativement 26 600 GWh.

Les graphiques ci-apres présentent la production moyenne a long terme annualisée au prorata.

Source d’énergie Région

Energie
éolienne
20% Amérique
latine et
Asie
34%

Amérique
du Nord
62 %

Hydro-
électricité
74 %

Aider a ’accélération de la décarbonation des réseaux électriques. Alors que la transition vers les énergies renouvelables
et la réduction des émissions de CO, sont amorcées a 1’échelle de la planéte, nous croyons que notre entreprise est 1’une des
entités d’envergure dont la feuille de route éprouvée et les capacités mondiales lui permettent d’offrir aux investisseurs une
distribution stable et durable ainsi qu’une croissance notable, quels que soient les cycles de marché. Notre empreinte de
carbone est ’'une des plus faibles dans le secteur et notre production annuelle, qui s’éléve a 57 térawattheures, empéche
I’émission d’environ 28 millions de tonnes métriques de dioxyde de carbone par année. Nous sommes un des plus importants
émetteurs d’obligations vertes au monde, permettant aux investisseurs en instruments de créance d’investir directement dans
notre portefeuille axé sur I’énergie renouvelable ou dans nos actifs de production d’énergie renouvelable. Enfin, nous offrons
aux clients de 1’énergie renouvelable générée au moyen de nombreuses technologies et, en 2020, nos contrats conclus avec
des clients industriels et commerciaux, organismes d’¢lectricité et services publics totalisaient 18 000 gigawattheures dans
les principales régions ot nous sommes présents.
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Flux de trésorerie stables, diversifiés et de grande qualité ayant une valeur a long terme attrayante pour les porteurs de
parts de la société en commandite. Nous comptons maintenir des flux de trésorerie hautement stables et prévisibles,
provenant d’un portefeuille diversifié d’actifs hydroélectriques, €oliens et solaires de longue durée et a faibles cofits
d’exploitation qui vend de I’électricité aux termes de contrats a long terme a prix fixes, conclus avec des contreparties
solvables. Environ 95 % de notre production au prorata de 2020 est visée par des contrats conclus avec des organismes
publics d’¢électricité, des services publics responsables de 1’approvisionnement, des utilisateurs industriels ou des sociétés
affiliées de Brookfield Asset Management. Nos conventions d’achat d’électricité ont une durée résiduelle moyenne pondérée
de 14 ans, au prorata, ce qui procure une stabilité a long terme des flux de trésorerie.

Profil financier solide et stratégie de financement prudente. Energie Brookfield affiche un bilan robuste, ainsi qu’une note
de crédit de premiére qualité solide et maintient 1’accés a des marchés financiers a 1’échelle mondiale pour veiller a la
résilience des flux de trésorerie tout au long du cycle. Notre approche de financement consiste & avoir acces par
I’intermédiaire de nos filiales a du financement de premiere qualité pour financer la quasi-totalité de notre dette au moyen
d’emprunts sans recours, grevant des actifs précis, sans clauses financiéres restrictives. Environ 95 % de notre dette est cotée
de premiere qualité ou pres de le devenir. Environ 95 % de notre dette est cotée de premicre qualité ou prés de le devenir.
Notre ratio d’endettement d’entreprise est de 18 %, et environ 80 % de nos emprunts au prorata sont sans recours. Les
emprunts de la société mere et les emprunts sans recours au prorata ont chacun une durée moyenne pondérée d’environ
10 ans, et ne comportent aucune échéance importante dans les cinq prochaines années. Environ 90 % de notre financement
est a taux fixe, et seulement 5 % de notre dette en Amérique du Nord et en Europe est exposée a la variation des taux
d’intérét. Au 31 mars 2020, les liquidités disponibles se composaient de trésorerie et d’équivalents de trésorerie d’environ
3 milliards $, de placements dans des titres négociables et de la tranche disponible des facilités de crédit, en supposant que
les produits tirés des émissions de billets & moyen terme d’un montant en capital de 350 millions $ CA (248 millions $)
réalisées le 3 avril 2020 ont servi a rembourser une partie des montants empruntés sur la facilité de crédit.

La meilleure expertise en matiére d’exploitation qui soit. Energie Brookfield emploie environ 3 000 exécutants et plus de
140 experts en commercialisation de 1’électricité partout autour du globe pour aider a optimiser la performance et maximiser
le rendement de tous nos actifs. Notre expertise en matiére d’exploitation et de gestion de centrales de production
d’¢électricité s’étend sur plus de 100 ans et se compose d’importantes capacités en ce qui a trait a 1’exploitation, au
développement et & la commercialisation de 1’électricité.

Bien positionnée pour la croissance des flux de trésorerie. Nous nous concentrons sur la croissance des flux de trésorerie
des activités en cours, entierement financées par nos flux de trésorerie générés en interne, y compris 1’inclusion dans nos
contrats de clauses d’indexation en fonction de I’inflation, I’accroissement des marges grace a I’augmentation des produits
et a des initiatives de réduction des colts ainsi que la mise sur pied de nos projets de développement exclusifs d’une puissance
d’environ 13 000 MW qui dégageront des rendements supérieurs. Bien que nous ne comptions pas sur les acquisitions pour
atteindre nos cibles de croissance, notre entreprise cherche a tirer parti des occasions de fusions et d’acquisitions
intéressantes qui se présentent. Nous avons recours a une stratégie a contre-courant; notre portée mondiale et nos capacités
reposant sur de multiples technologies nous permettent de faire la rotation des capitaux 1a ou il y a pénurie afin de réaliser
des rendements solides ajustés au risque. Nous adoptons une approche rigoureuse quand nous investissons des capitaux dans
des projets de développement et des acquisitions en privilégiant une protection contre le risque de perte de valeur et la
préservation des capitaux. Au cours des cinq derniéres années, nous avons déployé des capitaux propres de prés de
2,5 milliards $ qui ont été soit investis dans les actifs ci-aprés, soit employés pour faire ’acquisition ou la mise en service
de ceux-ci: des centrales hydroélectriques, €oliennes, solaires et d’accumulation d’une puissance totale d’environ
12 700 MW. Notre capacité d’acquérir et de développer des actifs est renforcée par nos équipes aguerries d’exploitation et
de développement de projets autour du globe, notre relation stratégique avec Brookfield et notre profil de liquidité et de
structure du capital. Nous avons fait, par le passé, I’acquisition et le développement d’actifs au moyen d’arrangements avec
des investisseurs institutionnels dans des partenariats financés ou cofinancés par Brookfield et continuerons de le faire a
’avenir.

Profil de distribution attrayant. Nous prévoyons que notre stratégie générera des flux de trésorerie prévisibles et tres stables
assurant un profil de distribution durable. Nous ciblons une fourchette a long terme de taux de croissance des distributions
se situant entre 5 % et 9 % par année.
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Rapport de gestion
Pour le trimestre clos le 31 mars 2020

Le présent rapport de gestion pour le trimestre clos le 31 mars 2020 a été préparé en date du 6 mai 2020. Sauf indication contraire, les termes
« Energie Brookfield », « nous », « notre » et « nos » désignent Brookfield Renewable Partners L.P. et ses entités controlées. La société mére ultime
d’Energie Brookfield est Brookfield Asset Management Inc. (« Brookfield Asset Management »). Brookfield Asset Management et ses filiales,
autres que Energie Brookfield, sont appelées individuellement et collectivement « Brookfield » dans le présent rapport de gestion.

Les participations consolidées d’Energie Brookfield comprennent les parts de société en commandite sans droit de vote cotées en Bourse (les « parts
de société en commandite ») détenues par le public et par Brookfield, des parts de société en commandite rachetables/échangeables de Brookfield
Renewable Energy L.P. (« BRELP »), filiale société de portefeuille d’Energie Brookfield, détenues par Brookfield (les « parts de société en
commandite rachetables/échangeables »), et une participation de commandit¢é dans BRELP détenue par Brookfield (la « participation de
commandité »). Les porteurs de la participation de commandité, des parts de société en commandite rachetables/échangeables et des parts de société
en commandite sont désignés collectivement les « porteurs de parts », les « parts » ou par I’expression « par part », sauf indication contraire. Les
parts de société en commandite et les parts de société en commandite rachetables/échangeables comportent les mémes caractéristiques économiques
a tous égards. Se reporter a la « PARTIE 8 - Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement ».

Les états financiers d’Energie Brookfield ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») publiées
par I'International Accounting Standards Board (I’« IASB »), selon lesquelles il faut faire des estimations et poser des hypothéses qui ont une
incidence sur les montants de 1’actif et du passif et sur les informations relatives aux passifs éventuels présentés a la date des états financiers ainsi
que sur les montants des produits et des charges au cours des périodes de présentation de 1’information financiére.

Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation de 1’exercice considéré.

Les symboles « $ », « $ CA », « € », « RS », « £ » et « COP » renvoient respectivement au dollar américain, au dollar canadien, a I’euro, au réal, a
la livre sterling et au peso colombien. Sauf indication contraire, tous les montants en dollars sont libellés en dollars américains.

Une description de I’information sur I’exploitation et des informations sectorielles ainsi que les mesures financiéres non conformes aux IFRS que
nous utilisons pour expliquer nos résultats financiers se trouvent a la « PARTIE 8 - Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement ».
Un rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS avec les mesures financieres selon les IFRS les plus semblables se trouve a la
« PARTIE 4 - Revue du rendement financier selon des données au prorata - Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ». Le présent
rapport de gestion renferme de ’information prospective, au sens prescrit par les lois américaines et canadiennes sur les valeurs mobilicres. Pour
la mise en garde a I’égard des énoncés prospectifs et des mesures non conformes aux IFRS, se reporter a la « PARTIE 9 - Mise en garde ». Notre
rapport annuel et ’information supplémentaire déposés auprés de la Securities Exchange Commission (« SEC ») et des organismes de
réglementation au Canada sont accessibles sur notre site Web (https://bep.brookfield.com) ainsi que sur le site Web de la SEC
(www.sec.gov/edgar.shtml) et sur le site Web de SEDAR (www.sedar.com).
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PARTIE 1 - FAITS SAILLANTS DU PREMIER TRIMESTRE

DE 2020

TRIMESTRE CLOS LES 31 MARS
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE)

Information sur I’exploitation

PUISSANCE (IMW) ..ttt ettt ettt et e s ta e s e sseesbesseessesseessesbeessessenseas

Production totale (GWh)

Production moyenne a long termE............eoverieriirieiieriieieeeeeie ettt sttt eee

ProduCtion TEEIIE ........ccuvieiieiii ettt ettt e e e ete e e aseeve e eraeebe e aseennes

Production au prorata (GWh)

Production moyenne & long teIMe. ..........ocuiiuerieieieiiriirieieieceeee ettt
Production TEEILE..........cooiiiriiiiieii e
Produits moyens ($ par MWH).......ccoviiiiiiiiiieieeeeese ettt

Informations financiéres choisies!

Résultat net attribuable aux porteurs de pParts ..............ccccocevirviiiiniininieneneeeeee

Résultat de base par part de société en commandite

BAIIA 2justé CONSOLIAE? ......coovveiieieiecieieieieie ettt
BATIIA aJUSE QU PIOTALAZ ........cvovevvrrisisisieeesaesesese st sssaseseeseseses st sssssssessesesesesssssessssesesesesans
Fonds provenant des aCtIVITESZ............ovruevererevriisieieeseseseseseseseseesesesaeseseses s s e sesesesesssssees
Fonds provenant des activités par Parth 2...........cccovveiururvererereneiieeeeee e

Distribution par part de société en commandite..........coccvevuerueieiriinenienieieeneneneeeeee e

2020 2019
19 272 17438
14 151 13493
14 264 14 125
6 717 6 698
7 164 7 246
76 76
18 § 43 3

0,06 0,14
618 652
391 395
217 227
0,70 0,73
0,54 0,52

D Pour le trimestre clos le 31 mars 2020, le nombre total moyen pondéré de parts de société en commandite, de parts de société en commandite
rachetables/échangeables et de participation de commandité s’est établi a 311,3 millions (311,1 millions en 2019).
2 Mesures non conformes aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve aux « PARTIE 4 — Revue du
rendement financier selon des données au prorata — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » et « PARTIE 9 — Mise en garde ».

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE)

Situation de trésorerie et sources de financement

Liquidités diSpOnibles! ...........oooueveieiiiiiiiecieie ettt
Ratio d’endettement — €NrEPIiSE.........cvoviieieireiereieiieee ettt
Ratio d’endettement — CONSOIIAET ...........ooueueiiiririiieete s
Emprunts sans recours d’Energie Brookfield au proratal .............ccooccooeevreeeernreerrrrresnnnns
Exposition aux dettes & taux d’intérét variables au prorata’>2.............ccooevvvrvevererererenriennennns
Billets 3 MOYEN tEIMNE .......cvoveveiieieieiicieietereie ettt

Durée moyenne jusqu’a I’échéance de la dette ...........ocooevveieiniinininiiieiineciccee

Taux d’INEEIEE MOYEI ......eviiiiiieiieiiiti ettt ettt ettt st be st
Emprunts $ans reCOUTS QU PIOTALA ..........c.eueeriririruerereuesetrereeseseseseatestesenesesesesesssessesesesesesena

Durée moyenne jusqu’a I’échéance de 1a dette ..........oooeiiriniieiiiiiieceeeeee

TauX d’INEEIEE MOYEI ......evitieiienieieet ettt ettt s st st e e et e s s e sbenteeens

31 mars 2020

31 décembre 2019

3009 $
18 %
34 %
78 %
5 %

10 ans
4,1 %

10 ans
51 %

2695 §
16 %
32 %
77 %
5%

10 ans
4,1 %

10 ans
5,1 %

D Les liquidités disponibles et les billets 2 moyen terme sont ajustés pour tenir compte de I’émission de billets a moyen terme de série 11 d’un
montant de 175 millions $ CA (124 millions $) et de billets & moyen terme de série 12 d’un montant de 175 millions $ CA (124 millions $)

réalisée le 3 avril 2020.

?  Compte non tenu de ’exposition aux dettes a taux d’intérét variables de 5 % (7 % en 2019) contractées dans certaines régions autres que

I’ Amérique du Nord et I’Europe en raison des coflits connexes élevés qu’entraine la couverture dans ces régions, ajusté pour tenir compte de

I’émission de billets a moyen terme réalisée le 3 avril 2020.
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Activités
Les fonds provenant des activités et les fonds provenant des activités par part se sont établis respectivement a 217 millions $
et 0,70 $, soutenus par :

* un solide rendement opérationnel et des ressources supérieures a la moyenne;

» les prix réalisés plus élevés grace a nos initiatives commerciales et de renégociation de contrats;
*  des marges plus élevées découlant des mesures de réduction des coiits;

*  D’effet de change défavorable découlant du raffermissement du dollar américain.

Déduction faite de la charge d’amortissement sans effet de trésorerie, le résultat net attribuable aux porteurs de parts pour le
trimestre clos le 31 mars 2020 s’est élevé a 18 millions §, ou 0,06 § par part de société en commandite, par rapport a
43 millions $, ou 0,14 $ par part de société en commandite pour le trimestre correspondant de 1’exercice précédent.

Nous continuons de nous concentrer sur le profil des contrats et avons réalisé ce qui suit :

* En Colombie, nous avons conclu des contrats visant environ 157 GWh par année, y compris des contrats
individuels d’une durée d’au plus dix ans.

*  Au Brésil, nous avons conclu huit nouveaux contrats visant a livrer 155 GWh par année, y compris des contrats
individuels d’une durée d’au plus trois ans.

Situation de trésorerie et sources de financement

Notre flexibilité financiére a été accrue.

»  Notre situation de liquidité demeure robuste, le total de nos liquidités disponibles ayant atteint plus de 3 milliards $,
aucune dette importante ne venant a échéance dans les cinq prochaines années et notre bilan de qualité supérieure
étant solide (BBB+).

*  Nous avons renforcé nos liquidités et obtenu divers leviers de financement tout en réalisant des financements de
premiére qualité totalisant 1,4 milliard $ et des mesures de recyclage des capitaux d’un montant de 94 millions $
(participation nette d’Energie Brookfield totalisant 29 millions $).

o Au cours du trimestre, nous avons obtenu un montant de 920 millions $ provenant de financements
sans recours.

o Nous avons réalisé notre premicre émission de parts privilégiées perpétuelles vertes d’un montant en
capital de 200 millions $ assorties d’un taux de 5,25 % sur le marché américain et, aprés la fin du
trimestre, nous avons émis des obligations vertes de la société mére de dix ans d’un montant en capital
d’environ 350 millions $ CA assorties d’un taux d’environ 3,5 %.

o Nous avons conclu la vente de nos actifs d’énergie solaire en Thailande, qui a dégagé un produit de
94 millions $ (participation nette de 29 millions $ revenant a Energie Brookfield).

Croissance et développement

Nous avons récemment convenu qu’ Energie Brookfield fusionnerait avec sa filiale TerraForm Power en faisant I’acquisition
de toutes les actions de celle-ci. La fusion vise a simplifier notre structure, a diversifier nos placements et a renforcer nos
activités en Amérique du Nord et en Europe. Elle augmentera notre flottant d’environ 1,5 milliard $ et facilitera 1’émission
des actions de Brookfield Renewable Corporation, ce qui aiderait les actionnaires actuels qui préférent détenir des actions
de sociétés en nom collectif et pourrait permettre d’attirer de nouveaux actionnaires. La transaction est assujettie aux
conditions de cloture habituelles, y compris 1’approbation non révocable des actionnaires de TERP détenant la majorité des
actions ordinaires en circulation de catégorie A de TERP qui ne sont pas détenues par Energie Brookfield et ses
sociétés affiliées.
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Nous avons mis en services des projets en développement d’une puissance de 184 MW, soit un projet éolien en Europe de
8 MW, des projets solaires en Amérique du Nord de 170 MW et un projet de production d’énergie solaire décentralisée en
Chine de 6 MW.

Nous avons continué a faire évoluer notre portefeuille de projets de développement :

* Nous avons poursuivi la construction de projets de développement hydroélectriques, d’énergie €olienne,
d’accumulation par pompage et d’énergie solaire produite a partir de panneaux solaires sur toiture d’une puissance
totale de 831 MW. La mise en service de ces projets devrait survenir entre 2020 et 2022, et ces projets devraient
apporter un montant net de 21 millions $ aux fonds provenant des activités annualisés d’Energie Brookfield.
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PARTIE 2 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES
DONNEES CONSOLIDEES

Le tableau suivant présente les principales données financicres pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019
PIOQUILS ...ttt ettt ettt sttt e 792 $ 825 §
Colits d’eXploTtation AITECES ...eeeeeeereeiieieeieieieeeee et ee e e e e e e e e e (261) (254)
CoUts de SErVICE d@ GESLIOMN . .ceeuuitiiiieeeee ittt ee e e e ettt e e e e ettt e e e e e s bbbt e eeeeesaaabeeeeeeeeeaas 31 21
Charge A’ INTEIELS «..ouueeiiieeee ettt ettt e e e s ettt e e e e e e bttt e e e e e saanbetaeeeeeeean (162) (173)
Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées
selon la méthode de la mise en EqUIVAIENCE ........cccueruieieriiiieiieiee e 16) 32

Perte latente (profit latent) sur le change et les instruments financiers.........c.cocceeeeeeireneneeneee 20 (18)
Charge d’amOrtiSSEIMENT ....c..eeiuutiitieeee et teee e e ettt e e e s ettt e e e e e s bbbt e e e e e e saaabbeeeeeeeeeas (206) (200)
Charge A’ IMPOL «.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e 18) (44)
Résultat net attribuable auxX porteurs de PartS..........ceeeereeerererererererererererererererererererererereeeree. 18 $ 43 3

Taux de change moyen de
conversion en $ US

B A et 1,34 1,33
e 0,91 0,88
R ettt 4,46 3,77
OO TSR PP OPR PP POPOPRON 0,78 0,77
COP . 3533 3137

Analyse des écarts pour le trimestre clos le 31 mars 2020

Les produits se sont élevés a 792 millions $, ce qui représente une diminution de 33 millions $ en regard du trimestre
correspondant de 1’exercice précédent. Sur une base comparable en devises constantes, les produits ont augmenté de
20 millions $, principalement sous 1’effet de la hausse des produits réalisés moyens par MWh qui ont été avantagés par
I’indexation sur 1’inflation, les initiatives de renégociation de contrats et la composition favorable des moyens de
production. L’ajout de 17 millions $ aux produits, soit 247 GWh a la production, provenant des centrales acquises et mises
en service récemment a été plus que contrebalancé par la diminution des produits de 29 millions $, soit 211 GWh de moins,
attribuable aux ventes d’actifs réalisées dernie¢rement.

Le raffermissement du dollar américain par rapport a sa valeur au trimestre correspondant de 1’exercice précédent, surtout
par rapport au réal et au peso colombien, a entrainé une diminution des produits d’environ 41 millions $ qui a été compensée
en partie par I’effet de change favorable de 30 millions $ sur les charges d’exploitation, d’intéréts et d’amortissement pour
le trimestre.

Les coits d’exploitation directs totalisant 261 millions $ représentent une augmentation de 7 millions $ par rapport a ceux
du trimestre correspondant de 1’exercice précédent en raison des initiatives de réduction des cofits réalisées a 1’échelle de la
Société et de I’effet de change mentionné ci-dessus, le tout ayant été plus que contrebalancé par I’augmentation des achats
d’électricité en Colombie, dont le cofit est transféré a nos clients, et les colits supplémentaires entrainés par la croissance
provenant des centrales que nous avons récemment acquises et mises en service.

Les coits de service de gestion totalisant 31 millions $ représentent une augmentation de 10 millions $ par rapport a ceux
du trimestre correspondant de 1’exercice précédent attribuable a la croissance de nos activités.

La charge d’intéréts s’élevant a 162 millions $ représente une diminution de 11 millions $ par rapport a celle du trimestre
correspondant de 1’exercice précédent attribuable aux avantages tirés des récentes activités de refinancement, qui ont réduit
nos colts d’emprunt moyens et a I’effet de change mentionné ci-dessus.
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La quote-part de 16 millions § des pertes découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence comparée a la quote-part de 32 millions $ des résultats découlant des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence du trimestre correspondant de I’exercice précédent représente une baisse de 48 millions $
attribuable a une augmentation de la charge d’amortissement sans effet de trésorerie et de la charge d’imp6t différé, tandis
que les résultats du trimestre correspondant de 1’exercice précédent avaient été avantagés par un recouvrement d’impdt
différé 1ié¢ a la comptabilisation des reports prospectifs de pertes d’exploitation.

La charge d’imp6t sur les bénéfices de 18 millions $ représente une diminution de 26 millions $ découlant principalement
d’une baisse des résultats nets avant imp06ts sur le résultat en raison des éléments susmentionnés.

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts s’est chiffré a 18 millions $, ce qui représente une diminution de 25 millions $
par rapport a celui du trimestre correspondant de 1’exercice précédent en raison des éléments susmentionnés.
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PARTIE 3 — INFORMATIONS FINANCIERES CONSOLIDEES
SUPPLEMENTAIRES

RESUME DES ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des états consolidés de la situation financiere intermédiaires
non audités :

(EN MILLIONS) 31 mars 2020 31 décembre2019
Actifs détenus en vue de 1@ VENTE.......ceeiiiiiiiiiiiiiiee ittt 190 $ 352 %
ACHTS COUTANTS ....eeiiiiiiiiiiiieteee ittt e e e ettt e e e ettt e e e e e st et e e e e e sembrnneeeeeesnrnnneeeens 1564 1474
Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence ..........cccoecuvveeeee.. 1791 1 889
IMmOoDbilisSations COTPOTEIIES.....ceeieieeeieieieieie e 27 873 30714
Total de Pactif..........ooooiiiiii e 32663 35691
Passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de la vente 95 137
Emprunts de 12 SOCIELE ......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieieeeeee ettt e e e e e e e e e e e e e e et e e e eereeeeeeeseeenens 2 002 2100
EMPrunts SANS TECOULS ....ceeeiriiuuuiereeeiiiiiiieeeeeeitiiiieeeeeeetttaiaeeeeeeetetataeeeeeeeerrnnaaseeeeeessannns 8269 8 904
Passifs dImpoOt diffEré ........cooiiiiiiiiii e 4 095 4537
Total du passif et des capitaux Propres ..........coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee e 32663 35691

Taux de change moyen de
conversion en $ US

B A ettt 1,41 1,30
LS PO P PO PR POPERTOOTOPRPPI 0,91 0,89
R et b ettt 5,20 4,03
s 0,81 0,75
COP ..ttt 4 065 3277

Notre bilan demeure solide et refléte bien la stabilité de nos activités et notre croissance soutenue.
Actifs détenus en vue de la vente

Les actifs détenus en vue de la vente se chiffraient a 190 millions § au 31 mars 2020 par rapport a 352 millions § au
31 décembre 2019. La diminution de 162 millions § est principalement attribuable a la conclusion de la vente de notre
portefeuille d’énergie solaire en Thailande au cours de la période. Les autres actifs toujours détenus en vue de la vente au
31 mars 2020 sont composés d’un projet solaire en Afrique du Sud d’une puissance de 33 MW et de projets solaires en
Malaisie d’une puissance de 19 MW.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s’élevaient a 27,9 milliards $§ au 31 mars 2020, contre 30,7 milliards $§ au
31 décembre 2019. La diminution de 2,8 milliards $ s’explique principalement par 1’effet de change attribuable au
raffermissement du dollar américain, ce qui a entrainé une diminution des immobilisations corporelles de 2,7 milliards § et
de la charge d’amortissement liée aux immobilisations corporelles de 206 millions $. Cette diminution a été contrebalancée
en partie par ’acquisition d’une centrale solaire en exploitation en Inde d’une puissance de 47 MW, d’actifs solaires en
développement au Brésil d’une puissance de 278 MW, et par nos investissements continus effectués dans le développement
de nos autres actifs de production d’¢lectricité ainsi que par les dépenses d’investissement de maintien, ce qui a eu pour effet
d’augmenter 1’ensemble des immobilisations corporelles de 97 millions $.
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Emprunts de la société mére

Les emprunts de la société mére se chiffraient a 2,0 milliards $ au 31 mars 2020, contre 2,1 milliards $ au 31 décembre 2019.
La diminution est principalement attribuable & I’effet de change découlant du raffermissement du dollar américain par
rapport au dollar canadien.

Apres la cloture du trimestre, nous avons émis des obligations vertes de la société mere de dix ans d’un montant en capital
de 350 millions $ CA (248 millions $), assorties d’un taux d’environ 3,5 %.

TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les transactions entre parties liées d’Energie Brookfield se font dans le cours normal des activités et sont comptabilisées
dla valeur d’échange. Les transactions entre parties liées d’Energie Brookfield se font principalement avec
Brookfield Asset Management.

Energie Brookfield vend de I’électricité & Brookfield aux termes de conventions d’achat d’électricité a long terme ou garantit
des prix fixes afin de générer des flux de trésorerie sous contrat et de réduire I’exposition d’Energie Brookfield aux prix de
1’¢lectricité sur des marchés déréglementés.

Au moment de la création d’Energie Brookfield, en 2011, Brookfield a transféré certains projets en développement a Energie
Brookfield sans contrepartie initiale, mais a le droit de recevoir une contrepartie variable sur les activités commerciales ou
la vente de ces projets.

Energie Brookfield a également conclu un certain nombre de conventions de vote avec Brookfield en vertu desquelles
celle-ci, a titre de membre dirigeant d’entités liées a Brookfield Americas Infrastructure Fund, a Brookfield Infrastructure
Fund II, a Brookfield Infrastructure Fund III et & Brookfield Infrastructure Fund IV, dans lesquelles Energie Brookfield
détient des participations dans les activités de production d’énergie avec des partenaires institutionnels, a convenu de
conférer a Energie Brookfield le droit de donner des directives dans le cadre de I’élection des membres du conseil
d’administration de ces entités. Par conséquent, Energie Brookfield contrdle et inclut ces placements dans son périmétre de
consolidation.

Energie Brookfield participe avec des investisseurs institutionnels, au Brookfield Americas Infrastructure Fund, au
Brookfield Infrastructure Fund II, au Brookfield Infrastructure Fund III, au Brookfield Infrastructure Fund IV et au
Brookfield Infrastructure Debt Fund (les « fonds privés »), chacun de ces fonds étant soutenu par Brookfield et y étant lié.
Energie Brookfield, de concert avec nos investisseurs institutionnels, a accés a du financement & court terme au moyen des
facilités de crédit des fonds privés.

Brookfield Asset Management a consenti une facilité de crédit renouvelable non assortie d’une siireté confirmée de
400 millions $, qui vient a échéance en décembre 2020, le taux d’intérét applicable aux emprunts correspondant au TIOL,
majoré jusqu’a concurrence de 1,8 %. Au cours de la période actuelle, aucun montant n’a été emprunté sur la facilité de
crédit renouvelable non assortie d’une streté confirmée et consentie par Brookfield Asset Management. Brookfield Asset
Management peut, de temps a autre, placer des fonds en dépét auprés d’Energie Brookfield qui sont remboursables sur
demande, y compris les intéréts courus. Aucuns fonds n’ont été placés en dépot auprés d’Energie Brookfield au cours du
premier trimestre de 2020 (600 millions $ en 2019, dont une tranche de 245 millions $ a été remboursée). Il n’y avait aucune
charge d’intérét ou dépot sur la facilité de crédit renouvelable de Brookfield Asset Management pour le trimestre clos le
31 mars 2020 (3 millions $ en 2019).
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Le tableau suivant présente les conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les comptes consolidés de
résultat intermédiaires non audités pour le trimestre clos le 31 mars 2020 :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Produits
Conventions d’achat d’électricité et conventions relatives aux produits ...........coeeevveeeeeeeiennnnns 9 $ 159 §
Convention de nivellement de la production €olienne .............ooeeeeeiiiiiiiniiiniiiiiiinininnnn, — 1
92 $ 160 $
Cotts d’exploitation directs
ACRALS A ENETZIE ..veeuvieetieeiieectie ettt ete ettt te et e et e et eeeaae e tbeessbe e sbeessbeessseessseeasseesssaenssens — $ 3)$
Frais de commercialisation de I’énergie..........ceevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, — (6)
SEIVICES A’ ASSUTANCE .....eeiuviiirieete e etee ettt e et e et e et e ete e et e ete e e eaeeeaeeeeteeeaeeeeteesreeeereeeneeans 6) 7
©)$ 16) $

Charge d’intéréts

BEIMPIUNES .covttetetetitiiiet ettt ettt ettt s bbb ses et sebeb et esess st s et esesesesesenssesesesesas — $ 3)$
Désactualisation du s0lde des CONIALS .........ccuieieriirieieniieieieeieie ettt et be s eee e “) 2)

OR) 3)$

COULS de SETVICE A€ ZESTION ...uviuieniiiieitietieie sttt ete ettt ettt eteseeebe e bt enbesaeenbeseensesesseenseeseensenee 3ns 2D $

D Les honoraires liés aux services d’assurance sont versés a une filiale de Brookfield Asset Management, laquelle agit comme courtier entre des
assureurs externes et Energie Brookfield. Les honoraires versés a la filiale de Brookfield Asset Management pour le trimestre clos le
31 mars 2020 s’établissaient a moins de 1 million $ (moins de 1 million $ en 2019).

CAPITAUX PROPRES
Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par Brookfield

Brookfield, a titre de détenteur de la participation de commandité de 1 % dans BRELP, a le droit de recevoir des distributions,
en plus d’une distribution incitative fondée sur le montant par lequel les distributions trimestrielles sur les parts de société
en commandite dépassent les niveaux cibles. Dans la mesure ou les distributions des parts de société en commandite sont
supérieures a 0,375 $ par part de société en commandite par trimestre, la distribution incitative est alors de 15 % des
distributions au-dela de ce seuil. Si les distributions des parts de société en commandite sont supérieures a 0,4225 § par part
de société en commandite par trimestre, la distribution incitative est alors de 25 % des distributions au-dela de ce seuil. Des
distributions incitatives de 16 millions $ ont été déclarées au cours du trimestre clos le 31 mars 2020 (13 millions $ en 2019).

Capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées

Au cours du premier trimestre de 2020, Energie Brookfield a émis 8 000 000 de parts de société en commandite privilégi¢es
de catégorie A, série 17 (les « parts de société en commandite privilégiées de série 17 ») au prix de 25 $ chacune, pour un
produit brut de 200 millions $. Les porteurs de parts de société en commandite privilégiées de série 17 ont le droit de recevoir
une distribution trimestrielle cumulative au taux fixe de 5,25 %.

Les parts privilégiées des capitaux propres des commanditaires ne sont assorties d’aucune date d’échéance fixe et ne peuvent
étre rachetées au gré des porteurs. Au 31 mars 2020, aucune des parts privilégiées des capitaux propres des commanditaires
n’avait été rachetée par Energie Brookfield.

En juillet 2019, Energie Brookfield a fait une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant ses parts de
société en commandite privilégiées de catégorie A en circulation. Dans le cadre de cette offre publique de rachat dans le
cours normal des activités, Energie Brookfield peut racheter jusqu’a 10 % du flottant total de chacune des séries des parts
privilégiées de catégorie A. Energie Brookfield a regu I’autorisation de commencer les rachats le 9 juillet 2019 et d’y mettre
fin le 8 juillet 2020, ou plus tot si les rachats sont conclus avant cette date.
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Capitaux propres des commanditaires

Brookfield Asset Management détient une participation directe et indirecte, soit 185 727 567 parts de société en commandite
et parts de société en commandite rachetables/échangeables, ce qui représente environ 60 % d’Energie Brookfield, compte
tenu d’un échange intégral. La participation restante, soit environ 40 %, est détenue par des investisseurs publics.

Au cours du trimestre clos le 31 mars 2020, Energie Brookfield a émis 39 178 parts de société en commandite (50 499 parts
de société en commandite en 2019) dans le cadre du régime de réinvestissement des distributions, pour un cofit total de
1 million $ (2 millions $ en 2019).

En décembre 2019, Energie Brookfield a réalisé une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant les
parts de société en commandite. Dans le cadre de cette offre publique de rachat dans le cours normal des activités, Energie
Brookfield peut racheter, aux fins de la gestion du capital, jusqu’a 8,9 millions de ses parts de société en commandite, soit
environ 5 % des parts de société en commandite émises et en circulation. L’offre viendra a échéance le 11 décembre 2020,
ou plus tét si Energie Brookfield devait terminer ses rachats avant cette date. Aucune part de société en commandite n’a été
rachetée au cours des trimestres clos les 31 mars 2020 et 2019.
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PARTIE 4 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES DONNEES AU

PRORATA

INFORMATIONS SECTORIELLES

Les informations sectorielles sont préparées de la méme fagon que celles utilisées par le chef de la direction et le chef de la direction des finances (collectivement,
« le principal décideur opérationnel ») d’Energie Brookfield pour gérer I’entreprise, évaluer les résultats financiers et prendre les principales décisions au chapitre de
I’exploitation. Pour des informations sur les secteurs et une explication sur le calcul et la pertinence des informations au prorata, se reporter a la « PARTIE 8§ — Présentation

aux parties prenantes et mesure du rendement ».

RESULTATS AU PRORATA POUR LES TRIMESTRES CLOS LES 31 MARS

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financieres au prorata pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS)

Fonds provenant

Production réelle Production MLT Produits BAIIA ajusté des activités Résultat net
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Hydroélectricité
Amérique du Nord................... 3722 3849 3233 3300 265 $ 2623 198 $ 195§ 156 $ 152§ 76 $ 67§
Brésil .ooooviiiiieiiiiieeeeeee 1227 1090 988 980 61 65 47 49 41 40 25 17
Colombi€....ccovvrervueeeinriieennne 709 765 798 798 60 62 36 38 25 26 23 20
5658 5704 5019 5078 386 389 281 282 222 218 124 104
Energie éolienne
Amérique du Nord..........c..c..c... 831 850 944 960 60 63 48 48 29 29 12) 4
Europe......ccooovviiiiiiiiiiiie 221 274 253 308 22 28 13 20 11 17 (1) 11
68 106 126 119 7 3 5 1 2 A3) 3)
90 39 100 38 2 S 1 3 1 2 (1)
1210 1269 1423 1425 92 100 69 74 44 49 24) 11
Energie solaire.......................... 240 199 275 195 49 38 36 32 18 18 (10) 9
Accumulation et divers ............. 56 74 — — 18 24 8 11 6 7 1 —
Siége social ..................cco — — — — — — A3) 4) (73) (65) (73) (81)
Total 7 164 7246 6 717 6 698 545 $ 5518 391 % 395§ 217 $ 227 $ 18§ 43 3
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ACTIVITES DE PRODUCTION HYDROELECTRIQUE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production hydroélectrique pour les trimestres clos les
31 mars :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019
Production (GWH) — MLT.........cccccooeeeeuiiiee et e e e e e e e et e e e e e eesenannns 5019 5078
Production (GWh) — réelle 5658 5704
PIOUILS 11ttt ettt s bbbt s st b b s s st seses et et s s e nsnsesesenas 386 $ 389 §
AULTES PTOAUILS ..vvvvvvviiiiiiiiiiiiiiitiietatttet bttt bbb sbabsbebebebebebebeneee 7 2
COUtS A’ eXPlOTLALION ITECES ..ttt ebabasebebesasees 112) (109)
BATITA QJUSEE.....eeeuetteeiiitee ettt e ettt e sttt e ettt e e sttt e e sbteeeeabe e e s abteeesabbeeesntaeesannneeesabaeeenanne 281 282
CRAT@E A INEETEES ...ttt sbasssees (50) (55)
TMPOL EXIGIDIC. . .eeeetieeeee ittt ettt e e e e e sttt e e e e e s ettt e e e e e s enneaee () )
Fonds provenant des aCtiVILES .........eeuuuitiiieiiiiiiiitieee ettt eee et e e e e st e e e e e s e iaeee 222 § 218 $
Charge d’amOTtiSSEIMENT.........uttiieiiiiiiiititeeeeeeitt et e e e e e ettt e e e e e ssabeeeeeeeeesaabbbeeeeeeesennneeee (84) (82)
IMPOt AIFETE @t AULIES ..ttt bbb ebebesaeeee 14) (32)
RESUIAL NMEL....veeiiiiteeiiiteeeet ettt ettt e ettt e sttt e e st e e snbeeesabaeeesabeeeenanee 124 § 104 $

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des secteurs géographiques pour les activités de production
hydroélectrique pour les trimestres clos les 31 mars :

Production réelle  Produits moyens Fonds provenant
(GWh) par MWh BAIIA ajusté des activités Résultat net

NDICATION CONTRAIRE) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Amérique du Nord

Etats-Unis .......c......... 3 064 3080 70 % 678$ 158 % 149 § 129 § 1183 68 8 528

Canada .......ccceeeennnee. 658 769 75 75 40 46 27 34 8 15

3722 3849 71 68 198 195 156 152 76 67
Brésil.....cccovvveiinnneenn. 1227 1 090 50 59 47 49 41 40 25 17
Colombie .....ccovvnneenne 709 765 84 81 36 38 25 26 23 20
Total .ooovvveiiiniiiiiieenne 5658 5704 68 $ 683 2818 282§ 2228 218 % 124 § 104 $
Amérique du Nord

Les fonds provenant de nos activités en Amérique du Nord se sont fixés a 156 millions $, comparativement a 152 millions $
pour le trimestre correspondant de 1’exercice précédent puisque nous avons tiré profit d’une forte production supérieure a la
moyenne au cours des deux périodes (respectivement 15 % et 17 %), de produits réalisés moyens par MWh solides, qui ont
été avantagés par ’indexation sur I’inflation, et la composition des moyens de production. Les fonds provenant des activités
et la production ont également été touchés par la vente partielle d’une participation de 25 % dans certains actifs canadiens
(3 millions § et 64 GWh).

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts a augmenté de 9 millions $ par rapport a celui du trimestre correspondant de
I’exercice précédent, en raison essentiellement de 1’augmentation des fonds provenant des activités mentionnée ci-dessus.

Brésil

Les fonds provenant des activités au Brésil se sont élevés a 41 millions $, contre 40 millions $ pour le trimestre
correspondant de 1’exercice précédent. En monnaie locale, les fonds provenant des activités ont augmenté de 21 % en raison
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d’une forte production. Les prix réalisés moyens ont été comparables a ceux du trimestre correspondant de 1’exercice
précédent étant donné que I’augmentation des prix contractuels favorisée par 1I’indexation sur I’inflation et les initiatives de
renégociation de contrats ont été contrebalancées par ’incidence des prix au comptant inférieurs réalisés sur les volumes
produits qui ont été supérieurs a la moyenne a long terme. Cette augmentation a été en partie contrebalancée par la
dépréciation du réal par rapport au dollar américain.

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts a augmenté de 8 millions $ par rapport a celui du trimestre correspondant de
I’exercice précédent, soutenu par 1’augmentation des fonds provenant des activités mentionnée ci-dessus et la charge
d’amortissement inférieure en raison de la dépréciation du réal par rapport au dollar américain.

Colombie

Les fonds provenant des activités en Colombie se sont fixés a 25 millions $, en regard de 26 millions $ pour le trimestre
correspondant de I’exercice précédent. En monnaie locale, les fonds provenant des activités ont augmenté de 8 %, en raison
de nos initiatives de réduction des colts et d’une augmentation de 17 % des produits moyens par MWh réalisés grace a
I’indexation sur I’inflation, aux initiatives de renégociation de contrats et aux prix avantageux du marché réalisés sur les
volumes non visés par contrat, qui ont été touchés par les faibles conditions hydrologiques a 1’échelle des réseaux (moyenne
a long terme de 69 %). L’augmentation a été contrebalancée en partie par la dépréciation du peso colombien par rapport au
dollar américain.

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts a augmenté de 3 millions $ par rapport a celui du trimestre correspondant de
I’exercice précédent, puisque la diminution des fonds provenant des activités mentionnée ci-dessus a été plus que
contrebalancée par les gains latents de couverture de change non réalisés.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE EOLIENNE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production d’énergie éolienne pour les trimestres clos les
31 mars :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019
Production (GWH) — MLT............coooeuuuuiiiee et e e e e e e eeeea e e e e e eesannnaaeeaes 1423 1425
Production (GWHh) — FEelle ................uuuiiieeieeiiieee et e e e eraaa e 1210 1269
PIOGUILS c1.vevteieietetetetetteitet ettt ettt ettt b ettt s bbb b e s ses s s st ebebe s et ese st seseseseseneassesesesns 922 $ 100 $
AULTES PTOAUILS «.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e e ee e e e e s e s e ee e e se e e s e e e s e e e s e s e s e sesesesasasasssasasasasssasasasasasasasesannns 2 2
Colts d’eXPloItation AITECES .....ueteeeiiiiiiiiiteee e e ittt e ettt e e e e ettt e e e e e st eeeeeseaaeeeee (25) (28)
BATTA QJUSE.. ettt ettt e e e s ettt ettt e e e s e sttt e e e e e e s anbbtbeeeeeesaanaeneee 69 74
Charge A INEEIES .....eeeeeee ittt ettt e ettt e e e e ettt et e e e s e ettt e e e e s e sanbbbbeeeeeesanaeeeee 24) (24)
TINPOE EXIGIDIC. ..ttt ebnaeen @ (1)
Fonds provenant des ACIVITES ...........uuuuuuurururureiitireteieiataiabatabaeabeeababeeababababababebabababebabebeaanees 44 49
Charge d’amOTTISSCIMIENIE. ... ..uvutuvereratetetetaiatataeebebababebabebababab bbbt sssssssssssssssbsssbebssebeneee (60) (55)
TMPOt dIffErE ©1 AULIES ..eeeieiieiiieee ettt ettt e e e e st e e e e e s eieaeee ®) 17
RESUITAL TEL. ..o e ettt ettt e ettt e et e e et e e e eeaae e e eeaaeeeeeaaaeeeeaaeeeeeaseeeeenseeeeeaneas 243 11$
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Le tableau suivant présente les résultats au prorata des secteurs géographiques pour les activités de production d’énergie
éolienne pour les trimestres clos les 31 mars :

Production réelle  Produits moyens Fonds provenant
(GWh) par MWh BAIIA ajusté des activités Résultat net
NDICATION CONTRAIRE) 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Amérique du Nord
Etats-Unis................. 492 522 60 $ 63 $ 228 22§ 10 $ 9% 138 28
Canada .......ceeveveeenene 339 328 89 91 26 26 19 20 1 2
831 850 72 74 48 48 29 29 12) 4
EULOPE oo 221 274 100 104 13 20 11 17 11 11
Brésil..ocveeeeniiiiieen. 68 106 64 69 3 5 1 2 A3) 3)
ASIC .evveeiieeeeec e, 90 39 68 51 5 1 3 1 2 )
Total ceovveveeeeieeeiieeenne 1210 1269 76 $ 80 $ 69 $ 748 4% 493 (S 11 $

Amérique du Nord

Les fonds provenant des activités en Amérique du Nord se sont fixés a 29 millions $ et sont comparables a ceux du trimestre
correspondant de I’exercice précédent puisque les avantages tirés de la mise en ceuvre de nos mesures de réduction des cofits
ont été contrebalancés par 1’incidence de la diminution de la production comparable par rapport a celle de 1’exercice
précédent et par la diminution des produits moyens par MWh découlant de la composition des moyens de production.

La perte nette attribuable aux porteurs de parts s’est fixée a 12 millions $ par rapport a un résultat net de 4 millions § au
trimestre correspondant de I’exercice précédent en raison principalement d’un recouvrement d’imp6t différé relatif a la
comptabilisation de reports prospectifs de pertes d’exploitation qui a ¢té favorable au trimestre correspondant de
I’exercice précédent.

Europe

Les fonds provenant des activités en Europe se sont fixés a 11 millions $, comparativement a 17 millions $ pour le trimestre
correspondant de I’exercice précédent, en raison de la vente de nos actifs en Irlande du Nord et au Portugal (4 millions $ et
53 GWh). Les fonds provenant de nos activités sur une base comparable ont diminué de 2 millions $ étant donné une
initiative commerciale sur laquelle le trimestre correspondant de 1’exercice précédent a pu compter et le moment ou des
activités d’entretien ont été¢ mises en ceuvre.

La perte nette attribuable aux porteurs de parts s’est élevée a 11 millions §, par rapport a un résultat net de 11 millions §
pour le trimestre correspondant de I’exercice précédent en raison principalement de la diminution des fonds provenant des
activités mentionnée ci-dessus et la hausse des pertes latentes sur les couvertures de taux d’intérét.

Brésil
Les fonds provenant des activités au Brésil se sont fixés a 1 million $, comparativement a 2 millions $ pour le trimestre

correspondant de I’exercice précédent, en raison de la production inférieure et de la dépréciation du réal par rapport au
dollar américain.

La perte nette attribuable aux porteurs de parts s’est élevée a 3 millions $, conforme a celle du trimestre correspondant de
’exercice précédent.

Asie

Les fonds provenant de nos activités en Asie se sont fixés a 3 millions $, contre 1 million $ pour le trimestre correspondant
de I’exercice précédent, en raison de I’apport découlant de la croissance par suite de 1’acquisition d’une centrale éolienne en
Inde de 210 MW et d’un portefeuille €olien en Chine de 200 MW (2 millions $ de fonds provenant des activités et 56 GWh
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de production). Sur une base comparable, le rendement de nos actifs demeure conforme aux objectifs et au rendement du
trimestre correspondant de I’exercice précédent.

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts s’est chiffré a 2 millions $ par rapport a la perte nette de 1 million § au
trimestre correspond de I’exercice précédent, en raison de 1’augmentation des fonds provenant des activités mentionnée
ci-dessus.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE SOLAIRE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production d’énergie solaire pour les trimestres clos les
31 mars :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019
Production (GWh) — MLT..............ccouuiiiiiiiiiiiii ettt 275 195
Production (GWHh) — 1Eelle ................uuuiiieiieeiiieee et e et e e e 240 199
PrOAUILS. ..vveeieeeieeiiteeee e eeee e e e e e et e e e e e ee et e e e eeeeesasaaeeeeeseeennstaareeeeeessnnranseeeeeesenaannes 49 $ 38 %
AULTES PTOAUILS ..vvvvvviiiiiiiiiiiiiiieiettttttttt ettt eb bbb ebsbebsbsbesesebeaees 1 1
COUtS A’ EXPLOTLALION QITECES ..ttt abeeebebasebeeees aa4) 7
BATTA QJUSE....eeiitieeeee ettt ettt e ettt e e e s ettt et e e e s e e et e e e e e s eeeeeesennnnnee 36 32
CRATEE A INEETEES ..ttt sssbassbeseee an (14)
TMPOL EXIZIDIE ..ttt ettt e e e e ettt e e e e e st e e e e e s e aaaeeee (6)) —
Fonds provenant des aCtiVItES .........eiruuuiiieitiiiiiiiiieee ettt e e ettt e e e e e s ee e e e s eaeeee 18 § 18§
Charge d’amOTtiSSEIMENT. ... ....uetiieeiiiiiiiitieee ettt e e e e ettt et e e e e e aaabeeteeeeeesaabbbeeeeeeesaananeeee 22) (13)
IMPOt AIFETE ©F AULIES ..ttt asabeeaeeee 6) 4
RESUILAL NEL......eeeeeeeieeeieeee et et e e et e e et e e e et e e eeaaeeeeeaaeeeeenseeeeeaneeeennreeeeennreeeennens 10)$ 9%

Les fonds provenant de nos activités d’énergie solaire se sont établis a 18 millions $ et sont comparables a ceux du trimestre
correspondant de 1’exercice précédent en raison de I’apport découlant de I’acquisition de X-Elio et de I’élargissement de ses
activités de production décentralisée (2 millions $ et 82 GWh) qui ont été contrebalancées par la vente de nos centrales
solaires secondaires.

La perte nette attribuable aux porteurs de parts des activités de production d’énergie solaire s’est chiffrée a 10 millions §,
par rapport a un résultat net de 9 millions $ pour le trimestre correspondant de I’exercice précédent en raison de la croissance
de notre portefeuille et d’un recouvrement d’impo6t différé relatif a la comptabilisation de reports prospectifs de pertes
d’exploitation qui a été favorable au trimestre correspondant de 1’exercice précédent.
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ACCUMULATION ET DIVERS AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata du secteur accumulation et divers pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019
Production (GWh) —1éelle ...............occccuiiiiiiimmiiiiiiiiiiiiiiie e 56 74
PLOQUILS. ..ttt etteeeete et et e et e sttestee e eseesesseesseesseesseenseenseesseesaenseenseanseensesnsesnsesseanseensennsenns 18 $ 24§
Colits d’eXPloitation AITECES .....eeteetiiiiiiiiiteee ettt e ettt e e e e ettt e e e e e st eeeeesenieeeee (10) (13)
BATTA QJUSE... ettt ettt ettt e ettt e e e s ettt e e e e e e st bttt e e e e e s anb bbbt eeeeeseanannaee 8 11
Charge A INEEIES .....veeeeee ittt ettt ettt e e e e ettt et e e e e e sttt e e e e e e s aanbbbbeeeeeesanaeeeee ?2) 4)
DIIVETS ..ttt ettt ettt ettt b e ettt st — —
Fonds provenant des ACIVITES ...........uuuuuuurururueititututeteiebitetababababeeebabaeabaaaeababaeebaaabebebabaneaenees 683 78
Charge d’amOTTISSCIMIEII. ......uvuturerereietetaiataiataeabebababebabeb bbbttt sssbsbssasssebeseee Q) (6)
TMPOt dIffErE ©1 AULIES ..eeeieiieiiieee ettt ettt e e e e e sttt e e e e e s eaeeaee — (1)
RESUITAL NEL..veevveeeiieeireeeiteeeteesteesteestteesteestteessseeesseessseessseesnseessseesnseessseesnseessseesnseensseenn 18 — 3

Les fonds provenant des activités et le résultat net attribuable aux porteurs de parts de nos centrales d’accumulation et autres
installations se sont fixés a respectivement 6 millions $ et 1 million $, et sont donc demeurés stables par rapport a ceux du
trimestre correspondant de I’exercice précédent.

SIEGE SOCIAL

Le tableau suivant présente les résultats du siége social pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019
AULTES PTOAUILS .vvvevveeerieitreesireeeteeesteeeetteesteeeeteeestseeeseeesseeeseeessseesesessseansesensseessesssesenseeas 28 2%
Colts d’eXPloitation AITECES .....ueteetiiiiiiiitieee e ettt e ettt e e e e et e e e e e st eeeeeeseaaeeeee Q) (6)
BATTA JUSEE.......oiiiiiieiieeiit ettt ettt e st e s e st e saneeebeeseneeeanee s 3) “4)
COULS dE SETVICE @ ZESTION vttt bbbttt asassbabababsbebsbebenees 31) 21)
Charge A INEEIEES .....eeeeeee ittt ettt ettt e e e e ettt e e e e e sttt eeeesesaanbbbbeeeeeesannaeeeee (20) (24)
Distributions sur les actions et parts de société en commandite privilégiées ............uuvvvuvvvnnnnee. 19) (16)
Fonds provenant des aCtiVItES .........oiruuuiiieieiiiiiiiiiee ettt e et e e e e e st e e e e e s (73)$ 65)%
TMPOt dIfFErE E1 AULIES «eeeeieieiiiieee ettt e e ettt e e e e e ettt e e e e e s e naaeeee — (16)
PEITE TEIEE 1.uvvievreetreeetreeetreeeteestteeetaeeetseesaseeeeseesaseeaaseessseeaeseesssaessseeasseesaseesnsaesssessnsaessseess (73)$ 81S

Les cofts de service de gestion totalisant 31 millions § représentent une augmentation de 10 millions $ par rapport a ceux
du trimestre correspondant de 1’exercice précédent en raison de la croissance de nos activités.

Les distributions attribuables aux actions et aux parts de société en commandite privilégiées ont augmenté de 3 millions $
par rapport a celles de 1’exercice précédent en raison principalement de I’émission de parts de société en commandite
privilégiées de série 17 d’un montant en capital de 200 millions $ qui a été réalisée au premier trimestre de 2020.

Brookfield Renewable Partners L.P. Rapport intermédiaire 31 mars 2020
Page 27



RAPPROCHEMENT DES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le tableau qui suit refléte le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités et présente un rapprochement du résultat net attribuable aux porteurs de parts pour le trimestre

clos le 31 mars 2020 :

(EN MILLIONS)
Produits.......
Autres produit .
Cotts d’exploitation directs.....
Quote-part du BAIIA ajusté
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
Equivalence .........oceeeveeevenennns
BAIIA ajusté
Coiits de service de gestion
Charge d’intéréts......
Charge d’impdt exigible.. .
Distributions attribuables aux
¢léments suivants :

Capitaux propres des
commanditaires détenant
des parts privilégiées

Actions privilégiées...

Quote-part des intéréts et de
I’imp6t payé en trésorerie
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
€quivalence .........oovveveveveeeee

Quote-part des fonds provenant
des activités découlant des
participations ne donnant pas
le controle .........ccoevvvreiiiinnnns

Fonds provenant des activités..

Charge d’amortissement..........

Change et profit latent (perte
latente) sur les instruments
financiers .........cccccovveveiiinnns

Recouvrement (charge) d’impot
différé .

Divers ..

Quote-part des résultats
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
Equivalence .........oceeeveeevenennns

Perte nette attribuable aux
participations ne donnant pas
le controle .

Résultat net attribuable aux
porteurs de parts’...................

Attribuable aux porteurs de parts

Hydroélectricité

Energie éolienne

Amérique du
Nord

Brésil

Colombie

Amérique du
Nord

Europe

Asie

Energie solaire

Accumulation
et divers

Siége social

Total

Apport des
participations
comptabilisées
selon la
méthode de la
mise en
équivalence

Attribuables
aux
participations
ne donnant pas
le controle

Selon
les IFRS!

265
2
(69)

61

a7

60
2
(26)

60
2
14

22

©)

O

49
1
14

18

(10)

2
®)

545

(166)

935)
(2)
28

342

(123)

39
(3)

43

19)

w

36

a7
1

)
@1
(20)

(12)
(O]

391
[€2)]
(113)
an

(12)
(O]

(€2))

227

(76)
(12)

(136)

156
(58)

(20)
(20)

41
(20)

25
(6)

1

29
(42)

)
5

11
(12)

an

18
(22)

1

(73)
0]
(13)

16
@

217
(172)
(1)

(©)
(0)

(82)

53

792
10
(261)

77

31
(162)
(19)

(12)
@

(€D

(136)

(206)

20

(59)

53

76

25

23

2

ab

3)

2

10

1

(73)

18

H La quote-part de la perte découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 16 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA ajusté, Quote-part des
intéréts et de I’impot payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net de 83 millions $ attribuable aux participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation comprend la

quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et la perte nette attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle.

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts comprend le résultat net attribuable a la participation de commandité, aux parts de société en commandite rachetables/échangeables et aux parts de société en commandite. Le

total du résultat net comprend les montants attribuables aux porteurs de parts, aux participations ne donnant pas le contrdle, aux capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées et aux actions privilégiées.
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Le tableau qui suit refléte le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités et présente un rapprochement du résultat net attribuable aux porteurs de parts pour le trimestre

clos le 31 mars 2019 :

Attribuable aux porteurs de parts

Apport des

Hydroélectricité Energie éolienne participations
comptabilisées Attribuables
selon la aux
méthode de la  participations
Amérique du Amérique du Accumulation mise en ne donnant pas Selon
(EN MILLIONS) Nord Brésil Colombie Nord Europe Brésil Asie  Energie solaire et divers Siége social Total équivalence le contrdle les IFRS!
Produits..........cccevecueiriniccnnnans 262 65 62 63 28 7 2 38 24 — 551 1) 365 825
Autres produits................ 1 1 — 2 — — — 1 — 2 7 “) 5 8
Coiits d’exploitation directs (68) 17) (24) 17) ®) ?) (1) (@] (13) (6) (163) 29 (120) (254)
Quote-part du BAIIA ajusté
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
équivalence — — — — — — — — — — — 66 7 73
BAIIA ajusté.. 195 49 38 48 20 5 1 32 11 4) 395 — 257
Cots de service de gestion — — — — — — — — — @0 @0 — — 21
Charge d’intéréts (41) (6) ®) (19) 3) ?) — (14) 4) (24) (121) 24 (76) (173)
Charge d’impot exigibls . 2) 3) 4) — — [€)) — — — — (10) 1 (15) (24)
Distributions attribuables aux
¢léments suivants :
Capitaux propres des
commanditaires détenant
des parts privilégiées . — — — — — — — — — (10) (10) — — (10)
Actions privilégiées... — — — — — — — — — (6) (6) — — (6)
Quote-part des intéréts et de
I’impdt payé en trésorerie
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
Equivalence .........coeeeveeerenencne — — — — — — — — — — — (25) “) 29)
Quote-part des fonds provenant
des activités découlant des
participations ne donnant pas
le contrdle — — — — — — — — — — — — (162) (162)
Fonds provenant des activités.. 152 40 26 29 17 2 1 18 7 (65) 227 — —
Charge d’amortissement.......... (55) (22) (%) (40) (10) “ (1) (13) (6) (1) (157) 33 (76) (200)
Change et profit latent (perte
latente) sur les instruments
fINanciers .........ccccovvecueeinincns 2 (1) — — [€)) [€)) — — (1) (16) (18) 1 [€)) (18)
Recouvrement (charge) d’impot
. 17) 1 2) 16 5 — (1) 16 — 6 24 (35) ) (20)
(15) (1) 1 (1) — — — (12) — 5) (33) 13 18 ?2)
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
Equivalence .........oceeeveeevenennns — — — — — — — — — — — (12) — (12)
Perte nette attribuable aux
participations ne donnant pas
le controle .........ccoevvvreiiiinnnns — — — — — — — — — — — — 68 68
Résultat net attribuable aux
porteurs de parts®............o..... 67 17 20 4 11 3) (1) 9 — (81) 43 — — 43

b La quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 32 millions $ comprend la quote-part du BAIIA ajusté, la quote-part des intéréts et de I'imp6t payé en

trésorerie et la quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation de 94 millions $ comprend la quote-part des fonds

provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et la perte nette attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle.

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts comprend le résultat net attribuable a la participation de commandité, aux parts de société en commandite rachetables/échangeables et aux parts de société en commandite. Le

total du résultat net comprend les montants attribuables aux porteurs de parts, aux participations ne donnant pas le contrdle, aux capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées et aux actions privilégiées.
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Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financieres non conformes aux IFRS et des mesures conformes
aux [FRS les plus directement comparables. Le résultat net attribuable aux porteurs de parts fait I’objet d’un rapprochement
des fonds provenant des activités et du BAIIA ajusté au prorata, et le résultat par part fait I’objet d’un rapprochement des
fonds provenant des activités par part pour les trimestres clos les 31 mars :

Par part
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2020 2019 2020 2019
Résultat net attribuable aux éléments suivants :
Capitaux propres des commanditaires..........eevverveerrerreereveseereeneeenns 10 $ 25 8 0,06 $ 0,14 $
Participation de commandité dans une filiale société de
portefeuille détenue par Brookfield............eevevevevireviiieieieieienenenen. — — — —
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat
net dans une filiale société de portefeuille — parts rachetables/
échangeables détenues par Brookfield..........cccceeieviinieninieniennn. 8 18 — —
Résultat net attribuable aux porteurs de parts.........cceecveeeenceveeerneeeenne 18 § 43 3 0,06 $ 0,14 $
Ajusté en fonction de la quote-part au prorata des éléments suivants :
Charge d’amortiSSEMENT ..........couerueieiririirieieieeeieee e 172 157 0,55 0,50
Change et perte latente sur les instruments financiers..............ceeueeeen. 1 18 — 0,06
Charge (recouvrement) d’impdt différé ............ccocoovviiiiiciciiiee 6 (24) 0,02 (0,08)
DIVETS ..ttt sttt 20 33 0,07 0,11
Fonds provenant des aCtiVites ..........eeevereereeerererueeienreneeseenseennennnes 217 $ 227 $ 0,70 $ 0,73 $
Distributions attribuables aux éléments suivants :
Capitaux propres des commanditaires détenant des parts
PIAVIIEZIEES ...ttt st 12 10
ACtionS PrivIIEZIEES ... ..eoviviieieiieiieiieieteee e 7 6
IMPOt eXIZIDIC.cceeeiiiieiiiiiieieie 11 10
Charge d’intéréts ........ceeveeeeeeennne. 113 121
Cots de service de gestion 31 21
BAIIA aJusté au Prorata......cccceeeerueeieeeeeeiniiiiiieeeeeseniiieeeeeesenieeeeeees 391 395
Attribuables aux participations ne donnant pas le controle .................. 227 257
BAITA ajusté conSOldE ......cecvereiieeriieiiieeiieeiieeee e eiee e 618 $ 652 $
Moyenne pondérée des parts en circulation! ...........c.ceveeveeenrirennneenne. 311,3 311,1

D Comprend la participation de commandité, les parts de société en commandite rachetables/échangeables et les parts de société en commandite.
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PROFIL DES CONTRATS

En regle générale, nous avons recours a des contrats pour exploiter 1’entreprise afin de fournir une forte prévisibilité des
fonds provenant des activités. Nous conservons une vision a long terme, a savoir que le prix de 1’¢lectricité et la demande
d’¢électricité produite a partir de sources renouvelables augmenteront en raison de la prise de conscience croissante
relativement aux changements climatiques, des exigences découlant de la 1égislation dans certaines régions visant a délaisser
la production d’énergie a partir de combustible fossile, et du fait que la production a partir de sources renouvelables
s’accroitra sous ’effet de leurs cofits de plus en plus concurrentiels.

Au Brésil et en Colombie, nous prévoyons aussi que les prix de 1’électricité continueront d’étre favorisés par le besoin de
construire de nouvelles sources d’approvisionnement & moyen ou long terme pour répondre a la demande croissante. Sur
ces marchés, la négociation de contrats d’¢lectricité représente actuellement le seul mécanisme d’achat et de vente
d’électricité. Par conséquent, nous nous attendons a obtenir des prix plus élevés lorsque nous renégocierons a8 moyen terme.

Le tableau suivant présente les contrats que nous avons conclus pour les cinq prochains exercices relativement a la
production en Amérique du Nord, en Europe et dans certains autres pays, selon une moyenne a long terme et au prorata. Le
tableau ne tient pas compte du Brésil et de la Colombie ou nous prévoyons que les contrats d’¢lectricité venant a échéance
seront renégociés dans le cours normal des activités étant donné la logique de ces marchés de I’électricité. A I’heure actuelle
dans ces pays, le profil des contrats s’éléve a respectivement 90 % et 70 % de la moyenne & long terme et nous prévoyons
maintenir ces taux a I’avenir. Dans 1’ensemble, la durée contractuelle résiduelle moyenne pondérée de notre portefeuille
s’éleve a 14 ans (au prorata).

Solde en
(en GWh, sauf indication contraire) 2020 2021 2022 2023 2024
Hydroélectricité
Amérique du Nord
Btats-Unis' .....o.ovoreeeeeeeeeeeeeeee e 6712 6 443 4 446 4 446 4 446
Canadal ..........ooviuiveieiieee e 2015 2 144 2097 2020 2 006
8727 8 587 6 543 6 466 6452
Energie éolienne
Amérique du Nord
BAAtS-UNIS ..ocvoocveceeeeeceeeeeeee e 1491 1935 1981 1981 1767
CaNAAA ..o 920 1266 1266 1266 1266
2411 3201 3247 3247 3033
BUTOPE .ttt 522 768 768 758 698
AASIC ettt 326 400 400 400 400
3259 4369 4415 4 405 4131
ENergie SOlaire ...........ovvvrverveerreerieesiessesiessesses s, 1063 1370 1364 1362 1356
Production visée par contrat au prorata.......... 13 049 14 326 12322 12233 11939
Production non visée par contrat au prorata ................ceeueeeene. 687 4269 6271 6360 6 652
13736 18 595 18 593 18 593 18591
Production visée par contrat — en % de la production totale
AU PIOTALA ..ttt ettt et eveste e eae b e eneenennes 95 % 77 % 66 % 66 % 64 %
Prix par MWh — production totale au prorata 77 $ 83 $ 9 § 9 $ 92 §

D" Comprend la production de 2 685 GWh pour 2020 et de 1 284 GWh pour 2021 garantie par des contrats financiers.

La durée contractuelle résiduelle moyenne pondérée au prorata s’éléve a 17 ans en Amérique du Nord, a 13 ans en Europe,
a9 ans au Brésil, a 3 ans en Colombie et a 19 ans dans I’ensemble de nos autres territoires.

Au cours des cinq prochains exercices, un certain nombre de contrats viendront a échéance relativement a nos centrales
hydroélectriques en Amérique du Nord. Selon les prix de marché actuels de 1’énergie et des produits accessoires, nous ne
prévoyons aucune incidence négative sur les flux de trésorerie découlant des contrats qui viendront a échéance au cours des
cinq prochains exercices.
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En ce qui concerne les portefeuilles au Brésil et en Colombie, nous continuons de nous concentrer sur 1’obtention de contrats
a long terme tout en maintenant un certain pourcentage de production non contractuelle de maniére a atténuer le
risque hydrologique.

La majorité des contrats d’achat d’électricité a long terme d’Energie Brookfield relatifs a nos entreprises en Amérique du
Nord et en Europe sont conclus avec des contreparties solvables ou de premiére qualité. L’exposition économique au prorata
de la production visée par contrat s’établit comme suit : organismes d’électricité (36 %), sociétés de distribution (24 %),
utilisateurs industriels (21 %) et Brookfield (19 %).
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PARTIE 5 — SITUATION DE TRESORERIE ET SOURCES DE
FINANCEMENT

STRUCTURE DU CAPITAL

Un élément important de notre stratégie de financement est ’accés par nos filiales & du financement de premiére qualité
pour financer la quasi-totalité de notre dette au moyen d’emprunts sans recours, grevant des actifs précis. Sur une base
consolidée, pres de 95 % de notre dette est cotée de premiere qualité ou atteint les seuils de premiere qualité et environ 80 %

de la dette est sans recours.

Le tableau suivant présente la structure du capital :

Siege social Données consolidées
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 31 mars 2020 31 déc. 2019 31 mars 2020 31 déc. 2019
Papier commercial et facilité de crédit de la société
MEreb 23 i 9 $ 299 $ 90 $ 299 §
Dette
Billets 2 moyen terme># ..........cocooevevevevereieniennnns 1920 1 808 1920 1 808
Emprunts $ans reCoUrs’...........oovvrueuerererrirerrennnns — — 8324 8 964
1920 1 808 10 244 10772
Passifs d’imp6t différé, montant netS...................... — — 3972 4421
Capitaux propres
Participation ne donnant pas le contréle .............. — — 7760 8742
Actions privilégi€es .........coovvviririneneieieeneenn 551 597 551 597
Parts de société en commandite privilégiées........ 1028 833 1028 833
Capitaux propres attribuables aux porteurs
A€ PATTS. . veveeeeeee et 7018 7959 7018 7959
Total de la structure du capital.........cccccceeererenee. 10517 $ 11197 § 30573 $ 33324 §
Ratio d’endettement............ccccovevvereerinencnennenne 18 % 16 % 34 % 32 %

D

2)

3)

4)

5)

6)

Les ratios d’endettement ne tiennent pas compte des emprunts aux termes des facilités de crédit de la société mere, car ils ne sont pas des
sources de capital permanentes.

La facilité de crédit de la société mére et les billets @ moyen terme au 31 mars 2020 sont ajustés pour tenir compte de 1I’émission de billets a
moyen terme de série 11 d’un montant en capital de 175 millions $ CA (124 millions $) et de série 12 d’un montant en capital de
175 millions $ CA (124 millions $) réalisée le 3 avril 2020.

Nos facilités de crédit de la société mere totalisant 1,75 milliard $, dont la durée moyenne pondérée est de quatre ans, s’ajoutent a notre
programme de papier commercial. Au 31 mars 2020, le papier commercial en circulation totalisait un montant en capital de 100 millions $.
Les billets 4 moyen terme ne sont pas assortis d’une siireté, mais sont garantis par Energie Brookfield et ne tiennent pas compte des coiits de
financement différés de 8 millions $ (7 millions $ en 2019).

Les emprunts consolidés sans recours comprenaient un montant de 53 millions $ (142 millions $ en 2019) emprunté aux termes d’une facilité
de crédit-relais d’un fonds privé soutenu par Brookfield et ne tiennent pas compte des coits de financement différés de 55 millions $
(60 millions $ en 2019), déduction faite des primes non amorties.

Passifs d’impot différé moins actifs d’impo6t différé.
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LIQUIDITES DISPONIBLES

Le tableau qui suit résume les liquidités disponibles :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 31 mars 2020 31 déc. 2019
Trésorerie et équivalents de trésorerie attribuables a Energie Brookfield..........ccuueun..... 212 $ 143 $
Placements dans des titres N€ZOCIAbIES. .....ccuuuuuiiiiiiiiiiiiiieie ettt 120 95
Facilités de crédit de la société mére
Facilités de crédit aULOTISEES! .........cvoviveverieieiiieiet ettt 2150 2150
Emprunts effectués sur le papier commercial et les facilités de crédit? .............o........ 90) (299)
Facilité de lettres de crédit autoriSEe......cciviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeee e, 400 400
Lettres de Crédit EMISES. .. uuuuunereeeeeeeiereseeeeeseseeesese e e s e e e ssnsnnnnnnnnnnnnnns (243) (266)
Tranche non utilisée des facilités de crédit de la SOCIEtE MEre .....eeevevveeeeviieeeiiieeeinenn, 2217 1985
Tranche non utilisée des facilités de crédit des filiales au prorata..............ceeeeeeeeeennnn... 460 472
Liquidités disponibles a I’échelle du roupe .......ccovvueeeeiieeiiiiieeiiiieeeeiee e, 3009 $ 2695 $

D Les montants sont garantis par Energie Brookfield.
?  Les emprunts effectués sur les facilités de crédit sont contrebalancés par le produit de 350 millions $ CA (248 millions $) tiré de 1’émission
des billets a moyen terme de série 11 et de série 12 réalisée le 3 avril 2020.

Nous disposons des liquidités nécessaires qui nous permettent de financer nos initiatives de croissance, nos dépenses
d’investissement et nos distributions ainsi que de résister aux changements néfastes soudains de la conjoncture économique
ou aux fluctuations a court terme de la production. Nous maintenons un solide bilan de qualité supérieure caractérisé par
une structure du capital prudente, par un accés a un financement a plusieurs niveaux qui nous permet de tirer profit des
occasions de recyclage des capitaux et par diverses sources de capital. Les principales sources de liquidité sont les flux de
trésorerie liés aux activités d’exploitation, nos facilités de crédit, la capacité d’emprunt sans recours et le produit tiré de
I’émission de divers titres sur les marchés publics.
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EMPRUNTS

Le tableau suivant présente les composantes des obligations liées a la dette, le profil global relatif aux échéances et les taux

d’intérét moyens de nos emprunts et facilités de crédit au prorata :

2)

3)

31 mars 2020 31 décembre 2019
Moyenne pondérée Moyenne pondérée
Taux Durée Taux Durée
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) d’intérét (en années) Total d’intérét  (cn années) Total
Emprunts de la société mére
Billets & moyen termel..........ccccoovvvevevevereeeiienen. 4,1 % 10 19208 4,1 % 10 1808 %
Papier commercial et facilités de crédit>................ 2,2 % 4 90 2,9% 5 299
Emprunts des filiales au prorata®
Hydro€lectricité........cceoveireniieeececeee 5,5 % 9 3534 5,6 % 10 3727
Energie COLIENNE........coveeeeiiieeeieeeeee e, 4,6 % 11 1810 4.5% 10 1742
Energie S0laire. .........co.covevevereeeeeeeeeereniennens 4,9 % 11 1386 4,7 % 10 1470
Accumulation et divers..........ccocververieneeriernnnns 5,4 % 4 225 5,5% 5 235
51 % 10 6955 51% 10 7174
8 965 9281
Cots de financement non amortis au prorata, déduction faite des primes
TIOTL AINIOTEICS «.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e ee e e e e seeeeeaeaeaeeaaaaeaesaaaaaaasanaaasasanans A i
8924 9235
Emprunts comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence ........... (2 306) 2 157)
Participations ne donnant pas le controle.........cceveeeeeeiiiiiiiiieeeeieniiiieeenn. 3653 3926
Selon les états financiers IFRS...........cccoiiiiiiiiiiiiiiieeecee e 10271 $ 11004 $

Ajustés pour tenir compte de 1’émission de billets & moyen terme de série 11 et de série 12 (350 $ CA) d’un montant en capital de
248 millions $ qui a été réalisee le 3 avril 2020 et I’utilisation du produit pour rembourser la dette sur la facilité de crédit de la société mere.
Les montants ne tiennent pas compte de la dette au prorata de 9 millions $ associée aux portefeuilles dont les actifs étaient classés comme
étant détenus en vue de la vente au 31 mars 2020 (11 millions $ en 2019).

Nos facilités de crédit de la société mere totalisant 1,75 milliard $, dont la durée moyenne pondérée est de quatre ans, s’ajoutent a notre
programme de papier commercial. Au 31 mars 2020, le papier commercial en circulation totalisait un montant en capital de 100 millions $.
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Le tableau suivant présente un sommaire de nos remboursements de capital non actualisés et de 1’amortissement prévu au

prorata au 31 mars 2020 :

(EN MILLIONS)

Remboursements de capital des
emprunts'

Billets 2 moyen terme? 3 ..................

Emprunts sans recours
Facilités de crédit ..
Hydroélectricité..
Energie éolienne.
Energie solaire................

Accumulation et divers

Amortissement des remboursements

de capital des emprunts

Emprunts sans recours

Hydroélectricité...........cccoveruenneee.
Energie éolienne............c...........
Energie solaire..........c..c.cco.ooo......

Accumulation et divers...............

Solde en
2020 2021 2022 2023 2024 Par la suite Total
— 8 — $ 284 $ — 8 — $ 1636 $§ 1920 $
— — 61 50 18 — 129
— — 215 377 77 2 060 2729
— — — 105 — 395 500
— 141 — 103 — 284 528
— 57 — — — 152 209
— 198 276 635 95 2 891 4 095
44 50 64 53 61 466 738
87 108 120 114 123 734 1286
56 51 55 55 58 545 820
2 3 2 3 4 2 16
189 212 241 225 246 1747 2 860
189 § 410 $ 801 $ 860 $ 341 $§ 6274 $ 8875 $

D Le calendrier de remboursement de la dette ne tient pas compte des emprunts aux termes des facilités de crédit de la société mére, car ils ne

sont pas des sources de capital permanentes.
Les billets 4 moyen terme ne sont pas assortis d’une siireté, mais sont garantis par Energie Brookfield et ne tiennent pas compte des coiits de

2)

financement différés de 8 millions $ (7 millions $ en 2019).

3)

réalisée le 3 avril 2020.

Ajustés pour tenir compte de 1’émission de billets @ moyen terme de série 11 et de série 12 d’un montant en capital de 248 millions $ qui a été

Nous continuons de nous concentrer sur le refinancement des facilités de crédit a court terme a des conditions acceptables

et sur le maintien d’un calendrier d’échéances facile a gérer. Nous n’anticipons pas d’enjeux importants au refinancement,

a des conditions acceptables, de nos emprunts jusqu’en 2024 et négocierons en tirant parti du contexte de taux d’intérét

en vigueur.
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TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des tableaux consolidés des flux de trésorerie intermédiaires
non audités :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Flux de trésorerie liés aux éléments suivants :
ACtivités d’eXPlOTtAtION ......oouiiueieiieiieicrieiee et 355 § 367 $
ActiVités de fINANCEIMENT .......uuuuieiiiiiiiiiiiiieii e (131) (284)
ACtIVItES A’ INVESLISSEIMENT .vvvvvvrrerererererrereerereeeeerereeeeeeererererrerrereerererreereeereeen 29) (79)
Perte de change Sur 18 tréSOTETIC......uuuuurureiiiiiiiiiiiiiiiiiiieietit i a2) —
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de trésorerie .......... 183 § 43

Activités d’exploitation

Pour les trimestres clos les 31 mars 2020 et 2019, les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation se sont établis
a respectivement 355 millions $ et 367 millions $, ce qui est représentatif du solide rendement affiché par nos activités au
cours de ces périodes.

La variation nette des soldes du fonds de roulement, présentée dans les tableaux consolidés des flux de trésorerie
intermédiaires non audités, s’établit comme suit :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Créances clients et autres actifs COUTANES ..........eevveveerierieeieneeieeeeie e 2 s 6 3
Dettes fournisseurs et autres CrEditeUrS ........cuevviervereerierieeienreeeerie e e eae e 12) )
AUtres actifs € PASSIES.....eeiviruiiieiieieieeee e — 27
14) $ 30) $

Activités de financement

Pour le trimestre clos le 31 mars 2020, les flux de trésorerie affectés aux activités de financement se sont établis a
131 millions $, le produit tiré de notre premicre émission de parts privilégiées de série 17 d’un montant en capital de
200 millions $ sur le marché américain ayant été contrebalancé par le remboursement d’emprunts, y compris les emprunts
sur les facilités de crédit de sociétés affiliées qui ont servi a financer des investissements récents, et par le versement des
distributions mentionnées ci-apres.

Pour le trimestre clos le 31 mars 2020, les distributions versées aux porteurs de parts de société en commandite et aux
porteurs de parts de société en commandite rachetables/échangeables se sont élevées a 182 millions $. Nous avons porté nos
distributions a 2,17 $ par part de société en commandite sur une base annualisée, soit une hausse de 0,11 $, ou de 5 %, par
part de société en commandite a partir du premier trimestre de 2020. Les distributions versées aux porteurs d’actions
privilégiées et aux commanditaires détenant des parts privilégiées se sont élevées a 18 millions $ et les distributions versées
aux participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation, a 77 millions $.

Pour le trimestre clos le 31 mars 2019, les flux de trésorerie affectés aux activités de financement avaient totalisé
284 millions $, le produit tiré de 1’émission des parts privilégiées de série 15 d’un montant en capital de 175 millions $ CA
(126 millions $, déduction faite des colits de transaction) et le produit de la vente d’une participation de 25 % dans un
portefeuille regroupant certains actifs hydroélectriques au Canada ayant été annulés par le remboursement d’emprunts
(surtout sur la facilité de crédit de la société mere) et le versement des distributions mentionnées ci-dessous.

Pour le trimestre clos le 31 mars 2019, les distributions versées aux porteurs de parts de société en commandite et aux
porteurs de parts de société en commandite rachetables/échangeables s’établissaient a 171 millions $. Les distributions
versées aux porteurs d’actions privilégiées et aux commanditaires détenant des parts privilégiées s’élevaient a 15 millions $
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et celles versées aux participations ne donnant pas le controle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation, a
134 millions $.

Activités d’investissement

Pour le trimestre clos le 31 mars 2020, les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement se sont établis
429 millions $. Au cours du trimestre, nous avons investi 63 millions $ dans la croissance, qui est surtout attribuable a
’acquisition d’une centrale solaire en exploitation en Inde d’une puissance de 47 MW et d’actifs solaires en développement
au Brésil d’une puissance de 278 MW, et dans nos investissements continus dans le développement de nos autres actifs de
production d’électricité et les dépenses d’investissement de maintien. Ces activités ont été contrebalancées en partie par la
vente de nos trois centrales solaires en Thailande pour un produit de 94 millions $.

Pour le trimestre clos le 31 mars 2019, les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement s’étaient élevés a
79 millions $. Nos investissements effectués dans le développement d’actifs de production d’électricité et les dépenses
d’investissement de maintien se sont chiffrés a 29 millions $.
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ACTIONS ET PARTS EN CIRCULATION

Les actions et les parts en circulation sont comme suit :

31 mars 2020

31 déc. 2019

Actions privilégiées de catégorie A ...............cceevviiiiieiiiieee e 31035967 31035967
Parts privilégiées’

Solde au début de IPEXEICICE ......eoveruiiiiiiiiiiriiiceee ettt ettt 44 885 496 37 885 496

EIMESSION 1.v.vvoveoveo e st s s s s s s 8000 000 7 000 000
Solde a la fin de 1a période / de I’eXerciCe ......oevruurriiieieiiiiiiiieeee e 52 885 496 44 885 496
Participation de commandite..................c..ocoiiiiiiiiiiie e 2 651 506 2 651 506
Parts de société en commandite rachetables/échangeables ...................ccocenininiinnn. 129 658 623 129 658 623
Parts de société en commandite

Solde au début de IPEXEICICE ......coviruiiiuieiiiiriiieicectet ettt 178 977 800 178 821 204

Régime de réinvestissement des diStributions...........ccecveererierieneieineieeeececee e 39178 176 596

Rachat des parts de société en commandite pour annulation .............cocceevereeeeiecnennenn — (20 000)
Solde a la fin de 1a période / de I’@XEICICE ... ...evuerviriieiiriieieie ettt 179 016 978 178 977 800
Total des parts de société en commandite, compte tenu d’un échange intégral®................. 308 675 601 308 636 423

]

2)

3)

Brookfield Renewable Partners L.P.

Les actions privilégiées de catégorie A sont divisées en série comme suit : 5 449 675 actions privilégiées de catégorie A, série 1 sont en
circulation; 4 510 389 actions privilégi¢es de catégorie A, série 2 sont en circulation; 9 961 399 actions privilégi¢es de catégorie A, série 3
sont en circulation; 4 114 504 actions privilégiées de catégorie A, série 5 sont en circulation; et 7 000 000 d’actions privilégi¢es de
catégorie A, série 6 sont en circulation.

Les parts privilégiées sont divisées en séries et certaines de ces séries permettent la conversion de leurs parts, a raison de une pour une, au gré
du porteur comme suit: 2 885496 parts privilégiées de série 5 sont en circulation; 7 000 000 de parts privilégiées de série 7
sont en circulation (convertibles en parts privilégiées de série 8 a partir du 31 janvier 2021); 8 000 000 de parts privilégiées de série 9 sont en
circulation (convertibles en parts privilégiées de série 10 a partir du 31 juillet 2021); 10 000 000 de parts privilégiées de série 11
sont en circulation (convertibles en parts privilégiées de série 12 a partir du 30 avril 2022); 10 000 000 de parts privilégiées de série 13 sont
en circulation (convertibles en parts privilégiées de série 14 a partir du 30avril 2023); 7000000 de parts privilégiées
de série 15 sont en circulation (convertibles en parts privilégiées de série 16 a partir du 30 avril 2024); et 8 000 000 de parts privilégiées de
série 17 sont en circulation.

Les montants échangés intégralement supposent I’échange de toutes les parts de société en commandite rachetables/échangeables contre des
parts de société en commandite.

Rapport intermédiaire 31 mars 2020

Page 39



DIVIDENDES ET DISTRIBUTIONS

Les dividendes et distributions déclarés et versés sont comme suit :

Déclarés Versés

(EN MILLIONS) 2020 2019 2020 2019
Actions privilégiées de catéGOrie A .........ocoriririeiiriiireiee e 78 63 78 78
Parts de société en commandite privilégiées de catégorie A .......c.coceverereeieenncnne. 12 8§ 10§ 18 9%
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les

filiales en eXPlOTLAtION ....ecueeuvieeieieciieie ettt ettt sttt et s 778 134 § 77 $ 134 §
Participation de commandité et distributions inCitatives ...........cccecevirerereecceennenne. 17§ 15$ 16 $ 13§
Parts de société en commandite rachetables/échangeables............cccevveiienveiennnnne. 72 % 68 $ 70 $ 67 $
Parts de SOCIEtE en COMMEANGILE. .......c.euveveviiiccecieieieiees et 99 % 93 % 95 $ 91§

OBLIGATIONS CONTRACTUELLES

Se reporter a lanote 17, « Engagements, éventualités et garanties », des états financiers consolidés intermédiaires non audités
pour de plus amples renseignements sur ce qui suit :
*  Engagements — Ententes relatives a I’utilisation de 1’eau, de terrains et de barrages, et contrats et modalités
relatifs aux acquisitions confirmées de portefeuilles d’exploitation et de projets de développement;
*  Eventualités — Actions en justice, arbitrages et poursuites dans le cours normal des activités et émission de
lettres de crédit;

*  Garanties — Nature de toutes les promesses d’indemnisation.

ACCORDS HORS ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Energie Brookfield n’a conclu aucun accord hors état de la situation financiére qui pourrait raisonnablement avoir une
incidence a I’heure actuelle ou a I’avenir sur notre situation financiére, I’évolution de notre situation financiere, nos produits
ou charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses d’investissement ou nos sources de
financement qui soit importante pour les investisseurs.

Pour répondre aux fins générales de la société, Energie Brookfield émet des lettres de crédit aux termes des facilités de crédit
de la société mére, qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des dépots de garantie, des lettres de garantie et des garanties
relatives aux comptes de réserve. Au 31 mars 2020, les lettres de crédit émises totalisaient 243 millions $ (266 millions $
en 2019).
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PARTIE 6 — PRINCIPALES INFORMATIONS TRIMESTRIELLES
SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS HISTORIQUES

Le tableau suivant présente un sommaire de 1’information financiére trimestrielle non auditée consolidée des huit derniers trimestres :

2020 2019 2018

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) T1 T4 T3 T T1 T4 T3 T2
Production totale (GWh) — MLT ...........uuuuuuuuuuuuuinenininnneenneneeenenennnennnnnennnnnnnnnnnnne 14 151 13 850 12 332 14252 13 493 13485 12113 13521
Production totale (GWHh) — FE@LIE ............uueuuuuuuuuuuuiiiiiniiiiireeeeeaenenennnnnennnnnnnnnnnnnes 14 264 12 465 11 089 14 881 14125 14 445 11 609 13122
Production au provat@ (GWh) — MLT ............uuuuuuuuuuuuuiiiiiiiiiiiiiiieiiaee 6717 6561 5821 7109 6 698 6602 5956 6 935
Production au prorata (GWh) — réelle 7 164 5977 5213 7602 7 246 7052 5552 6455
PrOAUILS .......ccoooeiiiiiieieeiicice ettt et et et e b e e te e b e steessesteessesbeeses 792 % 726 $ 642 $ 787 $ 825 % 780 $ 674 $ 735 %
Résultat net attribuable aux porteurs de parts.................coooeeiiiiiiiiiiininnnnnnn.. 18 (66) (53) 17 43 91 (55) )
Résultat de base par part de société en commandite 0,06 0,21 0,17) 0,05 0,14 0,29 (0,18) (0,01)
BAIIA ajusté consolidé 618 550 507 630 652 604 494 543
BAIIA ajusté au prorata 391 348 301 400 395 371 277 324
Fonds provenant des actiVites ...........eeeeeiiiiiiiiiiieeeiiiiitieee e eeeieeeee e 217 171 133 230 227 206 105 172
Fonds provenant des activités par part ............. 0,70 0,55 0,43 0,74 0,73 0,66 0,33 0,55
Distribution par part de société en commandite 0,543 0,515 0,515 0,515 0,515 0,490 0,490 0,490
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PARTIE 7 —- ESTIMATIONS CRITIQUES, METHODES
COMPTABLES ET CONTROLES INTERNES

ESTIMATIONS CRITIQUES ET JUGEMENTS CRITIQUES DANS L’APPLICATION
DES METHODES COMPTABLES

Les états financiers consolidés intermédiaires non audités sont préparés conformément a IAS 34, selon laquelle il faut
procéder a des estimations et faire preuve de jugement relativement a la présentation des actifs, des passifs, des produits,
des charges et des éventualités. De I’avis de la direction, aucune des estimations énoncées a la note 1, « Mode de présentation
et principales méthodes comptables », de nos états financiers consolidés intermédiaires non audités n’est considérée comme
une estimation comptable critique aux termes du Réglement canadien 51-102 sur les obligations d’information continue, a
I’exception des estimations relatives a 1’évaluation des immobilisations corporelles et des passifs d’impdt différé connexes.
Ces hypotheéses portent sur des estimations des prix futurs de 1’¢lectricité, des taux d’actualisation, de la production moyenne
a long terme prévue, des taux d’inflation, de I’exercice final, des charges d’exploitation, des colts en capital, du montant de
la charge d’impot différé, du moment du paiement de celle-ci et du taux d’imposition futur connexe. Les estimations portent
également sur les montants courus a comptabiliser, les répartitions des prix des acquisitions, les évaluations de la durée
d’utilité, les évaluations des actifs, les tests de dépréciation d’actifs, les passifs d’impdt différé, les obligations de
démantélement et les estimations liées aux régimes de retraite a prestations définies et aux autres régimes d’avantages du
personnel. Les estimations reposent sur des données historiques, des tendances actuelles et plusieurs autres hypothéses
jugées raisonnables dans les circonstances.

Dans le cadre de 1’établissement d’estimations, la direction s’appuie sur des renseignements externes et des données
observables dans la mesure du possible, appuyés par les analyses internes nécessaires. Ces estimations ont été appliquées
d’une maniere conforme a celles de I’exercice précédent et il n’existe aucune tendance, aucun engagement, aucun événement
ni aucune incertitude connus qui, selon nous, influeront sensiblement sur la méthode ou les hypothéses utilisées dans ce
rapport. Ces estimations subissent I’incidence, entre autres, des prix futurs de 1’¢électricité, des fluctuations des taux d’intérét,
de la volatilité des taux de change et d’autres facteurs parfois trés incertains, comme il est décrit a la rubrique « Facteurs de
risque » de notre rapport annuel de 2019, et aux paragraphes sur les facteurs de risque additionnels présentés ci-dessous.
L’interdépendance de ces facteurs nous empéche de quantifier I’ampleur des répercussions globales de ces fluctuations sur
les états financiers d’Energie Brookfield de fagon raisonnable. Ces sources d’incertitude relatives aux estimations touchent
a divers degrés pratiquement tous les soldes des comptes d’actifs et de passifs. Les résultats réels pourraient différer de ces
estimations.

Les facteurs de risque additionnels autres que ceux décrits a la rubrique « Facteurs de risque » de notre rapport annuel
de 2019 sont comme suit :

Risques liés a la pandémie de COVID-19

La propagation rapide du virus de la COVID-19, dont I’Organisation mondiale de la Santé a déclaré le 11 mars 2020 qu’elle
constituait une pandémie, et les mesures prises a I’échelle mondiale en réponse a la COVID-19, ont perturbé de maniére
importante les activités commerciales internationales. Qui plus est, nos activités dépendent, dans une certaine mesure, de la
libre circulation des biens, des services et des capitaux propres partout dans le monde, circulation qui a été considérablement
restreinte en raison de la COVID-19. Nous avons mis en ceuvre un plan d’intervention pour assurer le maintien de nos
activités malgré 1’éclosion du virus. Toutefois, nous pourrions subir des répercussions directes ou indirectes de la pandémie,
notamment des retards dans les projets de développement ou de construction dans le cadre de nos activités et il existe un
certain risque que certaines des contreparties a nos contrats ne puissent pas respecter leurs obligations vis-a-vis de nous.

Compte tenu de la nature évolutive et dynamique des circonstances entourant la COVID-19, il est difficile de prédire
I’ampleur des répercussions de la COVID-19, notamment celles des mesures prises pour y faire face, sur 1’économie
mondiale et nos activités ou encore la durée des perturbations. L’ampleur de ces répercussions dépendra des événements
futurs, qui sont trés incertains, en évolution rapide, et difficiles a prédire, notamment de nouvelles informations pouvant étre
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rendues publiques concernant la gravité de la COVID-19 et de mesures qui peuvent étre prises pour endiguer sa progression.
Ces événements pourraient avoir une incidence défavorable sur nos actifs, nos passifs, nos activités, notre situation
financiére, nos résultats d’exploitation et nos flux de trésorerie.

Bien qu’il soit difficile de prédire la portée de la COVID-19 sur nos activités, celles-ci résistent bien, car nous sommes a la
fois propriétaire, exploitant et investisseur dans I’un des secteurs les plus essentiels du monde. Nos produits proviennent
principalement de contrats a long terme conclus avec des contreparties solvables tres diversifiées. La majorité de nos actifs
sont exploités a partir de centres de contrdle centralisés et nos exploitants a 1’échelle mondiale ont mis en ceuvre des plans
d’urgence afin de veiller a ce que les activités opérationnelles ainsi que les programmes d’entretien et de dépenses
d’investissement se poursuivent et soient perturbés le moins possible. Nous affichons un bilan robuste, ainsi qu’une note de
crédit de premiére qualité solide et des liquidités disponibles de plus de 3 milliards $ tout en n’ayant aucune échéance
importante au cours des cinq prochaines années.

NOUVELLES NORMES COMPTABLES
Aucune des nouvelles modifications apportées aux IFRS n’a eu d’incidence sur Energie Brookfield en 2020.
MODIFICATIONS FUTURES DE METHODES COMPTABLES

A I’heure actuelle, aucune des modifications futures qui seront apportées aux IFRS n’est susceptible d’avoir une incidence
sur Energie Brookfield.

CONTROLE INTERNE A L’EGARD DE L’ INFORMATION FINANCIERE

Aucun changement a notre contréle interne a 1’égard de I’information financiére au cours du trimestre clos le 31 mars 2020
n’a eu ou n’est raisonnablement susceptible d’avoir une incidence importante sur notre controle interne a 1’égard de
I’information financiére. La pandémie de COVID-19 n’a eu aucune incidence importante sur notre contrdle interne a I’égard
de I’information financiére. Nous surveillons et évaluons continuellement I’incidence de la pandémie de COVID-19 sur la
conception et ’efficacité du fonctionnement de nos contréles internes afin de la réduire au minimum.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Au début de mai, Energie Brookfield a exercé I’option de racheter le contrat de location de sa centrale hydroélectrique en
Louisiane d’une puissance de 192 MW en contrepartie de 560 millions $ (participation nette de BEP totalisant
420 millions $). La transaction devrait cloturer en 2020.
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PARTIE 8 —- PRESENTATION AUX PARTIES PRENANTES ET
MESURE DU RENDEMENT

PRESENTATION AU PUBLIC INVESTISSEUR
Capitaux propres

Les capitaux propres consolidés d’Energie Brookfield comprennent les parts de société en commandite sans droit de vote
détenues par le public, par porteurs de parts de société en commandite et par Brookfield, des parts de société en commandite
rachetables/échangeables de BRELP, filiale société de portefeuille d’Energie Brookfield, détenues par Brookfield et une
participation de commandité dans BRELP détenue par Brookfield. Les parts de société en commandite et les parts de société
en commandite rachetables/échangeables ont les mémes attributs économiques a tous les égards, sauf que les parts de société
en commandite rachetables/échangeables donnent a Brookfield le droit de demander que ses parts soient rachetées pour une
contrepartie en trésorerie. Si Brookfield exerce ce droit, Energie Brookfield peut, & son gré, satisfaire a la demande de rachat
au moyen de parts de société en commandite, plutét qu’en trésorerie, a raison de une pour une. Brookfield, en tant que
porteur de parts de société en commandite rachetables/échangeables, a droit au résultat net et aux distributions par part
équivalant a la participation par part des parts de la société en commandite. Comme Energie Brookfield peut, a son gré,
régler cette obligation au moyen de parts de société en commandite, les parts de société en commandite
rachetables/échangeables sont classées dans les capitaux propres, et non comme un passif.

Etant donné la caractéristique d’échange mentionnée ci-dessus, nous présentons les parts de société en commandite, les parts
de société en commandite rachetables/échangeables et la participation de commandité comme des composantes distinctes
des capitaux propres consolidés. Cette présentation n’a aucune incidence sur le total du résultat, sur I’information par part
ou par action ni sur le total des capitaux propres consolidés.

En date du présent rapport, Brookfield détient une participation sous forme de parts de société en commandite d’environ
60 %, compte tenu d’un échange intégral, et la totalité des participations de commandité dans Energie Brookfield, soit une
participation de 0,01 %, la tranche restante d’environ 40 % étant détenue par le public.

Production réelle et production moyenne a long terme

Pour les actifs acquis, cédés ou ayant commencé leurs activités commerciales au cours de I’exercice, la production présentée
est calculée a partir de la date d’acquisition, de la cession ou du début des activités commerciales et n’est pas annualisée.
Pour ce qui est de la Colombie seulement, la production inclut les centrales hydroélectriques et les centrales de cogénération.
Le poste « divers » comprend la production des centrales de cogénération en Amérique du Nord et des centrales alimentées
a la biomasse au Brésil.

La moyenne a long terme des actifs hydroélectriques en Amérique du Nord correspond au niveau de production moyen
prévu calculé a partir des résultats d’une simulation fondée sur des données de production historiques réalisée sur une période
qui couvre d’habitude 30 ans. La moyenne a long terme des actifs hydroélectriques en Colombie correspond au niveau de
production moyen prévu calculé a partir des résultats d’une simulation fondée sur des données de production historiques
réalisée sur une période qui couvre d’habitude 20 ans. Les actifs hydroélectriques situés au Brésil sont encadrés de fagon a
répartir le risque li¢ a la production entre les producteurs. La moyenne a long terme des actifs éoliens correspond a la
production moyenne prévue calculée a partir des résultats d’une simulation fondée sur des données historiques sur la vitesse
des vents réalisée sur une période qui couvre habituellement 10 ans. La moyenne a long terme des actifs solaires correspond
a la production moyenne prévue calculée a partir des résultats d’une simulation fondée sur les niveaux de rayonnement
solaire des 14 a 20 dernicres années enregistrés a I’emplacement de nos projets, combinés aux données de production réelle
au cours de la période d’exploitation.

Nous comparons la production réelle a la production moyenne a long terme afin de mettre en évidence I’incidence d’un
facteur important qui influe sur la variabilité de nos résultats d’activité. A court terme, nous sommes conscients que les
conditions hydrologiques, le régime des vents et le rayonnement solaire varient d’une période a I’autre, mais, au fil du temps,
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nous nous attendons a ce que nos centrales continuent de produire conformément a leurs moyennes a long terme, lesquelles
se sont avérées des indicateurs de rendement fiables.

Le risque d’une production insuffisante au Brésil continue d’étre réduit au minimum grice a notre participation a un
programme d’équilibrage hydrologique administré par le gouvernement brésilien. Ce programme atténue le risque
hydrologique en garantissant a tous les participants qu’ils recevront, a un certain moment, une quantité d’énergie assurée,
quel que soit le volume d’énergie réel produit. Le programme répartit le total de 1’énergie générée en transférant les surplus
des centrales ayant généré un excédent a celles qui générent moins que leur énergie assurée. De temps a autre, un faible taux
de précipitations dans le réseau du pays pourrait entrainer une diminution temporaire de la production disponible a la vente.
Quand une telle situation se produit, nous nous attendons a ce qu’une proportion plus élevée de production thermique soit
nécessaire pour équilibrer I’offre et la demande au pays, ce qui pourrait faire augmenter les prix du marché au comptant
dans leur ensemble.

La production des centrales d’accumulation par pompage et de cogénération en Amérique du Nord dépend grandement des
prix du marché plutot que de la capacité de production de ces centrales. Notre centrale d’accumulation par pompage en
Europe produit de I’électricité décentralisée aux termes de nos contrats de services auxiliaires. La production de nos centrales
alimentées a la biomasse est tributaire de la quantité de canne a sucre récoltée au cours d’une année donnée. Pour ces raisons,
nous ne tenons pas compte d’une moyenne a long terme pour ces centrales.

Conventions de vote avec des sociétés affiliées

Energie Brookfield a conclu des conventions de vote avec Brookfield en vertu desquelles Energie Brookfield a pris le
contrdle des entités qui détiennent certaines centrales de production d’énergie renouvelable aux Etats-Unis, au Brésil, en
Europe et en Asie. Energie Brookfield a également conclu une convention de vote avec ses partenaires du consortium dans
le cadre des activités en Colombie. Ces conventions de vote conférent a Energie Brookfield le droit de donner des directives
dans le cadre de 1’¢lection des membres du conseil d’administration des entités concernées, entre autres, et, par conséquent,
le controle de ces entités. Ainsi, Energie Brookfield consolide les comptes de ces entités.

Energie Brookfield a également conclu une convention de vote avec Brookfield, en vertu de laquelle Energie Brookfield a
obtenu certains droits vis-a-vis du partenariat détenant le controle de TerraForm Power et de ses filiales. La convention de
vote confére entre autres 4 Energie Brookfield le droit de donner des directives dans le cadre de 1’¢lection d’un membre du
conseil d’administration de I’entité visée. Ainsi, Energie Brookfield exerce une influence notable sur le partenariat détenant
le contrdle de TerraForm Power et, par conséquent, comptabilise le partenariat détenant le controle de TerraForm Power
selon la méthode de la mise en équivalence.

En ce qui concerne les entités auparavant contrdlées par Brookfield Asset Management, les conventions de vote conclues ne
représentent pas un regroupement d’entreprises comme 1’entend IFRS 3, étant donné que Brookfield Asset Management
contréle in fine toutes ces entreprises regroupées tant avant qu’aprés la réalisation de ces transactions. Energie Brookfield
comptabilise ces transactions visant des entités sous contréle commun, de la méme fagcon qu’une fusion d’intéréts communs
selon laquelle il faut présenter 1I’information financiere antérieure aux conventions de vote comme si les entités n’en avaient
toujours formé qu’une seule. Pour connaitre notre méthode comptable quant aux transactions sous contrdle commun, se
reporter a la note 1 1) ii), « Jugements critiques dans I’application des méthodes comptables — Transactions sous contrdle
commun », des états financiers consolidés audités en date du 31 décembre 2019.

MESURE DU RENDEMENT

Informations sectorielles

Nos activités sont segmentées par 1) hydroélectricité, 2) énergie €olienne, 3) énergie solaire, 4) accumulation et divers
(cogénération et biomasse) et 5) siége social, et les catégories hydroélectricité et énergie éolienne sont également segmentées
par secteur géographique (nommément Amérique du Nord, Colombie, Brésil, Europe et Asie). Cette segmentation permet
de mieux refléter la fagon dont le principal décideur opérationnel analyse les résultats, gere les activités et affecte les
ressources. Le secteur Colombie regroupe les résultats financiers des centrales hydroélectriques et de cogénération s’y
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rapportant. Le secteur Canada comprend les résultats financiers de notre placement stratégique dans Transalta Corporation.
Le secteur si¢ge social représente toutes les activités réalisées au-dela des secteurs individuels d’activité.

Nous présentons donc nos résultats et les informations sectorielles des périodes antérieures selon ces secteurs. Se reporter a
la note 5, « Informations sectorielles », de nos états financiers consolidés intermédiaires non audités.

L’un de nos principaux objectifs est de dégager des flux de trésorerie stables et croissants tout en réduisant au minimum le
risque pour toutes les parties prenantes. Nous surveillons notre rendement a cet égard au moyen de trois mesures clés : i) le
résultat net; ii) le bénéfice avant intéréts, impots sur le résultat et amortissements ajusté (« BAIIA ajusté »); et iii) les fonds
provenant des activités.

11 est important de souligner que le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités sont des mesures qui n’ont pas de
définition normalisée prescrite par les IFRS; il est donc peu probable qu’elles soient comparables a des mesures semblables
présentées par d’autres sociétés et en tant qu’outils d’analyse, elles comportent des limites. Nous fournissons ci-apres de
I’information supplémentaire sur la fagon dont nous calculons le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités. Nous
fournissons également le rapprochement du résultat net. Se reporter a la « PARTIE 4 — Revue du rendement financier selon
des données au prorata — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » et a la « PARTIE 6 — Principales
informations trimestrielles — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ».

Informations au prorata

Les rapports présentés au principal décideur opérationnel sur les mesures utilisées pour évaluer le rendement et affecter les
ressources sont présentés au prorata. Au prorata, les informations reflétent la quote-part d’Energie Brookfield dans des
centrales qu’elle inclut dans son périmétre de consolidation ou comptabilise selon la méthode de la mise en équivalence et
pour lesquelles elle détient le contrdle ou exerce une influence notable ou un contrdle conjoint sur la participation. Les
informations au prorata offrent, aux porteurs de parts, une perspective que le principal décideur opérationnel considere
comme importante au moment d’effectuer des analyses internes et de prendre des décisions stratégiques et opérationnelles.
Le principal décideur opérationnel est également d’avis que les informations au prorata permettent aux investisseurs de
comprendre I’incidence des décisions qu’il prend et des résultats financiers attribuables aux porteurs de parts.

Les informations financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément aux
IFRS. Les tableaux présentant un rapprochement des données conformes aux IFRS et de celles présentées au prorata ont été
fournis. Par secteur, les postes produits, autres produits, colits d’exploitation directs, charge d’intéréts, charge
d’amortissement, impots exigible et différé et divers sont des éléments qui différeront des résultats présentés selon les IFRS
puisqu’ils 1) comprennent la quote-part d’Energie Brookfield des résultats des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence répartie entre tous les éléments mentionnés précédemment et 2) ne tiennent pas compte
de la quote-part des résultats des participations consolidées que nous ne détenons pas et qui est répartie entre les €léments
mentionnés précédemment.

En tant qu’outil analytique, la présentation des résultats au prorata comporte des limites, notamment :

* les montants présentés dans les postes distincts sont obtenus en fonction du pourcentage global de notre
participation financiere et ne sont pas nécessairement représentatifs de notre droit a 1’égard des actifs et des passifs
ou des produits et des charges;

* les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode pour calculer leurs résultats au prorata.

En raison de ces limites, notre information financiére au prorata ne doit pas étre considérée distinctement de nos états
financiers préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer.

Energie Brookfield n’exerce pas de controle sur les entités qui ne font pas partie de son périmétre de consolidation; par
conséquent, celles-ci ont été présentées comme des participations comptabilisées selon la méthode de mise en équivalence
dans ses états financiers. La présentation des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges ne signifie pas
qu’Energie Brookfield dispose d’un quelconque droit sur ces éléments, et le retrait des montants attribuables aux
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participations ne donnant pas le controle de ses états financiers ne porte pas atteinte aux droits d’Energie Brookfield sur ces
¢éléments ni n’annule son exposition a ceux-ci.

Sauf indication contraire, I’information & I’égard de la puissance en mégawatts attribuable aux centrales d’Energie
Brookfield, y compris les actifs en développement, est présentée sur une base consolidée, notamment aussi dans le cas des
centrales dont Energie Brookfield détient le contrdle ou exerce un contrdle conjoint sur la centrale en question.

Résultat net
Le résultat net est calculé selon les IFRS.

Le résultat net est une mesure importante de rentabilité, notamment parce qu’il a une définition normalisée conformément
aux IFRS. Selon les IFRS, la présentation du résultat net pour notre entreprise donne souvent lieu a la comptabilisation d’une
perte méme si les flux de trésorerie sous-jacents générés par les actifs sont appuyé€s par des marges ¢levées et des conventions
d’achat d’¢lectricité¢ a long terme stables. Cela ressort du fait que selon les régles de comptabilisation, nous devons
comptabiliser un niveau d’amortissement a 1’égard de nos actifs beaucoup plus élevé que nos dépenses d’investissement
de maintien.

BAIIA ajusté

Le BAIIA ajusté est une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs pour analyser le rendement
d’exploitation des entreprises.

Energie Brookfield se sert du BAIIA ajusté pour évaluer le rendement de ses activités avant I’incidence de la charge d’intérét,
de I’'imp6t sur le résultat, de la charge d’amortissement, des colits de service de gestion, de la participation ne donnant pas
le contrdle, du profit latent ou de la perte latente sur les instruments financiers, des résultats sans effet de trésorerie découlant
des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, des distributions versées aux commanditaires
détenant des parts privilégiées et d’autres éléments généralement ponctuels. Energie Brookfield fait des ajustements en
fonction de ces facteurs, puisqu’ils peuvent étre hors trésorerie, de nature exceptionnelle ou non compris dans les facteurs
qu’utilise la direction pour évaluer le rendement d’exploitation.

Energie Brookfield estime que la présentation de cette mesure facilitera 1’évaluation par I’investisseur de notre rendement
financier et de notre rendement d’exploitation sur une base attribuable aux porteurs de parts.

Fonds provenant des activités et fonds provenant des activités par part

Les fonds provenant des activités représentent une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs pour analyser
le bénéfice d’exploitation net avant I’incidence de certains éléments variables qui n’ont en général aucune incidence
financiére ou des éléments qui ne sont pas directement liés au rendement de I’entreprise.

Energie Brookfield utilise les fonds provenant des activités pour évaluer le rendement de 1’entreprise avant I’incidence de
certains ¢léments ayant un effet de trésorerie (p. ex., les colits d’acquisition et d’autres éléments généralement ponctuels
ayant un effet de trésorerie) et de certains ¢léments sans effet de trésorerie (p. ex., I’impot différé, la charge d’amortissement,
la composante hors trésorerie des participations ne donnant pas le contrdle, le profit latent ou la perte latente sur les
instruments financiers, les résultats sans effet de trésorerie découlant des participations comptabilisées selon la méthode de
la mise en équivalence et d’autres éléments sans effet de trésorerie), ces éléments ne reflétant pas le rendement des activités
sous-jacentes. Pour nos états financiers consolidés intermédiaires non audités, nous utilisons le mode¢le de la réévaluation
conformément a IAS 16, Immobilisations corporelles, selon laquelle 1’amortissement est établi a partir d’un montant
réévalué, ce qui réduit le caractére comparable avec nos pairs qui ne présentent pas leurs résultats selon les IFRS publiées
par ’TASB ou qui n’ont pas adopté le modele de la réévaluation pour évaluer les immobilisations corporelles. Nous ajoutons
I’imp6t différé, car nous ne croyons pas que cet élément refléte la valeur actualisée des obligations fiscales réelles que nous
nous attendons a engager sur un horizon a long terme.

Energie Brookfield estime que cette analyse et la présentation des fonds provenant des activités permettront & I’ investisseur
de mieux comprendre le rendement de I’entreprise. Les fonds provenant des activités par part ne sauraient se substituer au
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bénéfice par action comme mesure de rendement et ne sont pas représentatifs des montants disponibles aux fins de
distribution aux porteurs de parts de société en commandite.

Les fonds provenant des activités ne sont pas représentatifs des flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation ou
des résultats d’exploitation établis conformément aux IFRS. En outre, ces mesures ne sont pas utilisées par le principal
décideur opérationnel pour évaluer les liquidités d’Energie Brookfield.

Dette au prorata

La dette au prorata est présentée en fonction de la quote-part des obligations relatives aux emprunts li€s aux participations
d’Energie Brookfield dans diverses entreprises comprises dans le portefeuille. Les informations financiéres au prorata ne
sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément aux IFRS. La dette au prorata est présentée parce
que la direction est d’avis qu’elle aide les investisseurs et les analystes a estimer la performance globale et & comprendre
I’endettement lié spécifiquement & la quote-part revenant a Energie Brookfield de son capital investi dans un placement
donné. Analysée avec le BAIIA ajusté au prorata, la dette au prorata devrait fournir de 1’information utile quant a la fagon
dont Energie Brookfield a financé les actifs de ses activités. La direction est d’avis que 1’information financiére au prorata,
lorsqu’elle est lue avec les résultats présentés selon les IFRS d’Energie Brookfield, y compris la dette consolidée, offre une
évaluation plus utile de la performance des activités d’Energie Brookfield et de la gestion du capital. En tant qu’outil
analytique, la présentation de la dette au prorata comporte des limites, notamment :

*  Les montants de la dette au prorata ne représentent pas 1I’obligation consolidée relative a la dette sous-jacente d’un
placement consolidé. Si un projet donné ne génére pas des flux de trésorerie suffisants pour régler 1’intégralité des
paiements liés a la dette connexe, la direction peut décider, a sa discrétion, de régler I’insuffisance au moyen d’une
injection de capitaux en vue d’éviter un manquement a 1’obligation. Une telle insuffisance pourrait ne pas étre
apparente ou ne pas étre équivalente a I’écart entre le BAIIA ajusté au prorata global de I’ensemble des placements
compris dans le portefeuille d’Energie Brookfield et la dette au prorata globale de I’ensemble des
placements compris dans le portefeuille d’Energie Brookfield.

*  Les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode pour calculer la dette au prorata.

En raison de ces limites, 1’information financiére au prorata d’Energie Brookfield ne doit pas étre considérée distinctement
des états financiers préparés d’Energie Brookfield conformément aux IFRS ou s’y substituer.
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PARTIE 9 — MISE EN GARDE
MISE EN GARDE CONCERNANT LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport intermédiaire renferme de l'information et des énoncés prospectifs, au sens prescrit par les lois
canadiennes sur les valeurs mobilieres ainsi que des énoncés prospectifs, au sens prescrit par [’article 274 de la loi
ameéricaine Securities Act of 1933 et [’article 21E de la loi américaine Securities Exchange Act of 1934, dans leur version
modifiée respective, ainsi que par les régles d’exonération de la loi américaine Private Securities Litigation Reform Act of
1995 et par toute autre réglementation canadienne sur les valeurs mobilieres, concernant les activités et [’exploitation
d’Energie Brookfield. Les énoncés prospectifs peuvent comprendre des estimations, des plans, des attentes, des opinions,
des prévisions, des projections, des directives ou d’autres énoncés qui ne sont pas des énoncés de fait. Les énoncés
prospectifs figurant dans le présent rapport intermédiaire comprennent des énoncés concernant la qualité des actifs
d’Energie Brookfield et la résistance des flux de trésorerie qu’ils généreront, la performance financiére prévue d’Energie
Brookfield, la future mise en service d’actifs, la nature du portefeuille sous contrat, la diversification des technologies, les
occasions d’acquisition, la conclusion prévue d’acquisitions et de cessions, les occasions de financement et de
refinancement, la conclusion de la distribution spéciale des actions de BEPC, [’admissibilité de BEPC a un indice, la
capacité de BEPC a attirer de nouveaux investisseurs ainsi que le rendement et les perspectives futurs de BEPC et d’Energie
Brookfield une fois la distribution des actions de BEPC terminée, [’acquisition proposée de TERP, les perspectives et les
avantages anticipés du regroupement d’entreprises, y compris certaines informations relatives aux flux de trésorerie et aux
liquidités anticipés par suite du regroupement d’entreprises, I’évolution des prix de I’énergie et de la demande d’électricité,
la reprise économique, [’atteinte de la production moyenne a long terme, les coiits de développement de projets et de
dépenses d’investissement, les politiques relatives a l’énergie, la croissance économique, le potentiel de croissance de la
catégorie d’actifs d’énergie renouvelable, les perspectives de croissance future et le profil de distribution d’Energie
Brookfield ainsi que I’accés aux capitaux d’Energie Brookfield. Dans certains cas, les énoncés prospectifs peuvent étre
décelés par ['utilisation de mots comme « prévoit », « s’attend a », « cherche a », « planifie », « estime », « prévoit »,
« vise », « a l'intention de », « anticipe », « cible » ou « croit », ou encore de dérivés de ces mots et expressions ou d’énonceés
selon lesquels certains événements, mesures ou résultats « peuvent », « pourront », « pourraient » ou « devraient »
respectivement se produire, avoir lieu ou étre atteints, ou se produiront, auront lieu ou seront atteints. Bien que nous croyions
que ces informations et énoncés prospectifs sont fondés sur des hypotheses et des attentes raisonnables, nous ne pouvons
donner aucune assurance que ces attentes se matérialiseront. Le lecteur ne devrait pas accorder une confiance indue a ces
informations et énoncés prospectifs, puisqu’ils comportent des risques, des incertitudes et d’autres facteurs connus et
inconnus par suite desquels les résultats, le rendement ou les réalisations réels peuvent différer de facon importante des
résultats, du rendement ou des réalisations futurs prévus que ces informations et énoncés prospectifs expriment ou
laissent entendre.

Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels différent considérablement de ceux prévus ou sous-entendus
dans les énoncés prospectifs comprennent notamment les changements dans les conditions hydrologiques a nos centrales
hydroélectriques, dans le régime des vents a nos installations d’énergie éolienne, dans le rayonnement solaire a nos
centrales d’énergie solaire ou dans les conditions météorologiques en général, en raison, entre autres, des changements
climatiques, a n’importe laquelle de nos centrales, la volatilité de I’offre et de la demande sur les marchés de |’énergie;
notre incapacité a renégocier ou a remplacer suivant des modalités semblables les CAE qui viennent a échéance;
l’augmentation des redevances d utilisation d’énergie hydraulique (ou frais semblables) ou les changements apportés a la
réglementation visant l’approvisionnement en eau, les avancées technologiques pouvant entraver ou éliminer [’avantage
concurrentiel de nos projets, I’augmentation de la production ne faisant pas l’objet d’engagements contractuels dans notre
portefeuille; les risques généraux liés au secteur qui portent sur les marchés de [’électricité dans lesquels nous exercons
nos activités; la fin du systeme d’équilibrage du MRE au Brésil ou tout changement de celui-ci; la réglementation accrue a
laquelle nos activités sont assujetties, l'incapacité de renouveler les contrats, les concessions et les permis a [’échéance ou
lincapacité de les remplacer par des contrats, des concessions et des permis suivant des modalités semblables; le fait que
les droits de titulaires de privileges et de domaines a bail sont supérieurs aux droits qui nous sont accordés pourrait nuire
a nos droits immobiliers relativement a nos installations d’énergie renouvelable éolienne et solaire; les augmentations des
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cotits d’exploitation de nos centrales; notre incapacité de respecter les conditions des permis gouvernementaux ou de
conserver de tel permis; les pannes d’équipement, y compris celles relatives aux éoliennes et aux panneaux solaires; les
ruptures de barrage et le coiit et les responsabilités éventuelles liés a ces ruptures, les cas de force majeure, les pertes non
assurables et la hausse du coiit des primes d’assurance; I’évolution défavorable des taux de change et notre incapacité a
gérer efficacement [’exposition aux monnaies étrangeres, la disponibilité et ’acces aux installations d’interconnexion et
aux réseaux de transports; les risques lies a la santé, a la sécurité et a [’environnement; les risques liés a la
commercialisation de l’énergie; les conflits, les investigations réglementaires et gouvernementales, et les litiges, le non-
respect par les contreparties a nos contrats de leurs obligations; le temps et ’argent consacrés a l’exécution de contrats a
l’endroit de contreparties défaillantes et l'incertitude de l’issue de telles démarches; la possibilité que nos activités soient
touchées par des collectivités locales; les cas de fraude, de subornation ou de corruption, d’autres actes illégaux, les
procédés ou les systemes internes inadéquats ou défaillants; [’acquisition de sociétés en difficultés financieres et ces
acquisitions pourraient nous assujettiv a des risques accrus, y compris devoir engager des honoraires juridiques
supplémentaires et d’autres frais; notre dépendance envers des systémes opérationnels informatisés, qui pourrait nous
exposer a des cyberattaques; le fait que les technologies récemment mises au point dans lesquelles nous investissons ne
donnent pas les résultats escomptés; les conflits de travail et les conventions collectives défavorables sur le plan
économique, notre incapacité a financer nos activités en raison de la conjoncture des marchés financiers, le fait que rien
ne garantit que les Bourses aupreés desquelles BEPC a déposé une demande en vue d’inscrire ses actions approuveront
linscription de ces actions, les restrictions opérationnelles et financieres qui nous sont imposées par les ententes relatives
a nos préts, a notre dette et a nos siretés; la révision de nos notes de crédit; notre incapacité a repérer des occasions
d’investissement suffisantes et a réaliser les opérations, y compris ’acquisition de TERP; I’incertitude quant a ’approbation
de l’opération par des actionnaires de TERP qui ne sont pas des sociétés affiliées d’Energie Brookfield; I'incertitude quant
au respect des autres conditions de [’acquisition de TERP ou de leur respect selon le calendrier prévu, la croissance de
notre portefeuille et notre incapacité a réaliser les avantages anticipés de ses opérations ou de ses acquisitions, y compris
D’acquisition proposée de TERP et la distribution spéciale proposée visant les actions de BEPC, notre incapacité de
développer des projets nouveaux ou de trouver de nouveaux emplacements appropriés pour le développement de projets
nouveaux, les retards, les dépassements de coiits et d’autres problemes associés a la construction, et a [’exploitation de nos
installations de production et les risques connexes; les arrangements que nous concluons avec les collectivités et les
coparticipants,; la décision de Brookfield Asset Management de ne pas nous trouver des occasions d’acquisition, et notre
manque d’acces a toutes les acquisitions d’énergie renouvelable répertoriées par Brookfield Asset Management, y compris
en raison de conflits d’intéréts;, le fait que nous n’ayons pas le contrdole sur toutes nos activités et sur tous nos
investissements, l'instabilité politique ou les changements dans les politiques du gouvernement, la possibilité de devoir nous
soumettre a des lois ou a des réglements étrangers par suite de [’acquisition et de la mise en valeur future de projets dans
de nouveaux marchés, les changements apportés aux politiques gouvernementales prévoyant des mesures incitatives en
matiere d’énergies renouvelables; une baisse de la valeur de nos placements dans des titres, y compris dans des titres
d’autres sociétés émis dans le public; nous ne sommes pas soumis aux mémes obligations d’information financiere qu’'un
émetteur américain aux Etats-Unis; une séparation entre la participation financiére et le contréle dans notre structure
organisationnelle; les ventes futures et les émissions de parts de société en commandite, de parts de société en commandite
privilégiées ou de titres échangeables contre des parts de société en commandite, ou la perception de ces ventes ou de ces
émissions, pourraient faire chuter le cours des parts de société en commandite ou des parts de société en commandite
privilégiées; la création d’une dette a multiples paliers dans notre structure organisationnelle; le fait d’étre considérés
comme une « société de placement » en vertu de la loi américaine Investment Company Act of 1940, [’efficacité de nos
contréles internes a l’égard de l'information financiére; notre dépendance envers Brookfield et 'importante influence de
celle-ci sur nous, le départ de certains ou de tous les professionnels principaux de Brookfield Asset Management; les
changements dans la fagon dont Brookfield Asset Management choisit de détenir ses participations de propriété dans
Energie Brookfield; le fait que Brookfield Asset Management agisse d’une fagon qui ne soit pas dans l'intérét d Energie
Brookfield ou de ses porteurs de parts; et la gravité, la durée et la propagation de la COVID-19 ainsi que les impacts directs
et indirects que peut avoir le virus.
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Le lecteur est prévenu que la liste de facteurs importants qui précéde pouvant avoir une incidence sur les résultats futurs
n’est pas exhaustive. Ces énoncés prospectifs représentent nos points de vue a la date du présent rapport intermédiaire, et
il ne faut pas estimer qu’ils représentent nos points de vue a compter de toute date postérieure a celle-ci. Méme si nous
prévoyons que des événements et faits nouveaux postérieurs a la date de cloture pourraient modifier ces points de vue, nous
rejetons toute obligation de mettre a jour ces déclarations prospectives, sauf lorsque nous y sommes tenus par la loi. Pour
plus de renseignements sur ces risques connus et inconnus, se reporter a la rubrique « Facteurs de risque » dans notre
formulaire 20-F.

MISE EN GARDE CONCERNANT LES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le présent rapport intermédiaire comprend des références a certaines informations au prorata, au BAIIA ajusté, aux fonds
provenant des activités, aux fonds provenant des activités par part et a la dette au prorata (collectivement, les « mesures
non conformes aux IFRS d’Energie Brookfield ») qui ne sont pas des principes comptables généralement reconnus selon les
IFRS et peuvent, par conséquent, avoir une définition différente de celles utilisées par d’autres entités. Plus particulierement,
notre définition des fonds provenant des activités peut étre différente des définitions utilisées par d’autres sociétés ainsi que
de la définition des fonds provenant des activités utilisée par [’Association des biens immobiliers du Canada et la National
Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (« NAREIT »), entre autres parce que la définition de la NAREIT est
fondée sur les PCGR des Etats-Unis et non sur les IFRS. Nous croyons que les mesures non conformes aux IFRS d’Energie
Brookfield constituent des mesures complémentaires utiles pour les investisseurs pour évaluer notre rendement financier.
Aucune des mesures non conformes aux IFRS d’Energie Brookfield ne doit étre considérée comme 'unique mesure de notre
rendement, ni étre considérée distinctement de [’analyse de nos états financiers préparés conformément aux IFRS ou s’y
substituer. Ces mesures non conformes aux IFRS refletent la fagcon dont nous gérons les affaires et, a notre avis, permettent
au lecteur de mieux les comprendre.

Notre rapport de gestion présente un rapprochement du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités avec le résultat
net. Nous présentons également a la note 5, « Informations sectorielles », des états financiers consolidés intermédiaires non
audités un rapprochement du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités par rapport au résultat net.
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BROOKFIELD RENEWABLE PARTNERS L.P.
ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE

31 mars 31 décembre

NON AUDITE
(EN MILLIONS) Note 2020 2019
Actif
Actifs courants
Trésorerie et €quivalents de trESOTETIC ......c.veveruirieerieieierieet et ettt sttt see et eeeneeseeseens 13 294 § 115§
Liquidités soumises a restrictions........ . 14 219 154
Créances clients et autres aCtifS COUTANTS .........c.eiiiuiiiiiieiiiee ettt eeeaee s 15 645 718
Actifs 1iés a des InStruments fINANCIETS. .......c...coovvieiiirieeiirie e eeteeeetee et eetee e e e e e e eereeeereeeas 4 126 75
Montants & receVOIr de Parties TIEES.......cueueriiririeieieieerere ettt 18 90 60
Actifs détenus €n VUE de 18 VENTE.........cuiiiiiiiiiiie et 3 190 352
1564 1474
Actifs 1iés a des INStrUMENtS fINANCIETS. .......eeeiiieeieeeeee e et e e e e et e e e e ee e eeeeseeeaneeeeeeseennes 4 188 165
Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence...........cceceveereniecnnnnne 12 1791 1 889
Immobilisations corporelles .. .. 7 27 873 30714
GOOAWILL ..ottt ettt et ettt et e ae et e st et e eaeeseeseess e s eeseeseeseenseaseseeseeneensensens 662 821
Actifs d'IMPOt AIFEIE ..ot 6 123 116
AULIES ACTITS NON COUTANES ......vievieiieiieiieteetieitetet et e ettt et e besteetee e eseesaessessesseeseessensassessesseeseeseannn 462 512
TOtal de IPACIE ...........ooiiiiiiiieece ettt ettt ettt et ettt ettt eaeenn e 32663 $ 35691 $
Passif
Passifs courants
Dettes fournisSeurs €t QULIES CIEAITEUTS. .........eivviiiiiieiieie ettt eeee e eee e e e eeaeeeeaeeeenns 16 530 $ 590 $
Passifs 1iés a des INSruments fINAINCIETS ........couvevieeiiieieeeeee ettt eeee e e e s eeeaeeeeeeeeenees 4 142 139
Montants & payer @ des Parties liEES........coueireriririeirieie ettt 18 142 127
Emprunts de 1a SOCIEEE METE ......c.veuerueuiriirieiirieieieiei ettt sttt eee s 8 100 —
EMPIUNES SANS TECOUTS ....e.vtiteuieieterteeeteitetesteste st seeneestessestesseeseeseentensessesseenesseensensensensesseeneeneanee 8 580 685
Passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de la vente ............ocoevevviiiveniiiinnein, 3 95 137
1589 1678
Passifs liés a des instruments financiers . 4 54 39
Emprunts de 12 SOCIELE METE.......ee.veiiriiriieiieieieseeese sttt ettt e st s eseebesneenee 8 1902 2100
EMPIUNES SANS TECOUIS ....ceveutiriieiieiteiterteeteeie ettt ettt sttt s sttt st sae st sbe e e e saesa e aesaeebeeneenee 8 7 689 8219
Passifs A IMPOt AIffIE........c.ooiiiiieieiice ettt e 6 4095 4537
AULTes PaSSIES NON COUTANES ........eeuieiiiiiieiieieiet ettt sttt sttt et et e et e et e e esesseebesneas 977 987
Capitaux propres
Participations ne donnant pas le contrdle
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales
€1 EXPLOTEATION ...ttt ettt ettt sttt ettt nes 9 7760 8 742
Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par Brookfield....... 9 60 68
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une filiale
société de portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues par Brookfield.................... 9 2923 3315
ACHIONS PIIVIIEZIEES ......eueieniiitee ettt ettt sttt st s be s 9 551 597
Capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées.........ccovererererierienienenennens 10 1028 833
Capitaux propres des commanditaires . 11 4035 4576
Total des CAPIAUX PIOPIES .......co.eiuiiiiiiiiiiiiiieieereet ettt sttt naes 16 357 18 131
Total du passif et des CaPItauX PrOPIes ............cocooviviriiieiiiniiiereeieeee et 32663 $ 35691 $

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.

Approuvé au nom de Brookfield Renewable Partners L.P.

@ﬂme@mﬂ : D N DI\ e,

Patricia Zuccotti David Mann
Administratrice Administrateur
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BROOKFIELD RENEWABLE PARTNERS L.P.

COMPTES CONSOLIDES DE RESULTAT

NON AUDITE
TRIMESTRES CLOS LES 31 MARS
(EN MILLIONS, SAUF LES DONNEES PAR PART)

PIOQUILS ..ottt st
AULTES PIOAUILS ...ttt sttt ettt ettt ettt et e st et e eaeestesseeseesbessnenseensesseeneens
Colits d’eXPloTtation AITECLS.......c.eervertieieriieierteete et et steet ettt et eseeeeeenbesneesesseens
Colits de SETVICE A€ ZESTION ..euvevieuieiieiietieie it ettt et sttet ettt et e st e seeeeeenaesneesesseens
Charge A’ INEETELS .....c..evuieeieeieieie ettt ettt et et et e st et esbeeatesteeaeebesseentesseensesaeenes

Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la
méthode de 1a mise en EqUIVAIENCE......ccuevvieieriieieriieieiteie e

Change et profit latent (perte latente) sur les instruments financiers

Charge d’amOrtiSSEIMENL ..........couirueiiiiiriietereete ettt ettt ettt sr et enenees

RESUIAL NMET.....viiiiiiiieiic et ettt et etb e et eesaaeebe e sbeessaeenseenssaens

Résultat net attribuable aux éléments suivants :

Participations ne donnant pas le contrle

Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les
filiales en eXPlOTtAtION. .....c.ccivuiririiiiieiit ettt

Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue
PAr BroOKFIEIA ..o

Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une filiale
société de portefeuille — parts rachetables/échangeables
détenues par Brookfield .........cocovuirieiiiiieieieeeeeeeee e

ACIONS PIIVIIEZICES ...ttt
Parts de société en commandite PrivileIiEes .........cccorirrieruirierierienieniieienieeeeseeeeenieee

Capitaux propres des cOMMANAItAIreS .........cceeuerierierieirireieeresereeeeee e

Résultat de base et dilué par part de société en commandite ...........ccceceevererverveeenenene

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.
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Note 2020 2019

18 792 §$ 825 $
10 8

(261) (254)

18 (31) (21)
8 162) (173)
12 (16) 32
4 20 (18)
7 (206) (200)
® 2

6 (19) (24)
6 1 (20)
as8) 44)

120 $ 153 $

9 83 § 94 $
9 JR— JR—
9 ] 18
9 7 6
10 12 10
11 10 25

120 $ 153 §

0,06 $ 0,14 $

31 mars 2020
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BROOKFIELD RENEWABLE PARTNERS L.P.

ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT GLOBAL

NON AUDITE

TRIMESTRES CLOS LES 31 MARS
(EN MILLIONS)

RESUIAL NET ..eiiiiiiiiee e e et et e e e e ettt ee e e e e e eeaaa e e e eeeaassnnnaeeeeeesssnnnnaaeaaeeses

Autres éléments du résultat global qui ne seront pas reclassés en résultat net

Ecart actuariel sur les régimes a prestations définies........c..coccoeeeeeevcncnincncnenne.

Total des éléments qui ne seront pas reclassés en résultat net.........c..coceeveeeecirencnennnn
Autres éléments du résultat global qui pourraient étre reclassés en résultat net
ECArt de CONVETSION .......eecvereeveceoiecsseeeeeese s seensens

Profits (pertes) de la période sur les instruments financiers désignés comme
couvertures de flux de tréSOreTie ........c.oecuriririiieieiiiiiieeresteceee e

Profit latent (perte latente) sur les swaps de change — couverture d’un
INVESTISSEIMENE NET ... vttt ettt ettt a e s e ee

(Perte latente) profit latent sur les placements dans des titres de
CAPILAUX PIOPIES ...ttt eteteteseett ettt ettt sttt b et enene

Ajustements pour reclassement de montants comptabilisés en
TESULLAL TICT.....e.venteieiieit ettt

Impo6t différé sur les E18ments Ci-AESSUS ...o.eeveeuiiuirierieieieeee e

Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence ...
Total des éléments qui pourraient étre reclassés en résultat net a une date ultérieure ...
Autres éléments du résultat lobal ............cooeoiiiiiiiiii e
RESULtat GlODAl ...
Résultat global attribuable aux :

Participations ne donnant pas le controle

Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les
filiales en eXPlOTtAtION .......c.eiuiriirieieieiiec ettt

Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue
Par Brookfield ......c.oviiiiiiiiee e

Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une
filiale société de portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues
Par Brookfield ........cccocviiiiiiiiiiieccerec e

ACtiONS PIIVIIEZICES ...ttt sttt
Capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées

Capitaux propres des cOMMAaNdItaAIres........c..eveeeuerirerienrenieniereeeenesreeeeee e seene

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.
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Note 2020 2019
120 $ 153§
(5)
(5)
(1786) 126
4 18 3)
4 29 (7
4 (&) 26
4 (19) 4
— (1)
12 (23) 9
(1790) 154
(1788) 149
(1668) $ 302 $
9 (897) 177
9 (©) 1
9 310) 40
9 39 19
10 12 10
11 (428) 55
(1668) $ 302 $
31 mars 2020
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BROOKFIELD RENEWABLE PARTNERS L.P.
ETATS CONSOLIDES DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

NON AUDITE

TRIMESTRES CLOS LES 31 MARS

(EN MILLIONS)

Solde au 31 décembre 2019 ...........c.......

Résultat net.....cccooevevreniiiiireicieeneen

Autres éléments du résultat global .........

Parts de société en commandite
privilégiées émises (note 10) ...

Apports en capital (note 9)...

Distributions ou dividendes déclarés......

Régime de réinvestissement des
distributions...
Divers

Variation au cours de la période.............
Solde au 31 mars 2020

Solde au 31 décembre 2018 .
Résultat net ............ccccceeinnns
Autres éléments du résultat global .........
Parts de société en commandite
privilégiées Emises........cccovvevevrveeennes
Parts de société en commandite
rachetées pour annulation ....................
Apports en capital ..........ccoevecirrirennenens
Distributions ou dividendes déclarés......

Régime de réinvestissement des
distributions............cccccceiiiiiiicenn

Variation au cours de la période.
Solde au 31 mars 2019.........cccccevenne.

Cumul des autres éléments du résultat global

Participations ne donnant pas le controle

Participations ne
donnant pas le

Participations ~ Participation contrdle ayant
ne donnant de  droit au résultat
Capitaux pasle commandité net dans une
Pertes Total des  propres des contrdle ayant dans une filiale société de
actuarielles Placements capitaux comman- droit au filiale portefeuille —
Capitaux sur les  Couver- dans des propres ditaires résultat net société de parts rachetables/
propres des ) ) régimes a  tures de titres de des détenant dans les  portefeuille échangeables Total des
commandi- Ecart de Ecartde  prestations  flux de capitaux comman- des parts Actions filialesen  détenue par détenues par capitaux
taires conversion réévaluation définies trésorerie propres ditaires  privilégiées privilégiées exploitation Brookfield Brookfield propres
(1119) $ (700) $ 6424 § s 32) 8 128 4576 $ 833 $ 597 $ 8742 § 68 § 3315 $ 18131 §
10 — — — — — 10 12 7 83 — 8 120
— (428) — 1 6) ) (438) — (46) (980) 6) (318) (1788)
— — — — — — — 195 — — — — 195
— — — — — — — — — 8 — — 8
99) — — — — — (99) (12) 7) (77) (17) (72) (284)
1 — — — — — 1 — — — — — 1
9 (2) (11) — — (11) (15) — — (16) 15 (10) (26)
(79) (430) (11) 1 (6) (16) (541) 195 (46) (982) (8) (392) (1774)
(1198) § (1130) 8 6413 § @®$ (38) § 4 4035 8 1028 § 551 § 7760 $ 60 $ 2923 § 16357 §
(948) $ (652) $ 6120 $ ©$ 34) 8 48 4484 $ 707 $ 568 $ 8129 § 66 $ 3252 $ 17206 $
25 — — — — — 25 10 6 94 — 18 153
— 20 — ?2) ) 14 30 — 13 83 1 22 149
— — — — — — — 126 — — — — 126
() — — — — — ) — — — — — ()
— — — — — — — — — 288 — — 288
93) — — — — — (93) (10) 6) (134) (15) (68) (326)
2 — — — — — 2 — — — — — 2
205 (12) (199) 1 — — (5) — (1) (4) 14 3) 1
138 8 (199) (1) 2) 14 (42) 126 12 327 — 31 392
(810) $ (644) $ 5921 § (U (36) § 18 § 4442 8 833 $ 580 $ 8456 § 66 $ 3221 § 17598 §

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.
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BROOKFIELD RENEWABLE PARTNERS L.P.
TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

NON AUDITE
TRIMESTRES CLOS LES 31 MARS

(EN MILLIONS) Note 2020 2019
Activités d’exploitation
Résultat net 120 $ 153§
Ajustements pour tenir compte des ¢léments sans effet de trésorerie suivants :
Charge d’amOTTISSEIMENT ........ccuievieeieteiteetieteeteeteeteetestesteeteeseesessesaessesseeseessessesessesseesseseessens 7 206 200
Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode
de 1a MiSe €N EQUIVALENICE .......oviriieiieiieieieei ettt sttt 4 21) 20
Quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode
de 1a MiSe €N EQUIVALENICE .......ouvievieeieeieiecieeteee ettt ettt seenaenae s 12 16 (32)
Charge d’impot différé 6 1) 20
Autres ¢léments sans effet de trésorerie 22 17
Dividendes regus des participations comptabilisées selon la méthode de la mise
€I EQUIVALETICE ...ttt ettt et ettt b e et a et et e s s e bt e st enten e et et e nbesseeneeneenee 12 28 14
Variation dans les montants a payer a des parties liées ou a recevoir de
PATLIES LIEES ...vovvivitieeietiei ettt ettt ettt ettt et e et et e beesae st essenbesseeseesseseessensenbesseeseesseneenne 1 5
Variation nette des soldes du fonds de roulement.............cccoeeeeeieierenineneeeeese e (14) (30)
355 367
Activités de financement
Papier commercial et facilités de crédit de la société mere, montant net... 8 39 (696)
Produits tirés des emprunts sans recours 8 216 93
Remboursement des emprunts sans recours 8 311) (88)
Apports en capital des participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat 9
net dans les filiales en eXPlOItAtioNn .........ccevuieieierieiieriirieeie ettt eneenne 7 247
Emission de parts de société en commandite privilgiEes .............owoweeeeeeerererereeeeeseeseerereeenes 10 195 126
Rachat de parts de société en cOmMMANILe ........c.evueeeerierieriieieeeieiee e 11 — 1)
Distributions versées :
Aux participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les
filiales €N eXPLOTEALION .....eeuveieeieiieiieiete ettt sttt eneens 9 a7 (134)
Aux porteurs d’actions privilégiées 9 (@) (6)
Aux commanditaires détenant des parts privilégiées ...... 10 (11) )
Aux porteurs de parts d’Energie Brookfield ou de BRELP .. 10,12 (182) (171)
Emprunts aupres de Parties lEES .......cveierueriieieieieieieiesie ettt ettt sae e teeseessessesbe e eseesaennas 18 — 600
Remboursements & des Parties HHEES ........ccvevuirrieieieieriieerie ettt se e sbe e eseesaennas 18 — (245)
(131 (284)
Activités d’investissement
Investissement dans des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
GQUIVAICIICE ...ttt ettt ettt et b e s et a et e e st e et e e st enees e et entesbeeneeneennenne 12) —
Investissement dans les immobilisations cOrporelles ...........ccuevveierieriieiiieieeieieieseeeee e 7 (53) 29)
Produit de la cession d’actifs . 2 94 —
CESSION & LIS ...ttt ettt ettt ettt et e et e et e st e bt enees e s e besaeeseeneeneensesenteenesseeneennen 4 2 5
Liquidités soumises a reStrictions €t QULTES ..........eveierierrereerieierieriertessesreereeseesessessessesseeseessennas (60) (55)
29 (79
Perte de change SUT 12 trESOTEIIC. ... ..veuveiieteeiieeieiesteeteie ettt ettt ete et e s e b e sseeseeseeseesbesseeseens (12) —
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Augmentation 183 4
Variation nette de la trésorerie classée comme actif détenu en vue de la vente . “) —
Solde au début de 18 PErIOAE.......co.eeuieiiiiii e 115 173
Solde a1 fin de 18 PETIOAE .......ovivvvevieiieieeceiceeee ettt 294 $ 177 $
Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie :
INEETELS PAYES ...veveveuievinietieteeeteeteestetete st e st sesteseste st esesaesenses e seneeseseneesesseseeseseseneesenseneesensenes 150 $ 143 §
Intéréts regus ................ . 6$ 43
IMpOts SUr 1e TESULtAt PAYES ...cverveeeieiiieiecieeeet et 21 $ 19 $
Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés intermédiaires.
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BROOKFIELD RENEWABLE PARTNERS L.P.
NOTES DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES INTERMEDIAIRES NON AUDITES

Les activités de Brookfield Renewable Partners
(« Energie Brookfield ») consistent a détenir un
portefeuille de centrales de production d’énergie
renouvelable principalement en Amérique du Nord, en
Colombie, au Brésil, en Europe, en Inde et en Chine.

Sauf indication contraire, « Energie Brookfield » désigne
Brookfield Renewable Partners L.P. et ses entités
contrdlées.

Energie Brookfield est une société en commandite cotée
en Bourse créée en vertu des lois des Bermudes,

Notes des états financiers consolidés
APPLICATION GENERALE

1.

wokw

Mode de présentation et principales
méthodes comptables

Cession d’actifs

Actifs détenus en vue de la vente

Gestion des risques et instruments financiers
Informations sectorielles

Page
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59
59
60
63

RESULTATS CONSOLIDES D’EXPLOITATION

conformément a une convention de société en 6. Impbts sur le résultat 68

commandite modifiée et reformulée en date du

20 novembre 2011. SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE

Le bureau principal d’Energie Brookfield est situé au 7. Immobilisations corporelles 69

73 Front Street, Fifth Floor, Hamilton HM12, Bermudes. 8. Emprunts 69
. . , . 9. Participations ne donnant pas le contrdle 71

La société mére directe d’Energie Brookfield est son 10, Parts de société en commandite privilégiées 74

commandité, Brookfield Renewable Partners Limited 11, Capitaux propres des commanditaires 74

(« BRPL »), tandis que sa sociét¢ meére ultime est 12, Participations comptabilisées selon la 75

Brookfield Asset Management Inc. (« Brookfield Asset " méthode de la mise cn &quivalence

Management »). Br’ookﬁeld Asset Management et ses 13.  Trésorerie et équivalents de trésorerie 76

filiales, autres qu’Energie Brookfield, sont désignées, 14, Liquidités soumises a restrictions 76

individuellement et collectlvement,. comme 15. Créances clients et autres actifs courants 76

« Brookfield » dans les présents états financiers. 16, Dettes fournisseurs et autres créditeurs 77

Les parts de société en commandite sans droit de vote 17. Engagements, éventualités et garanties 7

d’Energie Brookfield (les «parts de société en

commandite ») sont négociées a la Bourse de New York DIVERS

sous le symbole « BEP » et a la Bourse de Toronto sous 18, Transactions entre parties lides 73

le symbole « BEP.UN ». Les parts privilégiées de société 19, Filiales faisant appel public a I'épargne 20

en commandite de catégorie A, ,série 5, série 7, série 9, 20, Fvénements postérieurs a la date de cloture 81

série 11, série 13 et série 15 d’Energie Brookfield sont

négociées a la Bourse de Toronto respectivement sous les

symboles « BEP.PR.E », « BEP.PR.G», « BEP.PR.I »,

« BEP.PR.K », « BEP.PR.M » et « BEP.PR.O ». Les parts

privilégiées de société en commandite de catégorie A,

série 17 sont négociées a la Bourse de New York sous le

symbole « BEP.PR.A ».
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1. MODE DE PRESENTATION ET PRINCIPALES METHODES COMPTABLES
a) Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés intermédiaires ont ét€é préparés conformément a IAS 34, Information financiere
intermédiaire.

Certains renseignements et informations a fournir par voie de note normalement inclus dans les états financiers consolidés
annuels audités préparés conformément aux Normes internationales d’information financiére (« IFRS ») publiées par le
Conseil des normes comptables internationales (« IASB ») ont été omis ou résumés. Les présents états financiers consolidés
intermédiaires doivent étre lus avec les états financiers consolidés audités en date du 31 décembre 2019 d’Energie
Brookfield. Les états financiers consolidés intermédiaires ont été préparés selon les méthodes comptables présentées dans
les états financiers consolidés audités en date du 31 décembre 2019.

Les présents états financiers consolidés intermédiaires ne sont pas audités et tiennent compte des ajustements (ajustements
récurrents normaux) qui, de I’avis de la direction, sont nécessaires pour donner une image fidele des résultats pour les
périodes intermédiaires selon les IFRS.

Les résultats présentés dans les états financiers consolidés intermédiaires de la période considérée ne sont pas nécessairement
représentatifs des résultats prévus pour un exercice complet. Les méthodes décrites ci-apres sont appliquées de fagon
uniforme a toutes les périodes présentées, a moins d’indication contraire.

La publication des présents €tats financiers consolidés a été autorisée le 6 mai 2020 par le conseil d’administration du
commandité d’Energie Brookfield, nommément BRPL.

Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation de 1’exercice considéré.

Les symboles « $ », « $ CA », « € », « R$ », « COP », « INR » et « TBH » renvoient respectivement au dollar américain, au
dollar canadien, a I’euro, au réal, au peso colombien, a la roupie indienne et au baht.

Tous les chiffres sont présentés en millions de dollars américains, sauf indication contraire.
b) Mode de présentation

Les états financiers consolidés intermédiaires ont été préparés sur la base du cot historique, a I’exception de la réévaluation
d’immobilisations corporelles et de certains actifs et passifs évalués a la juste valeur. Le colit est comptabilisé selon la juste
valeur de la contrepartie donnée en échange d’actifs.

Consolidation

Les présents états financiers consolidés intermédiaires comprennent les comptes d’Energie Brookfield et de ses filiales, qui
sont des entités sur lesquelles Energie Brookfield exerce le contrdle. Un investisseur contrdle une entité émettrice lorsqu’il
a des droits sur des rendements variables ou qu’il est exposé a ceux-ci en raison de son lien avec 1’entité émettrice, et qu’il
a la capacité d’influer sur ces rendements en raison du pouvoir qu’il détient sur ’entité émettrice. Les participations ne
donnant pas le controle dans les capitaux propres des filiales d’Energie Brookfield sont présentées séparément dans les
capitaux propres aux états consolidés intermédiaires de la situation financiere.

¢) Normes comptables récemment adoptées

Diverses modifications et interprétations sont entrées en vigueur en 2020, mais n’ont pas eu d’incidence sur les états
financiers consolidés d’Energie Brookfield. Energie Brookfield n’a adopté de fagon anticipée aucune autre norme,
interprétation ou modification ayant été publiée, mais n’étant pas encore en vigueur.
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2. CESSION D’ACTIFS

En mars 2020, Energie Brookfield, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’actifs d’énergie solaire d’une
puissance de 39 MW en Thailande. La contrepartie totale s’est élevée a 3 079 TBH (94 millions $) et Energie Brookfield
détenait une participation d’environ 31 % dans ce portefeuille, ce qui a donné lieu a une perte sur cession de 12 millions $
(participation nette d’Energie Brookfield totalisant 4 millions $) qui a été comptabilisée au poste Divers dans les comptes
consolidés de résultat. Immédiatement avant de classer le portefeuille comme étant détenu en vue de la vente en 2018,
Energie Brookfield a procédé a une réévaluation des immobilisations corporelles et a comptabilisé une hausse de
42 millions § de la juste valeur, conformément au modéle de réévaluation qu’elle a choisi d’appliquer. Par suite de cette
cession, la quote-part d’Energie Brookfield de 1’écart de réévaluation cumulé aprés impdt de 13 millions $ auparavant
classée dans les autres éléments du résultat global a été reclassée directement dans les capitaux propres et incluse au poste
Divers des états consolidés des variations des capitaux propres.

L’information financiére résumée relative a la cession du portefeuille de Thailande est présentée ci-apres :

(EN MILLIONS)

ProOdUIL....ovvcieeieieeieeeeee e e . 9 3
Valeur comptable des actifs nets détenus en vue de 1a VENLE ........c..cceviverieiiiiiiniiiiinenceteeecee e
AACHIT ettt b b et b bt bt h et ekt s et b ettt neneen 114
PaSSIE ...ttt h ettt e bt et e bt e ate bt e Rt e bt et e e beeat et e eheenteeteenteebeenaenseententas ®)
106
PEITE SUI CESSION ....uvvivitictietetet ettt ettt ete et et et eaeeteeteebeeae et e be s esseseeseeseesessessessessesseseete s e s enseseessetessesbessensessessereans 12)$

3. ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Au 31 mars 2020, les actifs détenus en vue de la vente compris dans les secteurs opérationnels d’Energie Brookfield
comprenaient des centrales d’énergie solaire en Afrique du Sud et en Asie.

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux actifs et passifs classés comme étant détenus en vue de la vente.

(EN MILLIONS) 31 mars 2020 31 décembre 2019
Actif
Trésorerie et équivalents de trESOTETIC. ... ..e.uerueieeeuiriirieieieieteet ettt 28 14%
Liquidités SOUMISEs a TESIIICTIONS ......ouerueruirrinieiiriiriintenteteiteteete ettt et sttt nees 17 22
Créances clients et autres actifS COUTANTS ........co.eveireririerieieiiirtereeee e 8 13
IMmODbiliSations COTPOTELIES........ccueieuiriieiiiieieieiee ettt 163 303
Actifs détenus en vue de 12 VENTE ......ocueieuiiiiiiiiiieeiee e 190 $ 352 %
Passif
PaSSITS COUTANTS. .....cveveveiieiaiieteteteteiesiistet ettt teseset st et sete s st bbb esesesese st esesesesssasessssesesans 8$ 188
Dette @ 10NG tEIME . .....cueeuiieieteieieieieet ettt ettt ettt se sttt e e ese b e seensenene 56 73
AULres Passifs NON COUTANES .......evueeieriieierieriierteetieie st ete st et e steestesteeeebeseeesesaeesesseensensean 31 46
Passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de la vente.........cc.coceeveeveceinennene 95 $ 137 $
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4. GESTION DES RISQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS
GESTION DES RISQUES

Energie Brookfield court divers risques financiers en raison de ses activités, y compris le risque de marché (c’est-a-dire le
risque sur marchandises, le risque de taux d’intérét et le risque de change), le risque de crédit et le risque de liquidité. Energie
Brookfield a recours principalement a des instruments financiers pour gérer ces risques.

La pandémie de COVID-19 a eu des répercussions sur le commerce a 1’échelle mondiale et nous surveillons son incidence
sur notre entreprise. Bien qu’il soit difficile de prédire la portée de la COVID-19 sur nos activités, celles-ci résistent bien,
car nous sommes a la fois propriétaire, exploitant et investisseur dans I’un des secteurs les plus essentiels du monde, affichant
un bilan robuste et une notation de crédit de premiére qualité. Nos produits proviennent principalement de contrats a long
terme conclus avec des contreparties solvables trés diversifiées. La majorité de nos actifs sont exploités a partir de centres
de controle centralisés et nos exploitants a 1’échelle mondiale ont mis en ceuvre des plans d’urgence afin de veiller a ce que
les activités opérationnelles ainsi que les programmes d’entretien et de dépenses d’investissement se poursuivent et soient
perturbés le moins possible.

I n’y a eu aucune autre modification importante au chapitre des risques auxquels Energie Brookfield est exposée par rapport
a ceux énoncés dans les états financiers consolidés audités en date du 31 décembre 2019.

Informations sur la juste valeur

La juste valeur constitue le prix qui serait regu a la vente d’un actif, ou pay¢ au transfert d’un passif, dans une transaction
ordonnée entre les participants du marché a la date d’évaluation.

Lorsque la juste valeur est établie a I’aide de modeéles d’évaluation, il faut avoir recours a des hypothéses quant au montant
et a I’échéancier des flux de trésorerie futurs estimatifs et aux taux d’actualisation. Pour déterminer ces hypotheéses, la
direction se base principalement sur des données de marché externes facilement observables, comme les courbes des taux
d’intérét, les taux de change, les prix des marchandises et, selon le cas, les écarts de taux.

L’évaluation de la juste valeur d’un actif non financier représente la contrepartie qui serait recue dans le cadre d’une
transaction ordonnée entre les participants du marché, compte tenu d’une utilisation optimale de I’actif.

Les actifs et les passifs mesurés a la juste valeur sont classés dans 1’un des trois niveaux de la hiérarchie décrite ci-dessous.
Chaque niveau correspond a un degré de fiabilité des données utilisées dans 1’évaluation de la juste valeur des actifs et des
passifs.

Niveau 1 — Données fondées sur les prix cotés non ajustés sur des marchés actifs pour des actifs et des passifs identiques;
Niveau 2 — Données autres que les prix cotés du niveau 1, observables pour I’actif ou le passif de fagon directe ou indirecte;

Niveau 3 — Données liées a I’actif ou au passif qui ne sont pas fondées sur des données observables sur le marché.
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Le tableau suivant présente les actifs et les passifs d’Energie Brookfield évalués et présentés a la juste valeur et classés selon
la hiérarchie des justes valeurs aux :

)
2)
3)
4

(EN MILLIONS)
Actifs évalués a la juste valeur :
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Liquidités soumises a restrictions'

Actifs liés a des instruments financiers?

Contrats d’énergie dérivés

Swaps de taux d’intérét....

Swaps de change

Placements dans des titres de capitaux propres...

Immobilisations corporelles

Passifs évalués a la juste valeur :
Passifs liés & des instruments financiers?

Contrats d’énergie dérivés

Swaps de taux d’intérét.........ocovevereieirinireene

Swaps de change

Contrepartie éventuelle?

Actifs pour lesquels la juste valeur est présentée :

Participations comptabilisées selon la méthode de
la mise en équivalence?

Passifs pour lesquels la juste valeur est présentée :
Emprunts de la soCiété mere..........cooeeveeeerieneneennn.
Emprunt sans recours

31 mars 2020

31 décembre 2019

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Total
294 § — 3 — 3 294 § 115§
234 — — 234 173

— 106 20 126 76
— 37 — 37 4
42 64 45 151 160
— — 27 873 27 873 30714
— a1s) — 1s) (3)
— 173) — 173) (131)
— @®) — ®) (39)
— — @7 @7 (11)
1035 — — 1035 1010
(1681) (338) — 2019 (2204)
(394) (8 328) — 8722) (9 573)
470) $ 8655)$ 27911 $§ 18786 $ 20286 $

Comprennent le montant courant et le montant non courant inclus dans les autres actifs non courants.

Comprennent les montants courants et non courants.

Se rapporte aux acquisitions comportant des obligations échéant entre 2021 et 2024.

La juste valeur correspond aux placements d’Energie Brookfield dans les actions ordinaires cotées en Bourse de TerraForm Power Inc.

Aucun reclassement n’a eu lieu au cours du trimestre clos le 31 mars 2020.

Information sur les instruments financiers

Le tableau suivant présente le montant total des positions nettes en instruments financiers d’Energie Brookfield aux :

(EN MILLIONS)

Contrats d’énergie dérivés..

Swaps de taux d’intérét...

Swaps de change

Placements dans des titres de capitaux propres........

Brookfield Renewable Partners L.P.

31 mars 2020

31 décembre 2019

Actif Actif
Actif Passif (passif) net (passif) net
126 $ 15 8 11 $ 68 §
— 173 (173) (131)
37 8 29 (35)
151 — 151 160
314 196 118 62
126 142 (16) (64)
188 $ 54§ 134 § 126 §
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a) Contrats d’énergie dérivés

Energie Brookfield a conclu des contrats d’énergie dérivés a long terme principalement afin de stabiliser ou d’éliminer le
risque de prix a la vente d’une partie de la production d’électricité future. Certains contrats d’énergie sont comptabilisés
dans les états financiers consolidés intermédiaires d’Energie Brookfield & un montant équivalant a leur juste valeur, laquelle
est établie selon les prix du marché, ou, si aucun cours de marché n’est disponible, selon un modele d’évaluation utilisant a
la fois des éléments probants et des prévisions établis en interne et provenant de tierces parties.

b) Couvertures de taux d’intérét

Energie Brookfield a conclu des contrats de couverture de taux d’intérét principalement en vue de réduire au minimum
I’exposition aux fluctuations des taux d’intérét sur sa dette a taux variable ou de bloquer des taux d’intérét sur le
refinancement futur de la dette. Tous les contrats de couverture de taux d’intérét sont comptabilisés a la juste valeur dans les
états financiers consolidés intermédiaires.

¢) Swaps de change

Energie Brookfield a conclu des swaps de change visant a réduire au minimum son exposition aux fluctuations de change
qui ont une incidence sur ses placements et ses résultats dans des établissements étrangers et a fixer le taux de change sur
certaines transactions prévues libellées en monnaies étrangeres.

d) Placements dans des titres de capitaux propres

Les placements d’Energie Brookfield dans des titres de capitaux propres consistent en des placements dans des titres cotés
et non cotés en Bourse qui sont comptabilisés a 1’état de la situation financiére a la juste valeur.

Le tableau suivant présente les profits latents (pertes latentes) inclus au poste Change et perte latente sur les instruments
financiers dans les comptes consolidés intermédiaires de résultat pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS) 2020 2019
CoNtrats d’ENErIE AETIVES......ovririiierereteiieiiriet ettt ettt se e bt s bbbt sess e s sebesesnanas 24§ 6 $
Swaps de tauX A INEEIEE ......c.oiuiiiiiiiieeeee ettt ettt (22) (13)
SWaPS @ CHANZE ...ttt sttt 54 (11)
Profit (perte) de ChaNGE .........cccoiuiiiiiieeee e 36) —
20 $ (18) $

Le tableau suivant présente les profits (pertes) inclus au poste Autres ¢léments du résultat global dans les états consolidés
intermédiaires du résultat global pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS) 2020 2019
CoNtrats d’ENErIE ETIVES......ovririiierereteiieiiriet ettt ettt eb et ss bbbt sess e s sesesesnanas 40 $ 13 8
Swaps de tauX A INETEE ......c.eeeririirtiieieirret ettt ettt 33 a7
7 @)
Swaps de change — INVEStISSEMENE NET ........ce.eruiriiriiieieiieeieiestereeee et 32 (6)
Placements dans des titres de CapitatX PIOPIES ........ccueueeuiruerriruerreiereiirenenteieseeeeeeesreseenneneens (&) 26
30 § 16 $
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Le tableau suivant présente les ajustements pour reclassement de montants comptabilisés en résultat net dans les états
consolidés intermédiaires du résultat global pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS) 2020 2019

Contrats d’énergie dérivés 22) % 1S
Swaps de tauX A INEEIEE ......c.eiuiiiiiiiiieeee et ettt et 3 3
a9) s 4

5. INFORMATIONS SECTORIELLES

Le chef de la direction et le chef de la direction des finances (collectivement, le principal décideur opérationnel) d’Energie
Brookfield analysent les résultats de I’entreprise, gérent les activités et affectent les ressources selon le type de technologie.

Nos activités sont segmentées par 1) hydroélectricité, 2) énergie €olienne, 3) énergie solaire, 4) accumulation et divers
(cogénération et biomasse) et 5) siege social, et les catégories hydroélectricité et énergie €olienne sont également segmentées
par secteur géographique (nommément Amérique du Nord, Colombie, Brésil, Europe et Asie). Cette segmentation refléte le
mieux la fagcon dont le principal décideur opérationnel analyse les résultats, gére les activités et affecte les ressources. Le
secteur Colombie regroupe les résultats financiers des centrales hydroélectriques et de cogénération s’y rapportant. Le
secteur Canada comprend les résultats financiers de notre placement stratégique dans TransAlta Corporation (« TransAlta »).
Le secteur si¢ge social représente toutes les activités réalisées au-dela des secteurs individuels d’activité.

Les informations présentées au principal décideur opérationnel sur les mesures utilisées pour évaluer le rendement et affecter
les ressources sont au prorata. Les informations au prorata reflétent la quote-part d’Energie Brookfield dans des centrales
qu’elle inclut dans son périmetre de consolidation ou comptabilise selon la méthode de la mise en équivalence et pour
lesquelles elle détient le controle ou exerce une influence notable ou un contrdle conjoint sur la participation. Les
informations au prorata offrent aux porteurs de parts (les porteurs de la participation de commandité, des parts de société en
commandite rachetables/échangeables et des parts de société en commandite) une perspective que le principal décideur
opérationnel considére comme importante au moment d’effectuer des analyses internes et de prendre des décisions
stratégiques et opérationnelles. Le principal décideur opérationnel est également d’avis que les informations au prorata
permettent aux investisseurs de comprendre 1’incidence des décisions qu’il prend et des résultats financiers attribuables aux
porteurs de parts d’Energie Brookfield.

Les informations financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément aux
IFRS. Les tableaux présentant un rapprochement des données conformes aux IFRS et de celles présentées en fonction de la
consolidation au prorata ont été fournis. Par secteur, les postes Produits, Autres produits, Cotits d’exploitation directs, Charge
d’intéréts, Amortissement des immobilisations corporelles, Impots exigible et différé et Divers sont des éléments qui
différeront des résultats présentés selon les IFRS puisqu’ils comprennent la quote-part d’Energie Brookfield des résultats
des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence répartie entre tous les éléments mentionnés
précédemment et ne tiennent pas compte de la quote-part des résultats des participations consolidées que nous ne détenons
pas et qui est répartie entre les éléments mentionnés précédemment.

Energie Brookfield n’exerce pas de contrdle sur les entités qui ne font pas partie de son périmétre de consolidation; par
conséquent, celles-ci ont été présentées comme des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence
dans ses états financiers consolidés. La présentation des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges ne signifie
pas qu’Energie Brookfield dispose d’un quelconque droit sur ces éléments, et le retrait des montants attribuables aux
participations ne donnant pas le contrdle de ses états financiers ne porte pas atteinte aux droits d’Energie Brookfield sur ces
¢léments ni n’annule son exposition a ceux-ci.

Energie Brookfield présente donc ses résultats et les informations sectorielles des périodes antérieures selon ces secteurs.

Conformément & IFRS 8, Secteurs opérationnels, Energie Brookfield fournit de 1’information sur ses secteurs & présenter,
fondée sur les mesures utilisées par le principal décideur opérationnel pour 1’évaluation du rendement. Sauf lorsqu’il s’agit
d’informations financiéres au prorata susmentionnées, les méthodes comptables utilisées pour les secteurs a présenter sont
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les mémes que celles décrites & la note 1, « Mode de présentation et principales méthodes comptables ». Energie Brookfield
analyse la performance de ses secteurs opérationnels en fonction des produits, du BAIIA ajusté et des fonds provenant des
activités. Le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités par part ne sont pas des principes comptables généralement
reconnus selon les IFRS et peuvent, par conséquent, avoir une définition différente du BAIIA ajusté et des fonds provenant
des activités par part utilisés par d’autres entités.

Energie Brookfield se sert du BAIIA ajusté pour évaluer le rendement de ses activités avant I’incidence de la charge d’intérét,
de I’imp6t sur le résultat, de I’amortissement des immobilisations corporelles, des coflits de service de gestion, des
participations ne donnant pas le controle, du profit latent ou de la perte latente sur les instruments financiers, des résultats
sans effet de trésorerie découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, des
distributions aux porteurs d’actions privilégiées et aux commanditaires détenant des parts privilégiées et d’autres ¢léments
typiques généralement ponctuels.

Energie Brookfield utilise les fonds provenant des activités pour évaluer le rendement de ses activités, qui correspondent au
BAIIA ajusté, moins les cotts de service de gestion, les intéréts et I’impdt exigible, et sont ajustés pour tenir compte de la
composante trésorerie des participations ne donnant pas le contrdle et des distributions aux porteurs d’actions privilégiées
et aux commanditaires détenant des parts privilégiées.
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Le tableau qui suit présente distinctement les résultats sectoriels selon la structure des secteurs établie par la direction pour prendre des décisions opérationnelles et évaluer

le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata d’Energie Brookfield et des comptes consolidés de résultat poste par poste, en regroupant les éléments

comprenant les résultats des participations dans des entreprises associées a Energie Brookfield et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations

ne donnant pas le contréle pour le trimestre clos le 31 mars 2020 :

(EN MILLIONS)
Produits
Autres produit
Coiits d’exploitation directs.
Quote-part du BAIIA ajusté
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
équivalence ..........coovevueveinnnns
BAIIA ajusté......c.ccueveueueenncne
Cots de service de gestion .
Charge d’intéréts......
Charge d’imp6t exigible...
Distributions attribuables aux
¢léments suivants :
Capitaux propres des
commanditaires détenant
des parts privilégiées
Actions privilégiées...
Quote-part des intéréts et de
I’impdt payé en trésorerie
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
équivalence ..
Quote-part des fonds provenant
des activités découlant des
participations ne donnant pas
le controle
Fonds provenant des activités..
Charge d’amortissement..........
Change et perte latente sur les
instruments financiers
Charge d’impot différé.
Divers
Quote-part des résultats
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
Equivalence .........coeeeveeerenennns
Perte nette attribuable aux
participations ne donnant pas
le controle .........ccoevvruriiinnnns
Résultat net attribuable aux
porteurs de parts’...................

Attribuable aux porteurs de parts

Hydroélectricité

Energie éolienne

Amérique du
Nord

Brésil

Colombie

Amérique du
Nord

Europe

Brésil

Energie solaire

Accumulation
et divers

Si¢ge social

Total

Apport des
participations
comptabilisées
selon la
méthode de la
mise en
¢équivalence

Attribuables
aux
participations
ne donnant pas
le controle

Selon
les IFRS!

265
2
(69)

61
3

a7

60
2
(26)

60
2

(14)

22

)

4

1

49
1

(14)

18

(10)

95)
2
28

342

(123)

(39)
(3)

47

“4)
2

36

(7
“)

48

(179)

13

2

22| ol

36

(E)
1

[ B ol

G)
@1
(20)

(12)
)

391
[€2)]
(113)
(11

(12)
)

(€2))

227

(76)
(12)

(136)

25
(6)

29
(42)

()
2

11
12)

an
1

18
(22)

(%)
©}

(73)
0]

(13)
16
@

217
(172)

0)
(©)
(0)

48
12

(6)

(59)

(82)

©

53

792
10
(261)

77
[€2))

(162)
(19)

(12)
(@]

(€D

(136)
(206)
20

®)

(59)

53

76

25

23

2

ab

3)

2

10

1

(73)

18

H La quote-part de la perte découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 16 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA ajusté, Quote-part des
intéréts et de I’imp6t payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation de 83 millions $ est composé

des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle.

2 Le résultat net attribuable aux porteurs de parts comprend le résultat net attribuable a la participation de commandité, aux parts de société en commandite rachetables/échangeables et aux parts de société en commandite. Le

total du résultat net comprend les montants attribuables aux porteurs de parts, aux participations ne donnant pas le contrdle, aux capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées et aux actions privilégiées.
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Le tableau qui suit présente distinctement les résultats sectoriels selon la structure des secteurs établie par la direction pour prendre des décisions opérationnelles et évaluer
le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata d’Energie Brookfield et des comptes consolidés de résultat poste par poste, en regroupant les éléments
comprenant les résultats des participations dans des entreprises associées a Energie Brookfield et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations
ne donnant pas le contréle pour le trimestre clos le 31 mars 2019 :

Attribuable aux porteurs de parts Apport des
Hydroélectricité Energie éolienne participations
comptabilisées Attribuables
selon la aux
méthode de la  participations
Amérique du Amérique du Accumulation mise en ne donnant pas Selon
(EN MILLIONS) Nord Brésil Colombie Nord Europe Brésil Asie  Energie solaire ct divers Si¢ge social Total ¢équivalence le contrdle les IFRS!
Produits 262 65 62 63 28 7 2 38 24 — 551 1) 365 825
Autres produit 1 1 — 2 — — — 1 — 2 7 “) 5 8
Coiits d’exploitation directs. (68) 17) (24) 17) ®) 2 (1) (@) (13) (6) (163) 29 (120) (254)
Quote-part du BAIIA ajusté
découlant des participations
comptabilisées selon la
méthode de la mise en
€quivalence .........oovveveveveenee — — — — — — — — — — — 66 7 73
BAITA ajusté.........ccccouvvcunnnnes 195 49 38 48 20 5 1 32 11 4) 395 — 257
Cots de service de gestion . — — — — — — — — — @0 [¢2)) — — 21
Charge d’intéréts...... (41) (6) 8) (19) 3) 2 — (14) 4) (24) (121) 24 (76) (173)
Charge d’impot exigible... 2) 3) 4) — — [€)) — — — — (10) 1 (15) (24)
Distributions attribuables aux
¢léments suivants :
Capitaux propres des
commanditaires détenant
des parts privilégiées — — — — — — — — — (10) (10) — — (10)
Actions privilégiées... — — — — — — — — — (6) (6) — — (6)

Quote-part des intéréts et de

I’impdt payé en trésorerie

découlant des participations

comptabilisées selon la

méthode de la mise en

équivalence .. — — — — — — — — — — — (25) “) (29)
Quote-part des fonds provenant

des activités découlant des

participations ne donnant pas

le contrdle — — — — — — — — — — — — (162) (162)
Fonds provenant des activités.. 152 40 26 29 17 2 1 18 7 (65) 227 — —
Charge d’amortissement.......... (55) (22) 5) (40) (10) “) (1) (13) (6) (1) (157) 33 (76) (200)
Change et perte latente sur les

instruments financiers 2 (1) — — (1) (1) — — (1) (16) (18) 1 (1) (18)
Charge d’impot différé. 17) 1 2) 16 5 — (1) 16 — 6 24 (35) ) (20)
Divers (15) (1) 1 (1) — — — (12) — 5) (33) 13 18 ?)

Quote-part des résultats

découlant des participations

comptabilisées selon la

méthode de la mise en

Equivalence .........coeeeveeerenennns — — — — — — — — — — — (12) — (12)
Perte nette attribuable aux

participations ne donnant pas

le controle .........ccoevvruriiinnnns — — — — — — — — — — — — 68 68
Résultat net attribuable aux
porteurs de parts?.................. 67 17 20 4 11 3) 1) 9 — 81) 43 — — 43
h La quote-part des résultats découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de 32 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part du BAIIA ajusté, Quote-part des

intéréts et de I’impot payé en trésorerie et Quote-part des résultats. Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation de 94 millions $ est composé
des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le contrdle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle.

Le résultat net attribuable aux porteurs de parts comprend le résultat net attribuable a la participation de commandité, aux parts de société en commandite rachetables/échangeables et aux parts de société en commandite. Le
total du résultat net comprend les montants attribuables aux porteurs de parts, aux participations ne donnant pas le contrdle, aux capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées et aux actions privilégiées.
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Le tableau suivant présente de 1’information relative a certains éléments de 1’état de la situation financicre d’Energie Brookfield par secteur :

. Apport des
éttrlbuable aux porteurs de parts participations Attribuables
Hydroélectricité Energie éolienne comptabilisées aux
selonla  participations
Accumu- méthode de la ne donnant
Amérique Amérique Energie lation et mise en pas le Selon
(EN MILLIONS) du Nord Brésil Colombie du Nord Europe Brésil Asie solaire divers Siége social Total équivalence contrdle les IFRS
Au 31 mars 2020 :
Trésorerie et équivalents
de trésorerie ................ 22§ 14 $ 25§ 26 $ 1 3 1 3 12 8§ 84§ 6 18 212§ (101 $ 183 § 294 §$
Immobilisations
corporelles .................. 11110 1493 1423 2 454 642 282 172 2184 717 — 20 477 (4 316) 11 712 27 873
Total de lactif................ 11921 1657 1651 2616 705 308 222 2436 761 98 22375 (3112) 13 400 32 663
Total des emprunts......... 2 986 166 382 1301 317 68 124 1386 225 2010 8965 (2 306) 3612 10271
Autres passifs................. 2901 115 400 529 113 7 22 440 44 243 4 814 (806) 2027 6035
Pour le trimestre clos le
31 mars 2020 :
Nouvelles
immobilisations
corporelles ..... 12 8 1 9 2 — — 21 2 1 56 a7 58 97
Au 31 décembre 2019 :
Trésorerie et équivalents
de trésorerie................. 10 $ 78 10 § 18 8 21§ 28 58 63 % 638 1$ 143§ (89) $ 61 § 115§
Immobilisations
corporelles .................. 11488 1938 1773 2556 628 368 187 2018 732 — 21 688 (4 147) 13173 30714
Total de lactif................ 12218 2126 2027 2705 692 391 233 2266 780 103 23 541 (2872) 15022 35691
Total des emprunts.. 3070 208 449 1221 326 71 124 1470 235 2107 9281 (2 157) 3880 11 004
Autres passifs.... 2877 148 499 597 100 10 28 335 31 248 4873 (715) 2398 6556
Pour le trimestre clos le
31 mars 2019 :
Nouvelles
immobilisations
corporelles ............... 8 5 — 5 1 — — — 3 1 23 (7 16 32
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Informations géographiques

Le tableau suivant présente les produits consolidés par région géographique pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS) 2020 2019
BAES-UTIS ... 299 $ 302 $
COLOMDIC. .....etieiietieiiete ettt ettt ettt ettt et e bt e st et e s et e beeatenbeesbesseensasseeneenseeneesesnnens 247 257
Canada .... 90 84
BIESIL. ittt et ettt et e b tb e b e e ta e be et b e e teerbeareesbebeerbenteessenbaeraans 85 100
BUTODE .ttt sttt et st e et ne e 27 42
AASIC 1.ttt et ettt beete ettt b e heer b e be e st e b e ett e beeabe et e erbeabeestebeereebeeseentaeraens 44 40
792 $ 825 $

Le tableau suivant présente les immobilisations corporelles et les participations comptabilisées selon la méthode de la mise

en équivalence par région géographique :

31 mars 31 déc.
(EN MILLIONS) 2020 2019
FAAES-UTIES .ottt ettt ettt 14717 $ 14952 $
COLOMDIC......ueetieiietieiieteettete ettt et et et e ete e be e st e steessesbeessassaessesseessesseessesseassassaessesseessesensaans 5909 7 353
CANAAA .ottt ettt ettt et b et ettt e b a e e bt e s tenheent e st et e nbeentebeneaens 3918 4268
BIESIL ...ttt ettt ettt b et s ettt be et et e be b e st eseeteeseesensenaenseneens 2 812 3631
BUTOPC ..ttt ettt ettt et ettt ettt enate e 1441 1539
AASIC 1.ttt ettt ettt e et b et beete e he et et e et b e b e e st e b e ett e beeabe et e erbeebeestebeeseebeeseentaeraens 867 860
29664 $ 32603 $

6. IMPOTS SUR LE RESULTAT

Pour le trimestre clos le 31 mars 2020, le taux d’imposition effectif d’Energie Brookfield s’est établi a 13,0 % (22,2 % en
2019). Le taux d’imposition effectif est différent du taux prévu par la loi en raison principalement des écarts entre les taux

et du bénéfice non imposable des participations ne donnant pas le controle.

Brookfield Renewable Partners L.P. Rapport intermédiaire

31 mars 2020
Page 68



7. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Le tableau suivant présente le rapprochement des immobilisations corporelles a la juste valeur :

(EN MILLIONS)

Au 31 décembre 2019......c..coevveeeeenienenns

Eléments comptabilisés par le biais des
autres ¢léments du résultat global

Ecart de conversion.............ccccceveeeveenen..

Eléments comptabilisés par le biais du
résultat net

Charge d’amortissement .............cccccne.
Au 31 mars 20203 .......cooeeeiiieieeieene

D Comprend la biomasse et la cogénération.

) ) Accumu-
Hydro- Energie Energie lation et
Note électricité éolienne solaire divers' Total?
26024 $ 4258 % 197 $ 235'$ 30714 $
27 6 63 1 97
(2 336) (339) (10) 47) (2732)
(130) (69) 3) 4) (206)
23585 % 3856 $ 247 $ 185 $ 27873 $

»  Comprend des immobilisations incorporelles de 8 millions $ (10 millions $ en 2019) et des actifs en construction de 346 millions $

(334 millions $ en 2019).

9 Comprend des actifs au titre de droits d’utilisation non assujettis a la réévaluation de 63 millions $ (71 millions $ en 2019) de notre secteur
hydroélectrique, de 52 millions $ (51 millions $ en 2019) de notre secteur énergie éolienne et de 3 millions $ (3 millions § en 2019) de notre

secteur accumulation et divers.
8. EMPRUNTS

Emprunts de la société mére

Le tableau suivant présente les composantes des emprunts de la société meére :

31 mars 2020

31 décembre 2019

Moyenne pondérée

Moyenne pondérée

Taux Juste Taux Juste
(EN MILLIONS, SAUF d’intérét Durée Valeur valeur d’intérét Durée Valeur valeur
INDICATION CONTRAIRE) (%)  (en années) comptable estimée (%) (en années) comptable estimée
Papier commercial et
facilités de crédit........ 2,2 4 338 $ 338 $ 2.9 5 299 $ 299 $
Billets a moyen terme :
Série 4 (150 $ CA)....... 5,8 17 107 $ 119 § 5,8 17 115 $ 142 §
Série 8 (400 $ CA)....... 4,8 285 295 4,8 308 324
Série 9 (400 $ CA)....... 3,8 285 292 3,8 308 322
Série 10 (500 $ CA) ..... 3,6 7 356 362 3,6 384 400
Série 11 (300 $§ CA) ..... 4,3 9 213 218 4,3 9 231 248
Série 12 (300 $ CA)..... 3,4 10 213 209 34 10 231 232
Série 13 (300 $ CA)..... 4,3 30 213 186 4,3 30 231 237
4,1 10 1672 $ 1681 $ 4,1 10 1808 $ 1905 §
Total des emprunts de la société mere.................. 2010 2019 2107 2204
Déduire : colits de financement non amortis!....... ®) 7
Déduire : tranche courante ..............ccccevveuiinnennne. (100) —
1902 $ 2100 $
D" Les primes non amorties et les coits de financement non amortis sont amortis sur la durée des emprunts.
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Au 31 mars 2020, Energie Brookfield détenait du papier commercial en circulation d’un montant en capital de 100 millions $
(néant en 2019). Nos facilités de crédit de la société mére totalisant 1,75 milliard $ s’ajoutent a notre programme de papier
commercial.

Pour répondre aux fins générales de la société, Energie Brookfield émet des lettres de crédit aux termes des facilités de crédit
de la société mére, qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des dépots de garantie, des lettres de garantie et des garanties
relatives aux comptes de réserve. Au 31 mars 2020, aucune des lettres de crédit émises n’avait servi a la facilité de crédit de
la société mere (néant en 2019).

Pour répondre aux fins générales de la société et de ses activités d’exploitation, Energie Brookfield et ses filiales émettent
des lettres de crédit aux termes de certaines de leurs facilités de crédit, qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des dép6ts
de garantie, des lettres de garantie et des garanties relatives aux comptes de réserve du service de la dette. Se reporter a la
note 17, « Engagements, éventualités et garanties », pour des informations sur les lettres de crédit émises par des filiales.

Le tableau qui suit résume la portion non utilisée des facilités de crédit :

(EN MILLIONS) 31 mars 2020 31 déc. 2019
Facilités de crédit autorisées de 1a SOCIEtE METE! .......cvovoiiieiiiieieieieiee e 2150 $ 2150 $
Emprunts effectués aux termes des facilités de crédit de la société mere'...........cceveuiievnenenes (338) (299)
Facilité de lettres de crédit QULOTISEE .........euvruiriiruiiieieieiceieete ettt 400 400
Lettres de crédit €MISES ........coceviriiriiiiiiiiiitetee ettt (243) (266)
Tranche non utilisée des facilités de crédit de 1a SOCIEté MEre..........ccecveeverincneicneincncnne 1969 $ 1985 §

D Les montants sont garantis par Energie Brookfield.
Billets a moyen terme

Les billets 2 moyen terme sont des obligations contractées par une filiale de financement d’Energie Brookfield, Brookfield
Renewable Partners ULC (« Finco ») (se reporter a la note 19, « Filiales faisant appel public a I’épargne »). Finco peut
rembourser de temps a autre une partie ou la totalité des emprunts, conformément aux modalités de 1’acte de fiducie. Le
solde est exigible a I’échéance et les intéréts sur les emprunts de la société mére sont payés semestriellement. Les billets a
terme & payer par Finco sont garantis sans condition par Energie Brookfield, Brookfield Renewable Energy L.P. (« BRELP »)
et certaines autres filiales.

Aprés le 31 mars 2020, Energie Brookfield a réalisé I’émission de billets 2 moyen terme de série 11 d’un montant en capital
de 175 millions $ CA (124 millions $) et de billets a moyen terme de série 12 d’un montant en capital de 175 millions $ CA
(124 millions $). Les billets @ moyen terme ont été émis dans le cadre de la réouverture d’une émission selon les mémes
modalités que les émissions initiales, a 1’exception de la date d’émission et du prix d’offre des billets a moyen terme de
série 11 2 4,25 % et des billets a moyen terme de série 12 a 3,38 % émis respectivement en septembre 2018 et 2019.

Emprunts sans recours

Les emprunts sans recours sont habituellement des emprunts sans recours, a long terme, et grevant des actifs précis, libellés
dans la monnaie locale de la filiale. Les emprunts sans recours en Amérique du Nord et en Europe consistent en des dettes
a taux fixe et a taux variable indexées sur le taux interbancaire offert a Londres (le « TIOL »), le taux interbancaire offert en
euros (le « taux EURIBOR ») et le taux offert en dollars canadiens (le « taux CDOR »). Energie Brookfield a recours a des
swaps de taux d’intérét en Amérique du Nord et en Europe pour réduire au minimum son exposition aux taux d’intérét
variables. Les emprunts sans recours au Brésil sont assortis de taux d’intérét variables de la Taxa de Juros de Longo Prazo
(« TILP »), soit le taux d’intérét a long terme de la Banque nationale de développement économique du Brésil, ou du taux
du certificat de dépot interbancaire, majoré d’une marge. Les emprunts sans recours en Colombie sont composés de taux
fixes et de taux variables indexés a 1’Indicador Bancario de Referencia (« IBR »), soit le taux d’intérét a court terme de la
Banque centrale de Colombie, et a I’indice des prix a la consommation (« IPC ») de la Colombie, soit le taux d’inflation
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stipulé par la Colombie, majorés d’une marge. Les emprunts sans recours en Inde consistent en des dettes a taux fixes. Les
emprunts sans recours en Chine sont assortis de taux d’intérét variables de la Banque populaire de Chine (« BPC »).

Le tableau suivant présente les composantes des emprunts sans recours :

31 mars 2020

31 décembre 2019

Moyenne pondérée

Moyenne pondérée

Taux Taux
d’intérét Durée Valeur Juste valeur d’intérét Durée Valeur Juste valeur

ggNI\T/III{IAI}ﬁI\)IS’ SAUF INDICATION (%) (en années) comptable estimée (%) (enannées)  comptable estimée
Emprunts sans recours

Hydroélectricité! ............ 5,7 9 6178 $ 6538 $ 5,9 10 6616$ 7106 $

Energie éolienne .......... 5,2 11 1835 1875 5,2 11 1 899 2 006

Energie solaire ............... 5.8 6 236 233 5,1 5 355 363

Accumulation et divers.. 33 75 76 3,9 4 94 98
Total...ooeveeeerrcercieenns 5,6 9 8324 % 87228 5,7 10 8964 § 9573 %

Ajouter : primes non amorties” ..................o...... 8 9

Déduire : cots de financement non amortis?..... (63) (69)

Déduire : tranche courante.............ccecverveevennenne. (580) (685)

7689 $ 82198

1)  Comprend une obligation locative de 329 millions $ liée a une centrale hydroélectrique comptabilisée a la juste valeur dans les immobilisations

corporelles et assujettie & la réévaluation. Au début de mai, Energie Brookfield a exercé 1’option de rachat liée & cette obligation locative. Se

reporter a la note 20, « Evénements postérieurs  la date de clture ».

»  Les primes non amorties et les cofits de financement non amortis sont amortis sur la durée des emprunts.

En mars 2020, Energie Brookfield a conclu le refinancement d’un emprunt s’élevant a 200 milliards COP (50 millions $).
L’emprunt, divisé en deux tranches, porte intérét au taux de base applicable, majoré d’une marge moyenne de 2,36 %, et

vient a échéance en mars 2027.

En mars 2020, Energie Brookfield a conclu un refinancement s’élevant & 1 460 millions INR (20 millions $) visant un
portefeuille d’énergie solaire en Inde. Une tranche de I’emprunt porte intérét au taux de base applicable, majoré d’une marge
de 1,45 %, I’autre tranche portant intérét au taux fixe de 9,75 %. Les emprunts viennent a échéance entre 2032 et 2037.

9. PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE

Les participations ne donnant pas le controle d’Energie Brookfield se répartissaient comme suit aux :

31 mars 31 décembre
(EN MILLIONS) 2020 2019
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales
€N EXPIOTEATION ..ottt ettt ettt es ettt ettt st es et et es et ettt es s senssesesesesesnas 7760 $ 8742 §
Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par Brookfield... 60 68
Participations ne donnant pas le contrle ayant droit au résultat net dans une filiale société
de portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues par Brookfield ..............cccceeneeee. 2923 3315
ACHIONS PIIVIIEZICES ... vttt ettt ettt et ene 551 597
11294 § 12722 3
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Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation

La variation nette des participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation se présente comme suit :

(EN MILLIONS)

Au 31 décembre 2018 ....vvvininnenens
Résultat net.....ovvvveininiiininninn,
Autres ¢léments du résultat global....
Apports en capital ..o.oeviiiiiiininn.

CeSSIONS vuvuvrriniininiininiinineinenees

Au 31 décembre 2019 ........cueuenen.
Résultat net.....ovvvvevniniinininninnns
Autres ¢léments du résultat global....
Apports en capital ....oeviiiiiiininin.
Distributions «...o.ouevevuiiiiniiiininnn,

DIVEIS evviniiiiiiiniiiiiiiiiiniinenes

Brookfield Renewable Partners L.P.

Participations
ne donnant
Brookfield pas le
Americas Brookfield Brookfield Brookfield Portefeuille Investisseurs contréle dans
Infra- Infra- Infra- Infra- hydro- The institution- Isagen —
structure structure structure structure ¢lectrique au Catalyst nels actionnaires
Fund Fund I1 Fund I11 Fund IV Canada Group d’Isagen publics Divers Total
900 $ 1929 § 2469 $ — $ 276 $ 124 $ 2212 $ 159 204 $ 8129 $
— (13) 73 6 19 17 154 1 5 262
46 134 330 3) 61 (41) 266 2 — 795
— — 2 159 268 — — ?2) 3 430
— (87) — — — — — — (85) 172)
(24) (120) (274) — (1) (11) (259) (1) (16) (706)
— 8 3) 1 ®) — 2 ?2) 3 4
922§ 1851 § 2597 $ 163 § 618 $ 89 $ 2375 $ 13 8% 114 § 8742 §
— (1) 14 4 9 7 41 — 9 83
32) (90) (327) 4 (46) — (470) 3) (17) (981)
— — 1 13 ©6) — — — — 8
(¢] (12) (26) — — — (34) — 3) 77
— — (16) 1 (1) — 1 — — (15)
888 $ 1748 § 2243 § 185§ 574 $ 9 $ 1913 $ 10 $ 103 § 7760 $
75-80 % 43-60 % 23-71 % 75 % 50 % 25% 53 % 0,4 % 20-50 %
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Participations de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par Brookfield et participations ne donnant
pas le contréle ayant droit au résultat net dans une filiale société de portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues
par Brookfield

Brookfield, a titre de détenteur de la participation de commandité de 1% dans BRELP détenue par Brookfield (la
« participation de commandité »), a le droit de recevoir les distributions réguliéres, en plus d’une distribution incitative
fondée sur le montant par lequel les distributions trimestrielles dépassent les niveaux cibles. Dans la mesure ou les
distributions des parts de société en commandite dépassent les niveaux cibles de 0,375 $ par part de société en commandite
par trimestre, la distribution incitative s’établit a 15 % de toutes les distributions au-dessus de ce seuil. Si les distributions
trimestrielles des parts de société en commandite dépassent les niveaux cibles de 0,4225 § par part de société en commandite,
la distribution incitative équivaut alors a 25 % de toutes les distributions au-dessus de ce seuil.

Au 31 mars 2020, 2 651 506 parts de société en commandite (2 651 506 au 31 décembre 2019) et 129 658 623 parts de
société en commandite achetables/échangeables (129 658 623 au 31 décembre 2019) étaient en circulation.

Distributions

Le tableau suivant présente la répartition des distributions pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille
détenue par BrooKfIeld.........c.coueiiiiiiieieeee e 19 23
DiStrIDULION INCIEALIVE. ....eveurteiireiiietieeieiirteiet ettt ettt ettt ebe e bt sae s snenenens 16 13
17 15
Participations ne donnant pas le contrle ayant droit au résultat net dans une filiale société de
portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues par Brookfield ............coceveveeiennenne. 72 68
89 $ 83 3
Actions privilégiées

Les actions privilégiées d’Energie Brookfield comprennent les actions privilégiées de catégorie A d’Actions privilégiées
Energie renouvelable Brookfield Inc. (« Actions privilégiées ERB ») suivantes :

Taux de Dividendes déclarés
rendement pour les trimestres clos
des les 31 mars Valeur comptable au

dividendes Date de
(EN MILLIONS, SAUF Actions en cumulatifs  rachat la plus 31 mars 31 décembre
INDICATION CONTRAIRE) circulation (%) rapprochée 2020 2019 2020 2019
Série 1 (136 $ CA).... 5,45 3,36 avril 2020 189 13 97 $ 105 $
Série 2 (113 $ CA)'... 4,51 4,20 avril 2020 1 1 79 86
Série 3 (249 $ CA).... 9,96 4,40  juillet 2019 2 2 177 192
Série 5 (103 $ CA).... 4,11 5,00 avril 2018 1 1 73 79
Série 6 (175 $ CA).... 7,00 5,00  juillet 2018 2 1 124 135

31,04 78 68 550 $ 597 $

D Le taux de dividende correspond a la distribution annualisée fondée sur le taux variable trimestriel le plus récent.

Les actions privilégiées de catégorie A n’ont pas de date d’échéance fixe et ne peuvent étre rachetées au gré des porteurs.
Au 31 mars 2020, aucune des actions privilégiées de catégorie A n’avait été rachetée par Actions privilégiées ERB.

Actions privilégiées de catégorie A — offire publique de rachat dans le cours normal des activités

En juillet 2019, Energie Brookfield a renouvelé une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant ses
actions privilégiées de catégorie A en circulation pour une année supplémentaire, soit jusqu’au 8 juillet 2020 ou plus tot si
les rachats sont conclus avant cette date. Dans le cadre de cette offre publique de rachat dans le cours normal des activités,
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Energie Brookfield est autorisée & racheter jusqu’a 10 % du flottant total de chacune des séries des actions privilégiées de
catégorie A. Les porteurs de parts peuvent obtenir sans frais une copie de I’avis d’intention en communiquant avec Energie
Brookfield. Au cours du trimestre clos le 31 mars 2020, Energie Brookfield n’avait racheté aucune action.

10. CAPITAUX PROPRES DES COMMANDITAIRES DETENANT DES PARTS PRIVILEGIEES

Les capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégiées d’Energie Brookfield sont composés des parts de
société en commandite privilégiées de catégorie A présentées comme suit :

Taux de Dividendes déclarés pour
rendement les trimestres clos les
des 31 mars Valeur comptable au

dividendes Date de
(EN MILLIONS, SAUF Actions en cumulatifs  rachat la plus 31 mars 31 décembre
INDICATION CONTRAIRE) circulation (%) rapprochée 2020 2019 2020 2019
Série 5 (72 $ CA) ..... 2,89 5,59  avril 2018 18 1S 49 $ 49 $
Série 7 (175 $ CA).... 7,00 5,50 janvier 2021 2 2 128 128
Série 9 (200 $ CA).... 8,00 5,75 juillet 2021 2 2 147 147
Série 11 (250 § CA).. 10,00 5,00 avril 2022 2 2 187 187
Série 13 (250 $ CA).. 10,00 5,00 avril 2023 2 2 196 196
Série 15 (175 $ CA).. 7,00 5,75  avril 2024 2 1 126 126
Série 17 (200 $ CA).. 8,00 5,25 mars 2025 1$ — S 195 $ —3

52,39 12 § 10 $ 1028 $ 833 §

Le 24 février 2020, Energie Brookfield a émis 8 000 000 de parts de société en commandite privilégiées de catégorie A,
série 17 (les « parts de société en commandite privilégiées de série 17 ») au prix de 25 § chacune, pour un produit brut de
200 millions $. Energie Brookfield a engagé des coiits de transaction connexes de 5 millions $, y compris la rémunération
versée aux preneurs fermes. Les porteurs de parts de société en commandite privilégiées de série 17 ont le droit de recevoir
une distribution trimestrielle cumulative au taux fixe de 5,25 %.

Au 31 mars 2020, aucune part de société en commandite privilégiée de catégorie A, série 5 n’avait été rachetée.

En juillet 2019, Energie Brookfield a lancé une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant ses parts
de société en commandite privilégiées de catégorie A en circulation. Dans le cadre de cette offre publique de rachat dans le
cours normal des activités, Energie Brookfield peut racheter jusqu’a 10 % du flottant total de chacune des séries de parts
privilégiées de catégorie A. Energie Brookfield a recu I’autorisation de commencer les rachats le 9 juillet 2019 et d’y mettre
fin le 8 juillet 2020, ou plus tot si les rachats sont conclus avant cette date.

11. CAPITAUX PROPRES DES COMMANDITAIRES
Capitaux propres des commanditaires

Au 31 mars 2020, un total de 179 016 978 parts de société en commandite étaient en circulation (178 977 800 parts de
société en commandite au 31 décembre 2019), dont 56 068 944 étaient détenues par Brookfield (56 068 944 au 31 décembre
2019). Brookfield détient toutes les participations de commandité dans Energie Brookfield, ce qui représentait une
participation de 0,01 %.

Au cours du trimestre clos le 31 mars 2020, 39 178 parts de société en commandite (50 499 parts de société en commandite
en 2019) ont été émises dans le cadre du régime de réinvestissement des distributions, pour un cott total de 1 million §
(2 millions $ en 2019).

Au 31 mars 2020, la participation directe et indirecte de Brookfield Asset Management, soit 185 727 567 parts de société en
commandite et parts de société en commandite rachetables/échangeables, représentait environ 60 % d’Energie Brookfield,
compte tenu d’un échange intégral. La participation restante, soit environ 40 %, est détenue par des investisseurs publics.
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Compte non tenu d’un échange intégral, Brookfield détenait, au 31 mars 2020, une participation directe de société en
commandite de 31 % dans Energie Brookfield, une participation directe de 42 % dans BRELP découlant de la détention de
parts de société en commandite rachetables/échangeables et une participation directe de commandité de 1 % dans BRELP.

En décembre 2019, Energie Brookfield a lancé une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant les
parts de société en commandite. Dans le cadre de cette offre publique de rachat dans le cours normal des activités,
Energie Brookfield peut racheter jusqu’a 8,9 millions de ses parts de société en commandite, soit environ 5 % des parts de
société en commandite émises et en circulation, aux fins de la gestion du capital. L’offre viendra a échéance le
11 décembre 2020, ou plus t6t si Energie Brookfield devait terminer ses rachats avant cette date. Aucune part de société en
commandite n’a été rachetée au cours des trimestres clos les 31 mars 2020 et 2019.

Distributions

Le tableau suivant présente la répartition des distributions des capitaux propres des commanditaires pour les trimestres clos

les 31 mars :

(EN MILLIONS) 2020 2019

)23 (010 (S E 1<) U« AP PPPPPPPPPPRE 31 $ 29 §$

Porteurs de parts de société en commandite externes 68 64
929 $ 93 §

En janvier 2020, les distributions aux porteurs de parts sont passées a 2,17 $ par part de société en commandite sur une base
annualisée, soit une hausse de 0,11 $ par part de société en commandite, qui a pris effet pour la distribution versée en
mars 2020.

12. PARTICIPATIONS COMPTABILISEES SELON LA METHODE DE LA MISE EN
EQUIVALENCE

Le tableau suivant présente les participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence d’Energie
Brookfield pour le trimestre clos le 31 mars 2020 :

(EN MILLIONS)

SOLAE A’ OUVEITUIE ...ttt ettt ettt ettt s etk b et s et b et b st s e bt s b et et st es et et eebesesene 1889 $
ACUISTEION ...ttt ettt ettt ettt et e bt et et eat et e e st et e e s ten b e et e ente s st enseebeente st entenseenbenseeneenseeseensesseensenseensenseensanseanes 12
QUOLE-PArt AU FESULLAL NET......eouiiitiiieiiitiitiete sttt ettt ettt a e bt ebe e st enes (16)
Quote-part des autres éléments du résultat Global..........ccooiiiiiiiiiriiiieeee e (23)
DIVIACNAECS TEGUS ..uvivietieeietietieteetteteett et e steestesteestesseessesseessessesssessaseassassaessessaassassesssesseassensasssessesseessanseessessensss (28)
ECATt de COMVETSION €1 AULTES............veoveoeeeeeeeeeeeesese s eesseesees s seseee s s sesseseeseessesseesass s s s seeseeseeseeseees (43)
SOLAE A CIOTUIE. ...ttt ettt b ettt b ettt b sttt e e b e st et st eb et et et st s s e 1791 $

Le tableau suivant résume I’ensemble des produits bruts et du résultat net des participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence :

(EN MILLIONS) 2020 2019
PLOQUILS 1.ttt ettt ettt et et en e et e et e s e st ene e s s enseteete et et ensensereesesaesenteseensens 384 $ 359 §
RESUITAL TICE ..ottt ettt ettt et et e et et e e tb e beeseesbesasessesseessasaessesseessensesseessassens (72) 110
Quote-part du résultat net! 16) 32

D Les participations d’Energie Brookfield dans ces entités se situent entre 14 % et 50 %.
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Le tableau suivant résume I’ensemble des actifs et des passifs bruts des participations comptabilisées selon la méthode de la

mise en équivalence détenus entiérement par Energie Brookfield :

31 mars 31 décembre
(EN MILLIONS) 2020 2019
Actifs courants 1110 $ 1102$
IMmOoDbilisations COTPOTEIIES ......evrtiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiietttetetee ettt eeeeee ettt eeeereeeeereserereeeeeseseeeren 16 864 16 256
AULTES ACHITS ..oeiiiiiiiee e e et e e e e ettt e e e e e e e taa e e eeeeeaaasaaaeeeeesssssnaaaeeessssnnnnaaaaaees 657 571
PaSSITS COUTANTS ...uuuuneiiieiiiiieiee e e e ettt e e e e ettt e e e e e e e eaa e e e eeeesasseaaeeeessssssnnaaeeesnsssnnnnaaaaees 1412 1279
EMPIUNts SANS TECOUTS. c.eeetertritiiiiiiiieititittitttttttetettteteetteerteteteteteteteertrererereaererererererereeereren 7908 7365
AULTES PASSIES ..ttt ettt e e e ettt e e e s ettt e e e e e anraeeeas 3016 2 580
13. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
La trésorerie et les équivalents de trésorerie d’Energie Brookfield se présentent comme suit :
31 mars 31 décembre
(EN MILLIONS) 2020 2019
Trésorerie 268 103 $
DEPOLS @ COUIT TRITNIC .eeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e ee e e e e e e e e eeaeaeaeaeeeaans 26 12
294 115 $

14. LIQUIDITES SOUMISES A RESTRICTIONS

Les liquidités soumises a restrictions d’Energie Brookfield se présentent comme suit :

31 mars 31 décembre
(EN MILLIONS) 2020 2019
AACTIVITES ettt ettt ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e e bbbt e e e e e ettt eee e e e e naereeeeas 122 87 $
ODbligations lEES AU CTEAIL ..evveeeieeeieiieiiiiieiiieeee e 101 69
Projets de dEVEIOPPEIMENT ......ccceiiiiiiiiiiiiieee ittt e ettt e e e e e et e e e e e s e 1 17
TOLAL .ottt e ettt e e e e ettt e e e e e ettt e e e e e s bbtreeeeeeean 234 173
MOINS I NOM COUTANR «..vireeeeeeriiiirreeeeeeseintreeeeeeseainreeeteeeeesaenranreeeeeesannnnnneeeeeesannnnnnneees (15) (19)
COUTANTE. .o eeeeeeeeeeee ettt et e e et e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e eeeeeaeeeaeaeaaeaaens 219 $ 154 §

15. CREANCES CLIENTS ET AUTRES ACTIFS COURANTS

Les créances clients et autres actifs courants d’Energie Brookfield se composent des éléments suivants :

31 mars 31 décembre

(EN MILLIONS) 2020 2019
CrEANCES CIIENES ...ttt ettt ettt ettt ettt s ettt ettt e st s et e s b e st esenseseneesesesesenens 361 406 §

Charges payées d’avance et Créances diVEISES ..........ccecererirrerieieirienentereeeenresreseeeeneeieesenees 96 119

AULres Créances & COUTT TITNEC. ... eeuuiuirurerierieetietteterieestete et esteebtesteebeestesbeeneesbeearesbeeseensesnsensenne 133 142

Tranche courante de 1’actif SUI CONIAL ..........cccoouiriiiiiiininieeeeeee e 55 51
645 $ 718 $

Energie Brookfield recoit un paiement mensuel provenant des produits tirés des conventions d’achat d’¢électricité facturés et
n’avait pas de créances clients en souffrance a la date de cloture. Les créances aux termes de contrats conclus avec les clients

sont comprises dans les créances clients.
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16. DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs d’Energie Brookfield sont comme suit :

31 mars 31 décembre
(EN MILLIONS) 2020 2019
Créditeurs 1iés aux activites d’eXPloTtation.........c.eceeieriirierierierieeiete et ettt seeeneens 180 $ 237 $
DEttes FOUIMISSEULS ....c.vviiiiiieiieieeeiie ettt et et ettt e eteeeteeeeteeeteeeabeesaseesseessseeaseesseeenseessseenseesssaas 66 111
Intéréts @ payer SUr deS SMPIUNTS. .....ccvirueieueeeietertetesieetete ettt eeestese st e tesbesteee e eseesesbesbeeeneeneeneee 83 73
Contrepartie diffEIEe........cue ittt 40 60
Distributions a payer aux porteurs de parts de société en commandite, distributions & verser
sur les parts de société en commandite privilégiées et dividendes sur actions privilégiées'..... 34 33
Tranche a court terme des obligations l0CAtIVES ...........cecevuerreieeiirineniercteeree e 15 15
DIIVETS ..ttt ettt b e ettt b ettt nee 112 61
530 $ 590 $

D" Ne comprennent que les montants a payer aux porteurs de parts de société en commandite externes. Les montants a payer a Brookfield sont
compris dans les montants a payer a des parties lies.

17. ENGAGEMENTS, EVENTUALITES ET GARANTIES
Engagements

Dans le cours de leurs activités, Energie Brookfield et ses filiales sont parties a des ententes relatives a I’utilisation d’eau,
de terrains et de barrages. Les paiements prévus en vertu de ces ententes varient selon le volume d’électricité produite. Les
diverses ententes peuvent étre renouvelées et se prolonger jusqu’en 2089.

Energie Brookfield, de concert avec ses partenaires institutionnels, s’engage & investir 400 millions $ CA dans des titres
convertibles de TransAlta en octobre 2020. Nous avons également convenu, sous réserve de certaines modalités, de
conserver le pourcentage d’actions ordinaires de TransAlta que nous détenons a 9 %, jusqu’a un prix plafond.

Energie Brookfield, avec ses partenaires institutionnels, s’est engagée a investir environ 37 millions $ en vue d’acquérir un
portefeuille d’énergie solaire en développement au Brésil d’une puissance de 150 MW. La transaction devrait cloturer au
deuxiéme trimestre de 2020, sous réserve des conditions de cloture habituelles, et la participation d’Energie Brookfield
devrait s’élever a 25 %.

Eventualités

Energie Brookfield et ses filiales font I’objet d’actions en justice, d’arbitrages et de poursuites dans le cours normal de leurs
activités. Bien qu’il soit impossible de prédire avec certitude 1’issue de ces actions en justice et poursuites, la direction est
d’avis que leur réglement n’aura pas d’incidence importante sur la situation financiére consolidée d’Energie Brookfield ou
sur ses résultats d’exploitation consolidés.

Energie Brookfield, au nom de ses filiales, et les filiales elles-mémes ont fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans
toutefois s’y limiter, des garanties relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves au titre du capital, a
’achévement des travaux de construction et au rendement. L’activité relative aux lettres de crédit émises par Energie
Brookfield est décrite a la note 8, « Emprunts ».

Energie Brookfield, de concert avec des investisseurs institutionnels, a fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans
toutefois s’y limiter, des garanties relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves au titre du capital, a
I’achevement des travaux de construction et au rendement puisqu’elles se rapportent a ses participations dans Brookfield
Americas Infrastructure Fund, Brookfield Infrastructure Fund II, Brookfield Infrastructure Fund III et Brookfield
Infrastructure Fund IV. Les filiales d’Energie Brookfield ont également fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans
toutefois s’y limiter, des garanties relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves au titre du capital, a
I’achévement des travaux de construction et au rendement.
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Les lettres de crédit émises par Energie Brookfield, de concert avec des investisseurs institutionnels, et ses filiales se
présentaient comme suit :

31 mars 31 décembre

(EN MILLIONS) 2020 2019
Energie Brookfield, de concert avec des investisseurs institutionnels...............ccc.coovvrvererrernnnee. 49 $ 50 $

Filiales d’Energie BroOKFIeld ............c..cov.ovueueireereeeeeeeeeeeeeseseeee s seeeeseees s ssneeeaen 268 286
317 § 336 3

Garanties

Dans le cours normal de leurs activités, Energie Brookfield et ses filiales signent des conventions prévoyant I’indemnisation
et des garanties a 1’égard de tiers dans le cadre de transactions, notamment de cessions d’entreprises, de projets
d’investissement, d’acquisitions d’entreprises, et de vente et d’achat d’actifs et de services. Energie Brookfield a également
convenu d’indemniser ses administrateurs et certains de ses dirigeants et employés. La nature de la quasi-totalité des
promesses d’indemnisation empéche Energie Brookfield de faire une estimation raisonnable du montant maximal qu’elle
pourrait étre tenue de verser a des tiers, car les conventions ne précisent pas toujours de montant maximal, et les montants
dépendent de I’issue d’éventualités futures, dont la nature et la probabilité ne peuvent étre déterminées a 1’heure actuelle.
Energie Brookfield et ses filiales n’ont jamais versé de montant important aux termes de telles conventions d’indemnisation.

18. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les transactions entre parties liées d’Energie Brookfield sont comptabilisées a la valeur d’échange. Les transactions entre
parties liées d’Energie Brookfield se font principalement avec Brookfield Asset Management.

Brookfield Asset Management a consenti une facilité de crédit renouvelable non assortie d’une sireté confirmée de
400 millions $, qui vient a échéance en décembre 2020, et le taux d’intérét applicable aux emprunts correspond au TIOL,
majoré d’au plus 2 %. Au cours de la période considérée, aucun montant n’a été emprunté sur la facilit¢ de crédit
renouvelable non assortie d’une sireté confirmée et consentic par Brookfield Asset Management. Brookfield Asset
Management peut de temps a autre placer des fonds en dépot auprés d’Energie Brookfield qui sont remboursables a vue,
y compris les intéréts courus. Aucuns fonds n’ont été placés en dépot auprés d’Energie Brookfield au premier trimestre de
2020 (600 millions $ en 2019, dont une tranche de 245 millions $ a été remboursée au cours de la période). Pour le trimestre
clos le 31 mars 2020, aucune charge d’intéréts sur la facilité de crédit renouvelable ou le dépot de Brookfield Asset
Management n’a été comptabilisée (3 millions $ en 2019).
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Le tableau suivant présente les conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les comptes consolidés
intermédiaires de résultat pour les trimestres clos les 31 mars :

(EN MILLIONS) 2020 2019
Produits
Conventions d’achat d’¢électricité et conventions relatives aux produits............ 9 $ 159 §
Convention de nivellement de la production éolienne............cceeevevererinennnnnnnn. — 1
9% $ 160 $
Couts d’exploitation directs
ACNALS A ENETZIE c.vveevviieerieeiieeeieeeteeetee et eete e et e e vt eeteeereeeraeeareeereeeareeens — 8 3)$
Frais de commercialisation de I’énergie..........cceevviviiiiiiiiiiiiiiiniiininiinenineennnnn, — (6)
Services d’asSUTANCE! .......c.eeeeuiiiiuieeitie e eeiee ettt e et 6) 7
(OR) (16) $
Charge d’intéréts
BIPIUNES ..vviiviiiiieeciieeeteeeeteeeieeeteeeteeeeteeeseeesteeeaseeebeeessesssaeenseeesasenseeans — 8 3)$
Désactualisation des soldes des contrats .........ceeeeeeeeeieieeiiiiiininininninennneeneenenn. “) 2)
(OR) (5%
Colits de SETVICE A€ ZESTIOM ..uuuuuuuniii s (R2OR) 2D $

D Les honoraires liés aux services d’assurance sont versés a une filiale de Brookfield Asset Management, laquelle agit comme courtier entre des

assureurs externes et Energie Brookfield. Les honoraires versés 4 la filiale de Brookfield Asset Management pour le trimestre clos le 31 mars
2020 s’établissaient a moins de 1 million $ (moins de 1 million $ en 2019).
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19. FILIALES FAISANT APPEL PUBLIC A L’EPARGNE

Les tableaux suivants présentent les informations financiéres résumées consolidées relatives a Energie Brookfield, Actions
privilégiées ERB et Finco :

Actions Ajustements Energie
Energic  privilégiées Entités de Autres de consoli- Brookfield
(EN MILLIONS) Brookfield' ERB Finco portefeuille'-2 filiales' 3 dation* _ (consolidé)
Au 31 mars 2020 :
Actifs courants ........cceeeeeeeneene 3493 377 $ 1690 $ 116 $ 3275 $ (3928) $ 1564 $
Actifs non courants........e.eueee 5079 232 2 23125 31363 (28 702) 31099
Passifs courants.......ceeeerueesnenes 39 6 19 3 841 1612 (3928) 1589
Passifs non courants ............... — — 1 664 241 13 446 (634) 14 717
Participations ne donnant pas
le controle ayant droit au
résultat net dans les filiales
en exploitation.................... — — — — 7760 — 7760
Participations ne donnant
pas le contréle ayant droit
au résultat net dans une
filiale société de portefeuille
— parts rachetables/
échangeables détenues
par Brookfield............ccceuue.. — — — 2923 — — 2923
Actions privilégiées .. — 551 — — — — 551
Capitaux propres des
commanditaires détenant
des parts privilégiées .......... 1028 — — 1039 — (1039) 1028
Au 31 décembre 2019 :
Actifs courants..........cccceeuennnee. 323 408 $ 1832°$ 133 $ 3230 $ “4161)$ 1474 $
Actifs non courants................... 5428 251 2 25068 34500 (31 032) 34217
Passifs courants...........cccevueneene 40 7 24 3918 1852 (4 163) 1678
Passifs non courants.................. — — 1 801 300 14 440 (659) 15 882
Participations ne donnant pas
le contrdle ayant droit au
résultat net dans les filiales
en exploitation ..............c....... — — — — 8742 — 8742
Participations ne donnant pas
le contrdle ayant droit au
résultat net dans une filiale
société de portefeuille — parts
rachetables/ échangeables
détenues par Brookfield........ — — — 3315 — — 3315
Actions privilégiées .................. — 597 — — — — 597

Capitaux propres des

2)

3)
4)

commanditaires détenant

des parts privilégiées ............ 833 — — 844 — (844) 833
Comprend les participations dans les filiales comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.
Comprennent BRELP, BRP Bermuda Holdings I Limited, Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc. et Brookfield BRP Europe Holdings
Limited, collectivement les « entités de portefeuille ».
Comprennent des filiales d’Energie Brookfield autres qu’Actions privilégiées ERB, Finco et les entités de portefeuille.
Comprennent 1’élimination des transactions et soldes intersociétés nécessaires afin de présenter Energie Brookfield sur une base consolidée.
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Actions Ajustements Energie

Energie  privilégiées Entités de Autres de consoli- Brookfield

(EN MILLIONS) Brookfield' ERB Finco portefeuille':? filiales' 3 dation*  (consolidé)
Pour le trimestre clos le

31 mars 2020
Produits —9 — S — 93 — 3 792 $ — $ 792 $
Résultat net........ccouvuveereruneennnee 22 — — (63) 332 a7 120
Pour le trimestre clos le

31 mars 2019
Produits........ccoveviiiiiiiiiieinns —3$ — 3 —$ O 826 § — 3 8253
Résultat net.........ccccevvvueerirucnennne 35 — 2 11 332 (227) 153

D Comprend les participations dans les filiales comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

?  Comprennent les entités de portefeuille.

9 Comprennent des filiales d’Energie Brookfield autres qu’Actions privilégiées ERB, Finco et les entités de portefeuille.

4 Comprennent I’élimination des transactions et soldes intersociétés nécessaires afin de présenter Energie Brookfield sur une base consolidée.

Se reporter a la note 8, « Emprunts », pour plus de détails concernant les emprunts 8 moyen terme consentis par Finco. Se
reporter a la note 9, « Participations ne donnant pas le contrdle », pour plus de détails concernant les actions privilégiées de
catégorie A émises par Actions privilégiées ERB.

20. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Au début de mai, Energie Brookfield a exercé I’option de racheter le contrat de location de sa centrale hydroélectrique en
Louisiane d’une puissance de 192 MW en contrepartie de 560 millions $ (participation nette de BEP totalisant
420 millions $). La transaction devrait cloturer en 2020.

Brookfield Renewable Partners L.P. Rapport intermédiaire 31 mars 2020
Page 81



INFORMATION GENERALE

Bureau principal

73 Front Street

Fifth Floor

Hamilton, HM12

Bermudes

Téléphone : (441) 294-3304
Télécopieur : (441) 516-1988
https://bep.brookfield.com

Dirigeants de BRP Energy Group L.P., fournisseur
de services de Brookfield Renewable Partners L.P.

Sachin Shah
Chef de la direction

Wyatt Hartley
Chef de la direction des finances

Agent des transferts et agent chargé de la tenue
des registres

Société de fiducie Computershare du Canada

100 University Avenue

9th Floor

Toronto (Ontario) M5J 2Y1

Téléphone (sans frais) : 1-800-564-6253
Télécopieur (sans frais) : 1-888-453-0330
www.computershare.com

Administrateurs du commandité de
Brookfield Renewable Partners L.P.
Jeffrey Blidner

Eleazar de Carvalho Filho

Nancy Dorn

David Mann

Lou Maroun

Patricia Zuccotti

Stephen Westwell

Symboles boursiers
NYSE : BEP (parts de société en commandite)

TSX: BEP.UN (parts de société en commandite)

TSX: BEP.PR.E (parts de société en commandite
privilégiées, série 5)

TSX: BEP.PR.G (parts de société en commandite
privilégiées, série 7)

TSX: BEP.PR.I (parts de société en commandite
privilégiées, série 9)

TSX: BEP.PR.K (parts de société en commandite
privilégiées, série 11)

TSX: BEP.PR.M (parts de société en commandite
privilégiées, série 13)

TSX: BEP.PR.O (parts de société en commandite
privilégiées, série 15)

NYSE : BEP.PR.A (parts de société en commandite
privilégiées, série 17)

TSX: BRF.PR.A (actions privilégiées, série 1)

TSX: BRF.PR.B (actions privilégiées, série 2)

TSX: BRF.PR.C (actions privilégiées, série 3)

TSX: BRF.PR.E (actions privilégiées, série 5)

TSX: BRF.PR.F (actions privilégiées, série 6)

Information pour les investisseurs

Pour en savoir plus sur Energie Brookfield, visitez I'adresse
https://bep.brookfield.com. Vous pouvez également consulter
en ligne le rapport annuel et le formulaire 20-F de 2019. Pour
obtenir des informations a jour et détaillées, visitez notre
section « Nouvelles ».

Des renseignements financiers additionnels ont été transmis
électroniquement a divers organismes de réglementation en
valeurs mobilieres par lintermédiaire d’EDGAR aux
Etats-Unis, a I'adresse www.sec.gov, et par I'intermédiaire de
SEDAR au Canada, a I'adresse www.sedar.com.

Les actionnaires peuvent acheminer leurs demandes de
renseignements au service des Relations avec
les investisseurs, en composant le (416) 369-2616 ou
en écrivant a 'adresse enquiries@brookfieldrenewable.com.


https://bep.brookfield.com/
http://www.sedar.com/
mailto:enquiries@brookfieldrenewable.com

—— BROOKFIELD RENEWABLE PARTNERS L.P.
bep.brookfield.com

NYSE: BEP
TSX: BEP.UN
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