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Rapport de gestion
pour I'exercice clos le 31 décembre 2025

Le présent rapport de gestion pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 a été préparé en date du 27 février 2026. Sauf indication contraire, les termes
«nous », « notre » et « notre société » désignent i) lorsque ces mentions désignent un moment précis avant le 24 décembre 2024, le groupe composé
de Brookfield Renewable Holdings Corporation (auparavant, Brookfield Renewable Corporation) « BRHC », ses filiales directes et ses entités
indirectes en exploitation; ii) lorsque ces mentions désignent un moment précis le 24 décembre 2024 ou aprés cette date, Brookfield Renewable
Corporation (auparavant 1505127 B.C. Ltd.) (« BEPC »). BEPC est une filiale contrdlée indirectement de Brookfield Renewable Partners L.P.
(« BEP », ou collectivement avec ses filiales, y compris BRHC et notre société, « Energie Brookfield ») (NYSE : BEP; TSX : BEP.UN). Sauf
indication contraire, le terme « soci¢té en commandite » désigne Energie Brookfield et ses entités controlées, a 1’exclusion de BRHC et de notre
société. La société mére ultime d’Energie Brookfield et de Brookfield Renewable Corporation est Brookfield Corporation (« Brookfield
Corporation »). Brookfield Corporation et ses filiales, autres qu’Energie Brookfield et Brookfield Renewable Corporation, et sauf indication
contraire, y compris Brookfield Asset Management Ltd. (« Brookfield Asset Management »), sont appelées individuellement et collectivement
« Brookfield » dans les présents états financiers. Le terme « détenteurs de Brookfield » désigne Brookfield, Brookfield Wealth Solutions et leurs
parties liées.

En plus de I’information historique, le présent rapport de gestion renferme des énoncés prospectifs. Le lecteur doit garder a I’esprit que ces énoncés
prospectifs sont assujettis a des risques et a des incertitudes qui pourraient faire en sorte que les résultats réels puissent différer considérablement
de ceux présentés dans les énoncés prospectifs. Se reporter a la rubrique « Mise en garde concernant les énoncés prospectifs ».

Les états financiers de BEPC ont été¢ préparés conformément aux Normes internationales d’information financiere (« IFRS ») publiées par
I’International Accounting Standards Board (I’« IASB »), selon lesquelles il faut faire des estimations et poser des hypothéses qui ont une incidence
sur les montants de I’actif et du passif et sur les informations relatives aux passifs éventuels présentés a la date des états financiers ainsi que sur les
montants des produits et des charges au cours des périodes de présentation de I’information financiére.

Les symboles « $ », « € », « R$ » et « COP » renvoient respectivement au dollar américain, a 1’euro, au réal et au peso colombien. Sauf indication
contraire, tous les montants en dollars sont libellés en dollars américains.

Une description de I’information sur 1’exploitation et des informations sectorielles ainsi que les mesures financieres non conformes aux IFRS que
nous utilisons pour expliquer nos résultats financiers se trouvent a la « Partie 9 — Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement ». Un
rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures financiéres selon les IFRS les plus semblables se trouve a la
« Partie 4 — Revue du rendement financier selon des données au prorata — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ». Le présent
rapport de gestion renferme de I’information prospective, au sens prescrit par les lois américaines et canadiennes sur les valeurs mobiliéres. Pour
la mise en garde a I’égard des énoncés prospectifs et des mesures non conformes aux IFRS, se reporter a la « Partie 10 — Mise en garde ». Notre
rapport annuel et I’information supplémentaire déposés aupres de la Securities and Exchange Commission (« SEC ») et des organismes de
réglementation au Canada sont accessibles sur notre site Web (https:/bep.brookfield.com), ainsi que sur le site Web de la SEC (www.sec.gov), et
celui de SEDAR+ (www.sedarplus.ca).
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PARTIE 1 - APERCU
APERCU DES ACTIVITES

BEPC est une société canadienne constituée le 3 octobre 2024 en vertu des lois de la Colombie-Britannique. Notre
société a été constituée par Energie Brookfield en tant que véhicule de placement de rechange pour les investisseurs
qui préférent détenir des titres par l’intermédiaire d’une structure d’entreprise. Bien que nos activités aient
principalement lieu aux Etats-Unis, au Brésil, en Colombie et en Europe, les actionnaires seront, sur le plan
économique, exposés a toutes les régions ou BEP exerce ses activités étant donné la caractéristique d’échange liée aux
actions a droit de vote subalterne échangeables de catégorie A (les « actions échangeables de BEPC »), qui offre a
BEPC la possibilité¢ de répondre a une demande d’échange en distribuant de la trésorerie ou des parts de société en
commandite sans droit de vote de BEP (les « parts de société en commandite »).

Les actions échangeables de BEPC de notre société sont structurées de sorte qu’elles sont équivalentes aux parts
de société en commandite. Nous sommes d’avis que 1’équivalence économique est réalisée au moyen de dividendes
et de distributions identiques sur les actions échangeables de BEPC et les parts de société en commandite et chaque
action échangeable de BEPC est échangeable en tout temps, au gré du porteur, contre une part de société en
commandite. Etant donné I’équivalence économique, nous nous attendons a ce que le cours des actions échangeables
de BEPC soit considérablement influencé par le cours du marché des parts de société en commandite et par le
rendement combiné global des activités de notre société et d’Energie Brookfield. En plus d’étudier attentivement les
informations financieres fournies dans le présent document, les actionnaires devraient évaluer attentivement les
informations périodiques de la société en commandite. La société en commandite est tenue de déposer des rapports,
y compris des rapports annuels sur formulaire 20-F et d’autres informations, aupres de la Securities and Exchange
Commission des Etats-Unis (la « SEC »). Les documents déposés auprés de la SEC par la société en commandite sont
mis a la disposition du public sur le site de la SEC, a I’adresse https://www.sec.gov. Les documents qui ont été déposés
aupres des autorités en valeurs mobiliéres au Canada peuvent étre consultés a 1’adresse https://www.sedarplus.ca. Les
renseignements sur la société en commandite, y compris les documents déposés auprées de la SEC, sont accessibles
sur son site Web, a I’adresse https://bep.brookfield.com. Les renseignements se trouvant sur le site
https://bep.brookfield.com ou accessibles a partir de ce site ne sont pas intégrés dans le présent rapport de gestion et
n’en font pas partie.

Notre société, Brookfield Renewable Holdings Corporation (« BRHC »), nos filiales et Energie Brookfield
(collectivement, notre « groupe »), visent un rendement total de 12 % a 15 % par an sur les actifs d’énergie
renouvelable qu’elles détiennent, lequel est évalué a long terme. Notre groupe a I’intention de dégager ce rendement
grace a des rentrées de trésorerie provenant de nos activités et de la croissance générée par les investissements
consacrés a la mise a niveau et a ’expansion de nos actifs ainsi qu’au moyen d’acquisitions et de mesures de recyclage
de capitaux. Energie Brookfield détermine les distributions principalement en fonction d’une évaluation du rendement
de ses secteurs d’exploitation. Notre groupe utilise les fonds provenant des activités pour évaluer le rendement des
secteurs d’exploitation qui servent, sur une base par part, a illustrer la croissance de la distribution future a long terme.
Se reporter a la rubrique d’information sur le rendement du présent rapport de gestion pour de plus amples
renseignements.

L’arrangement

Le 24 décembre 2024, la société en commandite, BRHC et la société ont conclu une convention d’arrangement
('« arrangement »), en vertu de laquelle 1505127 B.C. Ltd. (qui a été renommée Brookfield Renewable Corporation)
est devenue 1’« émetteur absorbant » (au sens du Réglement 44-101) de la société nommée précédemment BEPC,
laquelle a été renommée Brookfield Renewable Holdings Corporation, et les actions échangeables a droit de vote
subalterne de catégoriec A de BRHC ont été radiées. L’arrangement visait a permettre 8 BEPC de conserver les
avantages de sa structure d’entreprise, tout en répondant aux modifications proposées a la Loi de I'impot sur le revenu
(Canada), qui étaient susceptibles d’entrainer des coits supplémentaires pour BEPC si aucune mesure n’était prise.
Entre autres, dans le cadre de I’arrangement, i) les porteurs d’actions échangeables a droit de vote subalterne de
catégorie A de BRHC, autres que Brookfield, ont recu des actions échangeables de BEPC contre leurs actions
échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de BRHC, a raison de une pour une; ii) Brookfield a échangé
ses actions échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de BRHC contre des actions échangeables de
catégorie A.2, a raison de une pour une; iii) les actions échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de
BRHC ont été radiées; iv) les actions échangeables de BEPC ont été inscrites a la cote de la Bourse de New York et
de la Bourse de Toronto; v) la société en commandite a transféré a BEPC 55 actions de catégorie B de BRHC contre
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55 actions de catégorie B de BEPC; et vi) 43 605 actions de catégoriec B de BEPC ont été émises a la société en
commandite en contrepartic de 1 million $. Les actions échangeables de catégorie A.2 sont échangeables par
Brookfield contre des actions échangeables de BEPC (sous réserve d’une limite de participation qui plafonne
I’échange d’actions échangeables de catégorie A.2 par Brookfield, de mani¢re que les échanges effectués par
Brookfield ne fassent en sorte que Brookfield détienne 9,5 % ou plus de la juste valeur marchande totale de toutes les
actions émises et en circulation de BEPC) ou contre des parts de société en commandite, a raison de une pour une.

Le 31 décembre 2025, BRHC a entrepris une réorganisation a la suite de laquelle une nouvelle société,
1566030 B.C. Ltd. (la « nouvelle BRHC »), a été formée, et toutes les actions existantes de BRHC ont été fournies en
apport a la nouvelle BRHC en échange d’actions de la nouvelle BRHC. L’exploitation de la structure réorganisée
demeure essentiellement identique a celle de la structure précédente. La nouvelle BRHC est devenue partie a toutes
les conventions auxquelles était partie BRHC, y compris la convention-cadre de services. Par la suite, la nouvelle
BRHC a changé de nom pour devenir Brookfield Renewable Holdings Corporation. Sauf indication contraire, tous les
renvois & BRHC s’entendent de la nouvelle BRHC.
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PARTIE 2 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES
DONNEES CONSOLIDEES

Le tableau suivant présente les principales données financiéres pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2025 2024 2023
PrOQUILS ..ottt 3728 $ 4142 % 3967 $
Colts d’exploitation AIFECES ........ceverueeeieieirierie e (1495) (1767) (1 466)
Colits de SErvice de ZESTION ..ec.veueruieiieiieiiriieie ettt sttt e e 110) (106) (88)
Charge d’intéréts (1672) (1 667) (1258)
Charge d’amOrtiSSEIMENL. ...........eruereiertietieieeitesteeeesteeetenteeaeesteseeenseeseseeeeensesneesenee (1 240) (1262) (1342)
Réévaluation des participations détenues par la société en commandite
dans BRHC ...ttt ettt (813) 58 —
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et actions de catégorie A.2
de BRHC ..ottt s (848) 61 —
Réévaluation des actions échangeables et actions de catégorie B de BHRC.......... — 574 (106)
Recouvrement (charge) d’imp6t 13 (167) (73)
RESUILAL NEL.....etitiieieieie ettt ettt st a et ae et aeeeeeaens (2 343) 433 308
Taux de change moyen pour 1 $ US
0,89 0,92 0,92
5,59 5,39 4,99
4052 4071 4328

Analyse des écarts pour I’exercice considéré (2025 par rapport a 2024)

Les produits totalisant 3 728 millions $ représentent une diminution de 414 millions $ par rapport a ceux de
I’exercice précédent, la croissance de nos activités, I’indexation sur 1’inflation de notre production visée par contrat et
I’avantage tiré des apports hydrologiques accrus de nos centrales hydroélectriques en Colombie ayant été
contrebalancés par les conditions hydrologiques défavorables dans nos activités aux Etats-Unis et au Brésil, la
réorganisation survenue au cours de ’exercice précédent ayant mené a la cession d’une société pleinement intégrée
se spécialisant dans le développement et 1’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux Etats-Unis et les ventes
d’actifs réalisées derniérement. Les produits tirés des centrales récemment mises en services et la production de
celles-ci se sont élevés a respectivement 57 millions $ et 923 GWh, et ont été contrebalancés par une réorganisation
survenue au cours de I’exercice précédent ayant mené a la cession a Energie Brookfield d’une société pleinement
intégrée se spécialisant dans le développement et I’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux Etats-Unis et les
ventes d’actifs réalisées derniérement qui ont entrainé la diminution de 346 millions $ des produits et une réduction
de 4 568 GWh de la production. Sur une base comparable et en devises constantes, les produits ont diminué¢ de
156 millions $ puisque I’avantage tiré de ’augmentation des ressources dans nos centrales hydroélectriques en
Colombie, ainsi que de I’indexation sur 1’inflation de la production visée par contrat de nos actifs en Amérique du Sud
a été plus que contrebalancé par la baisse des apports hydrologiques dans nos activités au Brésil et aux Etats-Unis et
par la baisse des prix au comptant de notre production non visée par contrat en Colombie attribuable a des apports
hydrologiques accrus a I’échelle du réseau.

Comparativement a 1’exercice précédent, le raffermissement du peso colombien et de 1’euro par rapport au dollar
américain, qui a été contrebalancé en partie par une certaine dépréciation du réal, a entrainé une hausse des produits
de 2 millions $ ainsi qu’une baisse des cotits d’exploitation et de la charge d’intéréts de 1 million $.

Les coiits d’exploitation directs totalisant 1 495 millions $ représentent une baisse de 272 millions $ par rapport
a ceux de I’exercice précédent en raison d’une réorganisation survenue au cours de 1’exercice précédent ayant mené a
la cession a Energie Brookfield d’une société pleinement intégrée se spécialisant dans le développement et
I’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux Etats-Unis, de la vente d’une plateforme d’énergie renouvelable en
Europe et de la diminution des achats d’électricité en Colombie, dont le colit est transféré a nos clients, contrebalancées
en partie par les colits supplémentaires entrainés par de récentes acquisitions et mises en service de centrales et le
raffermissement susmentionné du peso colombien et de I’euro par rapport au dollar américain.

Les cofits de service de gestion totalisant 110 millions $ représentent une diminution de 4 millions $ par rapport
a ceux de I’exercice précédent.
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La charge d’intéréts totalisant 1 672 millions $ représente une augmentation de 5 millions $ par rapport a celle de
I’exercice précédent en raison du reclassement a titre de charge d’intéréts des distributions sur les actions de
catégorie C de BRHC découlant de leur comptabilisation comme passif a la suite de 1’arrangement, le tout
contrebalancé en partie par les ventes d’actifs réalisées récemment et les initiatives de structuration organisationnelle.

La réévaluation des actions classées a titre de passifs financiers s’est traduite par une perte de 1 661 millions $,
par rapport a un profit de 693 millions § pour 1’exercice précédent en raison de la fluctuation du cours des parts de
société en commandite et des actions échangeables de BEPC au cours de I’exercice.

La charge d’amortissement s’est chiffrée a 1 240 millions $, ce qui représente une baisse de 22 millions $ par
rapport a celle de I’exercice précédent, attribuable a la vente d’actifs réalisée récemment.

La perte nette s’est élevée a 2 343 millions $, soit une diminution de 2 776 millions $ par rapport au résultat net
de I’exercice précédent en raison surtout de la réévaluation des actions classées a titre de passifs financiers et des
autres éléments susmentionnés.

Analyse des écarts pour I’exercice précédent (2024 par rapport a 2023)

Les produits totalisant 4 142 millions $ représentent une augmentation de 175 millions $ par rapport a ceux de
I’exercice précédent en raison de la croissance de nos activités, de I’indexation sur 1’inflation de notre production visée
par contrat et d’une forte disponibilité des actifs. Les produits tirés des centrales récemment acquises et mises en
service et la production de celles-ci se sont élevés a respectivement 156 millions $ et 4 107 GWh, le tout en partie
contrebalancé par les ventes d’actifs réalisées derniérement qui ont entrainé la diminution des produits de
167 millions $ et une réduction de la production de 2 572 GWh. Sur une base comparable et en devises constantes, les
produits ont augmenté de 155 millions $ puisque 1’avantage tiré de ’indexation sur I’inflation de la production visée
par contrat dans nos actifs au Brésil et en Colombie a été contrebalancé par la baisse des ressources de nos portefeuilles
hydroélectriques.

Comparativement a 1’exercice précédent, le raffermissement du peso colombien par rapport au dollar américain,
qui a été contrebalancé en partie par une certaine dépréciation du réal, a entrainé une hausse des produits de
31 millions $ en partie contrebalancée par I’effet de change défavorable de 36 millions $ sur les colits d’exploitation
et la charge d’intéréts.

Les couts d’exploitation directs totalisant 1 767 millions $ représentent une augmentation de 301 millions $ en
regard de 1’exercice précédent en raison surtout des colts supplémentaires entrainés par les centrales récemment
acquises et mises en service, de ’augmentation des achats d’électricité en Colombie, dont le cofit est transféré aux
consommateurs, ainsi que des fluctuations des taux de change déja mentionnées, le tout contrebalancé en partie par
les ventes d’actifs réalisées derni¢rement.

Les coiits de service de gestion totalisant 106 millions $ représentent une diminution de 18 millions $ par rapport
a ceux de I’exercice précédent.

La charge d’intéréts totalisant 1 667 millions $ représente une augmentation de 409 millions $ par rapport a celle
de I’exercice précédent en raison des acquisitions récentes, des initiatives de financement visant a financer les activités
de développement, du reclassement a titre de charge d’intéréts des distributions sur les actions de catégorie C de BRHC
découlant de leur comptabilisation comme passif a la suite de ’arrangement, ainsi que des fluctuations de change
susmentionnées.

La réévaluation des actions classées a titre de passifs financiers s’est traduite par un profit de 693 millions $, par
rapport a une perte de 106 millions $ pour I’exercice précédent en raison de la fluctuation du cours des parts de société
en commandite et des actions échangeables de BEPC au cours de I’exercice.

La charge d’amortissement s’est chiffrée a 1 262 millions $, ce qui représente une baisse de 80 millions $ par
rapport a celle de I’exercice précédent, attribuable a la vente d’actifs.

Le résultat net s’est élevé a 433 millions $, soit une augmentation de 125 millions $ par rapport a ’exercice
précédent en raison des éléments susmentionnés, qui ont été contrebalancés par les autres produits liés a des ¢léments
non récurrents favorables a I’exercice précédent.
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PARTIE 3 — INFORMATIONS FINANCIERES CONSOLIDEES
SUPPLEMENTAIRES

RESUME DES ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des états consolidés de la situation financiére
annuels audités aux 31 décembre :

31 décembre 31 décembre
(EN MILLIONS) 2025 2024
ACHTS COUTANES ...ttt ettt s et etsae e s bbbt sssas s sesebe st e e bbb sesens 3943 § 3114 $
Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence....................... 1014 753
Immobilisations corporelles a 1a juste Valeur ...........cccoeiiriienieieeiceeeecee e 39 699 38 696
TOtal de IPACHT .....eeieeeee e 46 267 44129
EMPIUNTS SANS TECOULS....c..eeutiiieitinieeienteeitente ettt ettt sttt sttt see bt esbe b e e sbe et e sbeessenaeenees 15 264 13775
Passifs d’impot différé ..........ocooeveiiiiiiee 7339 6493
Participations dans BRHC détenues par Energie Brookfield...........c..cocovervvreurceerueerrnnnnn. 5245 4432
Actions échangeables de BEPC et actions échangeables de catégorie A2 ........cceeeveneeee. 5016 4168
Total deS CAPILAUX PIrOPIES.....ieverrereieiierierieritetesteetesteestesseessessesseessesseessessesssessesseessesseenses 9232 12 108
Total du passif et des CaPItAUX PIOPIES....cvervverreererierreierrieriereeeerteeaessesseesseeseessessessenses 46 267 44 129

Taux de change pour 1 § US

€ et h bt h bbb a et a bt b et b ettt ebe st tene 0,85 0,97
R bbbttt ettt nee 5,50 6,19
COP .t b ettt b ettt ettt b e bt ee 3757 4 409

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles s’élevaient a 39,7 milliards $ au 31 décembre 2025, contre 38,7 milliards $ au
31 décembre 2024, soit une augmentation de 1,0 milliard $. Nos investissements soutenus dans le développement
d’actifs de production d’électricité et nos dépenses d’investissement de maintien ont eu pour effet d’augmenter les
immobilisations corporelles de 1,2 milliard $. Notre réévaluation annuelle, qui tient compte de 1’avantage tiré de la
hausse des prix de 1’électricité dans les marchés d’Amérique du Sud et d’Europe et de la croissance prévue de la
demande en énergie renouvelable, ainsi que du raffermissement de la plupart des devises par rapport au dollar
américain, a entrainé une augmentation des immobilisations corporelles de 2,9 milliards $. Ces augmentations ont été
contrebalancées en partie par des cessions qui ont entrainé une diminution des immobilisations corporelles de
1,9 milliard $, et par une charge d’amortissement, qui les a réduites de 1,2 milliard $.

Pour des renseignements sur les hypotheses de réévaluation utilisées et sur les analyses de sensibilité connexes,
se reporter a la note 13, « Immobilisations corporelles a la juste valeur », des états financiers consolidés annuels
audités.

Actions classées a titre de passifs financiers

Avant I’arrangement, les actions de catégorie C étaient classées a titre de passifs financiers et présentées a titre
d’instruments de capitaux propres étant donné les exceptions de portée limitée d’IAS 32. Aprés ’arrangement et
I’inclusion de BRHC dans le périmétre de consolidation de notre société, les actions de catégorie C sont présentées a
titre de passifs financiers comme des participations détenues dans BRHC d’une valeur de 5 245 millions $.

Par suite de I’arrangement, les porteurs d’actions échangeables de BRHC, autres que Brookfield, ont regu des
actions échangeables de notre société en échange de leurs actions échangeables de BRHC a raison de une pour une et
Brookfield a transféré a notre société ses actions échangeables de BRHC en échange d’actions de catégorie A.2 a
raison de une pour une. Les actions échangeables et les actions échangeables de catégorie A.2, au moment de leur
consolidation dans notre société, sont classées a titre de passifs financiers d’une valeur de 5 016 millions §.
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TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les transactions entre parties liées de notre société se font dans le cours normal des activités, sont comptabilisées
a la valeur d’échange et sont conclues principalement avec la société en commandite et Brookfield.

Depuis sa création, notre société meére a conclu une convention-cadre de services avec Brookfield. La
convention-cadre de services a été modifiée lors de la cloture de I’arrangement pour inclure, entre autres, BEPC
comme bénéficiaire de services.

Notre société vend de 1’électricité a Brookfield aux termes d’une convention d’achat d’électricité (« CAE ») a
long terme visant ses centrales hydroélectriques de New York.

Au moment de la création d’Energie Brookfield en 2011, Brookfield a transféré certains projets en développement
a des filiales de notre société sans contrepartie initiale tout en ayant le droit de recevoir une contrepartie variable sur
les activités commerciales ou la vente de ces projets. Ces projets ont été transférés a notre société dans le cadre de la
distribution spéciale.

Notre société a conclu des conventions de vote avec Brookfield et la société en commandite, aux termes desquelles
notre société a pris le contréle des entités qui détiennent certaines centrales de production d’énergie renouvelable aux
Etats-Unis et au Brésil ainsi que TerraForm Power, ou exerce une influence notable sur celles-ci. Notre société a
€galement conclu une convention de vote avec ses partenaires consortiaux dans le cadre des activités en Colombie.
Ces conventions de vote conférent a notre société le droit de donner des directives dans le cadre de 1’élection des
membres du conseil d’administration des entités concernées, entre autres, et, par conséquent, le controle de ces mémes
entités. Notre société inclut donc les comptes de ces entités dans son périmétre de consolidation.

Notre société peut participer, avec des partenaires institutionnels, au Brookfield Americas Infrastructure Fund, au
Brookfield Infrastructure Fund II, au Brookfield Infrastructure Fund III, au Brookfield Infrastructure Fund IV, au
Brookfield Infrastructure Fund V, au Brookfield Infrastructure Income Fund, au Brookfield Global Transition Fund I,
au Brookfield Global Transition Fund II, au Brookfield Infrastructure Debt Fund et au The Catalytic Transition Fund
(les « fonds privés »), chacun de ces fonds étant soutenu par Brookfield et y étant li€. Notre société, avec nos
partenaires institutionnels, a accés a du financement au moyen des facilités de crédit des fonds privés.

De temps a autre, afin de permettre a ce que les activités d’investissement soient réalisées rapidement et de facon
efficace, notre société financera des dépdts ou engagera d’autres colits et charges (y compris en recourant a des facilités
de crédit afin d’utiliser, de soutenir, de garantir ou d’émettre des lettres de crédit) a 1’égard d’un investissement qui
sera par la suite partagé entre des véhicules, des consortiums ou des sociétés de personnes soutenus par Brookfield
(y compris des fonds privés, des coentreprises et des arrangements semblables), notre société ou des coinvestisseurs
ou effectué en totalité par I’'un de ceux-ci.

Brookfield a consenti une facilité de crédit renouvelable de 400 millions $ non assortie d’une streté, qui vient a
échéance en décembre 2030, et les montants empruntés portent intérét au taux Secured Overnight Financing Rate
(le taux « SOFR »), majoré d’une marge de 1,80 %. Pour I’exercice considéré, aucun montant n’avait été emprunté
sur la facilité de crédit renouvelable non assortie d’une siireté et confirmée fournie par Brookfield. Celle-ci peut, de
temps a autre, placer des fonds en dépdt auprés de la société qui sont remboursables sur demande, y compris les
intéréts courus. Aucuns fonds n’avaient été placés en dépot auprés de la société au 31 décembre 2025 (néant au
31 décembre 2024). Il n’y a eu aucune charge d’intéréts portée au dépot et a la facilité de crédit renouvelable de
Brookfield pour I’exercice clos le 31 décembre 2025, 2024 et 2023.

De temps a autre, Energie Brookfield peut conclure des accords a court terme avec des filiales consolidées
permettant & ces entités de placer des fonds en dépot pouvant atteindre 750 millions $ par dépot auprés d’Energie
Brookfield. Les intéréts gagnés ou engagés sur ces dépots sont assortis d’un taux de financement situé entre celui qui
serait par ailleurs payable par Energie Brookfield dans le cadre de son programme de papier commercial ou de ses
facilités de crédit aupres de tiers indépendants et le taux d’intérét qui serait par ailleurs offert au dépositaire en question
dans des transactions similaires sans lien de dépendance aupreés de tiers indépendants. Chaque dépot est assorti d’une
échéance d’au plus trois mois, mais la société peut toutefois demander un remboursement sur préavis écrit de
trois jours ouvrables. Au 31 décembre 2025, des fonds de 376 millions $ (125 millions $ en 2024) avaient été déposés
auprés d’Energie Brookfield, qui portent intérét a un taux de 3,39 % a 4,03 %. Les fonds déposés sont comptabilisés
au poste Montants a recevoir de parties liées dans 1’état consolidé de la situation financiére. Pour I’exercice clos le
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31 décembre 2025, les produits d’intéréts tirés des dépots auprés d’Energie Brookfield se sont chiffrés a moins de
1 million $.

Le 24 décembre 2024, la société en commandite, BRHC et la société ont conclu une convention d’arrangement
(I’« arrangement »), en vertu de laquelle 1505127 B.C. Ltd. (qui a été renommée Brookfield Renewable Corporation)
est devenue 1’« émetteur absorbant » (au sens du Réglement 44-101) de la société nommée précédemment BEPC,
laquelle a été renommée Brookfield Renewable Holdings Corporation, et les actions échangeables a droit de vote
subalterne de catégorie A de BRHC ont été radiées. L’arrangement visait a permettre 8 BEPC de conserver les
avantages de sa structure d’entreprise, tout en répondant aux modifications proposées a la Loi de ['impét sur le revenu
(Canada), qui étaient susceptibles d’entrainer des colits supplémentaires pour BEPC si aucune mesure n’était prise.
Entre autres, dans le cadre de 1’arrangement, i) les porteurs d’actions échangeables a droit de vote subalterne de
catégorie A de BRHC, autres que Brookfield, ont recu des actions échangeables de BEPC contre leurs actions
échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de BRHC, a raison de une pour une; ii) Brookfield a transféré
a BEPC ses actions échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de BRHC contre des actions échangeables
de catégorie A.2, a raison de une pour une; iii) les actions échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de
BRHC ont été radiées; iv) les actions échangeables de BEPC ont ét¢ inscrites a la cote de la Bourse de New York et
de la Bourse de Toronto; v) la société en commandite a transféré & BEPC 55 actions de catégorie B de BRHC contre
55 actions de catégorie B de BEPC; et vi) 43 605 actions de catégorie B de BEPC ont été émises a la société en
commandite en contrepartie de 1 million $. Les actions échangeables de catégorie A.2 sont échangeables par
Brookfield contre des actions échangeables de BEPC (sous réserve d’une limite de participation qui plafonne
I’échange d’actions échangeables de catégorie A.2 par Brookfield, de maniére que les échanges effectués par
Brookfield ne fassent en sorte que Brookfield détienne 9,5 % ou plus de la juste valeur marchande totale de toutes les
actions émises et en circulation de BEPC) ou contre des parts de société en commandite, a raison de une pour une.

Relativement a I’arrangement, la société a conclu deux conventions de dépdt aupres d’au moins une des filiales
de la société en commandite, I’une a titre de déposant ou de préteur, I’autre a titre de dépositaire ou d’emprunteur.
Chaque convention de dép6t permet d’envisager d’autres ententes de dépot potentielles, en vertu desquelles les parties
concernées conviendraient mutuellement de déposer a vue des fonds conformément aux modalités définies, de temps
a autre et a un taux d’intérét déterminé. De plus, la société, a titre d’emprunteur, a conclu une convention de crédit
aupres d’une filiale de la société en commandite, a titre de préteur, en vertu de laquelle cette dernicre a établi une
facilité de crédit renouvelable d’un montant en capital global de 150 millions $ en faveur de la société.

La convention de crédit est assortie d’une durée de dix ans, sous réserve de prolongations automatiques d’un an
qui pourront étre apportées chaque année, a moins que le préteur ne résilie la convention.

Le 31 décembre 2025, BRHC a entrepris une réorganisation a la suite de laquelle une nouvelle société,
1566030 B.C. Ltd. (la « nouvelle BRHC »), a été formée, et toutes les actions existantes de BRHC ont été fournies en
apport a la nouvelle BRHC en échange d’actions de la nouvelle BRHC. L’exploitation de la structure réorganisée
demeure essenticllement identique a celle de la structure précédente. La nouvelle BRHC est devenue partie a toutes
les conventions auxquelles était partie BRHC, y compris la convention-cadre de services. Par la suite, la nouvelle
BRHC a changé de nom pour devenir Brookfield Renewable Holdings Corporation. Sauf indication contraire, tous les
renvois a8 BRHC s’entendent de la nouvelle BRHC.

De temps a autre, Brookfield Wealth Solutions et ses entités liées peuvent convenir, de pair avec des tiers
indépendants, de fournir des financements a Energie Brookfield. En outre, Brookfield Wealth Solutions et ses entités
liées peuvent participer, de pair avec des tiers indépendants, aux conditions et aux taux du marché, a des mobilisations
de capitaux par Energie Brookfield qui sont comptabilisées dans les emprunts sans recours aux états de la situation
financiére. Au 31 décembre 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, devait les soldes suivants a
Brookfield Wealth Solutions : des emprunts sans recours de néant (13 millions $ en 2024) et des emprunts aupres de
Brookfield Wealth Solutions totalisant 458 millions $ (58 millions $ en 2024), qui étaient classés comme des montants
a payer a des parties li¢es. Les filiales de Brookfield Wealth Solutions peuvent, de temps a autre, décider de participer
a des placements d’actions de la société.
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De temps a autre, dans le cours normal d’initiatives d’efficience fiscale de notre groupe, la société peut investir
dans une filiale de la société en commandite ou consentir des préts intersociétés qui sont généralement non garantis,
qui portent intérét aux taux du marché et qui sont remboursables sur demande ou selon des modalités convenues aupres
de la filiale de la société en commandite afin d’optimiser 1’utilisation des attributs fiscaux, y compris les pertes
d’exploitation nettes au sein du groupe. Au cours du deuxiéme trimestre de 2025, Energie Brookfield a comptabilisé
dans I’état consolidé de la situation financiére un prét intersociétés de 945 millions $ auprés de la société, portant
intérét a un taux de 7,5 %, et classé comme montant a recevoir de parties liées et montant a payer a des parties liées.
La charge d’intéréts pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 s’est élevée a environ 45 millions $.

Au cours du troisiéme trimestre de 2025, la société a transféré sa participation dans un portefeuille d’actifs de
stockage en construction aux Etats-Unis d’une puissance de 220 MW a une filiale de la société en commandite, pour
un produit d’environ 114 millions $. Par conséquent, la société a décomptabilisé un montant de 258 millions $ du total
de I’actif et un montant de 134 millions $ du total du passif. La transaction a été comptabilisée a titre de transaction
sous contrdle commun et 1’écart entre la contrepartie recue et les actifs et passifs vendus a été comptabilisé directement
dans les capitaux propres et présenté dans le poste Cession des états consolidés des variations des capitaux propres.

Au cours du quatrieme trimestre de 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’une
participation de 25 % dans un portefeuille d’actifs hydroélectriques en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de
403 MW, pour un produit d’environ 230 millions $ (montant net de 111 millions $ pour la société) a un fonds privé
sous la gestion de BAM a une valeur équivalente a celle convenue avec une tierce partie non affiliée.

Au cours du quatriéme trimestre de 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’un
portefeuille d’actifs de production décentralisée en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 700 MW, pour un
produit d’environ 546 millions $, déduction faite des cofits de transaction (montant net de 215 millions $ pour la
société). Une tranche de 47 % a été vendue a une tierce partie et la tranche restante de 53 % a été vendue a un fonds
privé sous la gestion de BAM, a une valeur équivalente a celle convenue par le tiers indépendant.

Au cours du quatriéme trimestre de 2025, Energie Brookfield a conclu 1’acquisition d’une participation
supplémentaire de 15 % dans Isagen auprés d’un fonds privé sous la gestion de BAM, a une valeur équivalente au
prix d’acquisition convenu avec un tiers indépendant, soit 1 milliard $, la part versée par la société s’élevant a
900 millions $. Energie Brookfield a accru sa participation dans I’entreprise, pour la faire passer a environ 37,3 %
(participation de 34 % pour la société), et continuera de consolider cette entreprise. Dans le cadre de la cloture de cette
transaction, Energie Brookfield a souscrit un financement de 400 millions $ auprés de Brookfield Wealth Solutions.

Apres la cloture de I’exercice, la société, avec ses partenaires institutionnels, a convenu de vendre un portefeuille
d’actifs éoliens et solaires en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 132 MW, pour un produit d’environ
89 millions $ (montant net de 57 millions $ pour la société), dont une tranche de 33,3 % a été vendue a un fonds privé
sous la gestion de BAM, a une valeur équivalente a celle convenue avec des tierces parties indépendantes qui
acquerront la participation résiduelle de 66,6 % dans ce portefeuille. La cloture de cette transaction est sous réserve
des modalités de cloture habituelles.

De plus, notre société a conclu de nouvelles conventions avec la société en commandite et Brookfield et en a
modifié ou résilié d’autres qui sont décrites a la note 28, « Transactions entre parties liées » de nos états financiers
consolidés audités. Une description de certaines de nos conventions conclues avec Brookfield et la société en
commandite est présentée a la rubrique 7.B, « Opérations entre apparentés » de notre formulaire 20-F pour I’exercice
clos le 31 décembre 2025.
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Le tableau suivant présente les conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les comptes
consolidés de résultat audités pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS)
Produits

Conventions d’achat d’électricité et conventions relatives aux produits.................

Autres produits
Produits d’intéréts ...........
Produits de distribution ...

Coftts d’exploitation directs

Achats d’¢énergie..............

Frais de commercialisation de 1’énergie et autres Services.........cevveerererieneerennenne

Charge d’intéréts
Emprunts et distributions

Autres

(Charge) produit tir¢ des autres services entre parties liées .........c..cocevverrerreccnncnne.

Profit sur les instruments

Cotits de service de gestion

FINANCIETS ...t

2025 2024 2023
31 $ 68 $ 10 $
88 $ 42 3 29§
— 3 7
88 $ 45 $ 36 $
@31 $ @7 $ (19) $
(25) 2 (2
(56) $ 29) $ QD s

469) $ (462) $ (140) $
® S ;) $ 38
_ 2 9
® s 3)$ 12 %

(110) $ (106) $ (88) $
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Le tableau suivant présente I’incidence des conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les
états consolidés de la situation financiére aux 31 décembre :

(EN MILLIONS)

Actifs courants

Montants a recevoir de parties liées
Montants a recevoir

Actifs non courants
Montants a recevoir de parties liées
Montants a recevoir

Passifs courants
Montants a payer a des parties liées
Montants a payer

Passifs non courants
Montants a payer a des parties lices
Montants a payer

Emprunts sans recours

Partie liée 2025 2024
BrooKfield .........cceeeiirieierereeiieieierenens 16 $ 30 8
La société en commandite 1590 1363
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
CLAULIES .ot 19 11
1625 $ 1404 §
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
ELAULTES 1.t — 3 98
BrooKfield ..........cooeveieievererererieeieeeenan 67 $ 34§
La société en commandite 903 480
Brookfield Wealth Solutions et
CNtreprises assoCies. ....couuvrerrerveevenuennes 24 24
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
CLAULIES .ottt eeenee 17 6
1011 544
Brookfield .........cccooivenieieiieeeeee 993 53 %
La société en commandite...........c.cceeueunee 42 452
Brookfield Wealth Solutions et
ENtreprises assoCies. ... couvrenrereeruenuennn 434 34
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence et
AULTES .ttt — 2
485 $ 541 $
Brookfield Wealth Solutions et
entreprises assoCi€es.......oouvererueeeueenenn. — 3 13°$
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PARTIE 4 - REVUE DU RENDEMENT FINANCIER SELON DES DONNEES AU PRORATA
INFORMATIONS SECTORIELLES

Les informations sectorielles sont préparées de la méme fagon que celles utilisées par le principal décideur opérationnel de notre société (le « principal décideur
opérationnel ») pour gérer notre société, évaluer les résultats financiers et prendre les principales décisions au chapitre de I’exploitation. Pour de plus amples
renseignements sur les secteurs et une explication sur le calcul et la pertinence des informations au prorata, se reporter a la « Partie 9 — Présentation aux parties
prenantes et mesure du rendement ».

RESULTATS AU PRORATA POUR LES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2025 ET 2024

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financiéres au prorata pour les exercices clos les 31 décembre :

(GWh) (EN MILLIONS)
Fonds provenant
Production réelle Produits BAIIA ajusté! des activités!
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Hydro€leCtriCIte ....o.vivinieiieiieieeierteee e e 13793 13 368 1296 $ 1189 $ 776 $ 684 $ 480 $ 434§
Energie COLIBTINE ...ttt 2268 2 848 151 223 111 246 68 190
Energie solaire destinée aux réseaux Publics ...........c..coovevereveereeeeirereisessesisnens 1412 1636 224 238 172 237 102 169
Energie décentralisée et solutions durables 850 939 107 124 929 82 73 57
SIEEE SOCIAL .ttt — — — — 16 50 95) (56)
TOAL. ...ttt ettt e 18 323 18 791 1778 $ 1774 $ 1174 $ 1299 $ 628 $ 794 $
D Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport

de gestion.
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ACTIVITES DE PRODUCTION HYDROELECTRIQUE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production hydroélectrique pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
PIOUILS ...ttt ettt ettt sttt bbbt st n bbb e 1296 $ 1189 $
AULTES PIOAUILS ..ttt ettt b et st e e sbe et e s bt et e bt e st e beeabe s bt entesbeeatenbessaeneeas 81 33
Colits d’eXPlOTtatiON AITECES .....cvereieiieiieieriieiestietesteteseetesteestesseeseesseessessesssenseessensessaensesssensenns (601) (538)
BATTA QJUSEE ...ttt s s s bbbt b st 776 684
Charge A INEEIELS. ..ottt ettt ettt ettt et et en st b e b e et et e e te e e st eneeseebessesenes (277) (229)
IMPOL EXIGIDIC. ...ttt sttt b et st be et e st sbe et sbeente e 19) 21
Fonds provenant des aCtVILES ..........evuirieieiriierieeee ettt ettt st b et ee 480 $ 434 '3
Production (GWHh) — FEelle............ccccooiiiiiiiieiiiee et e 13793 13 368

Produits moyens par MWh?
N

77 80
Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement
des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les produits moyens par MWh ont été ajustés afin de tenir compte de I’incidence des achats d’électricité ainsi que des produits sans production
correspondante.

2)

Les fonds provenant des activités de nos centrales hydroélectriques se sont établis a 480 millions $, contre
434 millions $§ pour I’exercice précédent, I’avantage tiré des apports hydrologiques accrus de nos activités en
Colombie, de I’indexation sur I’inflation sur la production visée par contrat, de la baisse de 1’impdt payé en trésorerie
pour les actifs en développement récemment acquis et de notre participation accrue dans 1’entreprise colombienne
ayant été contrebalancé en partie par la baisse des apports hydrologiques dans nos activités aux Etats-Unis et au Brésil
et la baisse des prix au comptant de notre production non visée par contrat en Colombie en raison de la hausse des
ressources hydrologiques a 1’échelle du réseau. Nous avons également fait progresser la mise en ceuvre de notre
stratégie de roulement des capitaux grace a la vente partielle d’un portefeuille d’actifs hydroélectriques secondaires
aux Etats-Unis, réalisant un profit considérable par rapport au prix d’acquisition initial.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE EOLIENNE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production d’énergie éolienne pour les
exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
PIOAUILS 1.ttt ettt ettt b ettt s et b s ese et s s e s et e sesese st esesesesenennas 151 $ 223 $
AULTES PIOAUILS ...ttt ettt ettt he et sb et e bt e st e s bt e st e sbeenbesbeenbesbeenteneeeneennes 34 106
Colits d’eXPloTtation AITECLS. .....ccverrieiertieierieetetieieste ettt et esteseaeseesbesseessesseessessesssessesssenseensessens (74) (83)
BATTA QJUSLE! ...ttt sttt 111 246
CRAr@E A’ INLETELS ....euvieeieteeieetietiete et et et e st e et e bt estebeseeesbeesbesteesseseassesseeseesseeseesseensesseansensenssensens (38) 47)
IMPOL EXIZIDIE ...ttt ettt et sttt et s b et b et e b saee e o) ©)
Fonds provenant des aCtiVILES. .........ooiiiiierieieieieert ettt nee 68 $ 190 $
Production (GWHh) — FEeLLe .............cocooiiiiiiiiieeiee ettt 2268 2 848

D" Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve  la section « Rapprochement

des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les fonds provenant des activités d’énergie éolienne se sont établis a 68 millions $, par rapport a 190 millions $
pour I’exercice précédent. L’incidence des centrales récemment mises en service a été contrebalancée par une
réorganisation survenue au cours de 1’exercice précédent ayant mené a la cession a Energie Brookfield d’une société
pleinement intégrée se spécialisant dans le développement et 1’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux
Etats-Unis, les profits sur la vente d’actifs en développement qui ont été favorables a I’exercice précédent et
I’incidence de la vente d’actifs éoliens au Portugal et en Espagne, qui a entrainé une baisse des résultats par rapport a
ceux de I’exercice précédent.
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ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE SOLAIRE DESTINEE AUX RESEAUX
PUBLICS AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production d’énergie solaire destinée aux
réseaux publics pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
PLOGUILS -ttt ettt ettt b st b et b e e btk et b s et eb ettt n e beneas 224 § 238 §
AULTES PIOAUILS ...veeeveiieiieieeieie et te et e e ste et e ste e e e teesteeseessesseesseeseessesseensenseensesseensensesnsenseensenses 9 66
Colits d’eXPloTtation AITECES. ....cc.uerteriertieiieteritei ettt ettt ettt ettt et st e st eaee b e eneenaean (61) (67)
BATIA QJUSLE! ..ottt ettt s et sa bbb s s 172 237
ChAr@E A INLETELS ....ouvieeieteeiietieiiet ettt ettt ettt et e st e e be et e sbeeste bt eat e besneeseeneesseensesseensanseensensens (55) (68)
TMPOL EXIZIDIC ...veeveetieeieie ettt ettt ettt ettt et et e ste et e beestessesseesseessesseessenseensesensaensens (15)

Fonds provenant des aCtiVILES...........coerveiiiiiirinieieneeiet ettt ettt nne e 102 $ 169 $
Production (GWHh) — FEELLE ............c.ccoecvevieieii ettt eae s 1412 1636

D" Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement
des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les fonds provenant des activités d’énergie solaire destinée aux réseaux publics se sont fixés a 102 millions $,
contre 169 millions $ pour I’exercice précédent, I’avantage tiré des centrales récemment mises en service ayant été
contrebalancé par la baisse de la production sur une base comparable, une réorganisation survenue au cours de
I’exercice précédent & la cession a Energie Brookfield d’une société pleinement intégrée se spécialisant dans le
développement et I’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux Etats-Unis et & la vente d’actifs solaires en
Espagne, ce qui a entrainé une baisse des résultats par rapport a I’exercice précédent.

ACTIVITES DU SECTEUR ENERGIE DECENTRALISEE ET SOLUTIONS
DURABLES AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur énergie décentralisée et solutions durables pour les
exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
PLOAUILS 1.ttt ittt ettt ettt ettt eb ettt ss e et sebebete st s s esebebesesnsssesesesesesessssas 107 $ 124 $
AULTES PIOAUILS ...ttt ettt ettt et et e et e et e et e st e e st e et e estesbeensanbeensesseensesseenseseeensannes 46 8
Couts d’exploitation directs (54) (50)
BATTA GJUSEE! ..ottt b bt s st s s se st 99 82
ChArge A INEEIELS .....eouitieeeeiet ettt ettt ettt et e et e b et e e s e st et e e beete st e b et eneeneebesbennenes (24) (24)
Impot exigible ......coevevereennennen. 2) (1)
Fonds provenant des aCtVILES. .........ooeiuirierieieieiieerie ettt sttt eee e 73 $ 57§
Production (GWHh) — FEelle .............cocoooiiiiiiiii ettt 850 939

U Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement

des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les fonds provenant des activités de notre secteur énergie décentralisée et solutions durables se sont fixés a
73 millions $, comparativement a 57 millions $ pour I’exercice précédent, I’avantage tiré d’un profit sur la vente de
notre entreprise d’énergie décentralisée en Amérique du Nord ayant été contrebalancé en partie par la baisse de la
production et des apports de nos activités de stockage par pompage.
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RESULTATS AU PRORATA POUR LES EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE 2024 ET 2023

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financiéres au prorata pour les exercices clos les 31 décembre :

(GWh) (EN MILLIONS)
Fonds provenant
Production réelle Produits BAIIA ajusté! des activités!
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
HYAIOCLECIICIEE. ...ttt 13368 $§ 14449 § 1189 % 1212§ 684 $ 787 § 434 $ 504 §
ENEIZie BOHENNE. ........c..veeveeceeieeseeeeeseeeeseeesse s s s rens 2 848 1728 223 152 246 138 190 108
Energie solaire destinée aux réseaux PUbLiCS .............cooovveeeveverevereesseeseesesssrenes 1636 1261 238 165 237 146 169 94
Energie décentralisée et solutions durables..............co.ovevervrveeeereeeeeeeeeeeesseseneeeen. 939 886 124 125 82 101 57 80
SIEEE SOCIAL 1.eviuvieiieiieiete ettt ettt ettt be e e bessaebeeneebesreens — — — — 50 15 (56) (70)
TOAL......ooiiii s 18 791 18 324 17748 16548 12998% 1187 §$ 794 $ 716 $

D" Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » du présent
rapport de gestion.
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ACTIVITES DE PRODUCTION HYDROELECTRIQUE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production hydroélectrique pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2024 2023
PLOAUILS 1ottt ettt ettt s s s st s st essssesssn s s s e s s anseee 1189 $ 1212°$
AULTES PTOAUILS ...ttt ettt ettt b et bt et e bt ea e st e este s bt eatebesbtenbeebeenbesbeeneens 33 51
Colts d’eXPlOitation QIFECES.....eveieuieeiieieteiteieiet ettt ettt s et b ettt be et b eenes (538) 476)
BATIA QJUSLE! ..ottt sttt a st a st s s anees 684 787
ChAr@e A’ INLETELS ...evieererieeeeertietete et ettt et e teestesteestesesseesseeseessesseesseseessessassaenseassansesseensenseansense (229) (261)
IMPOL EXIGIDIC ..ottt ettt sttt e b e st e et e bt e st e besse e beeaeenbesbeensenaeennanee 21) (22)
Fonds provenant des aCtiVILES. .........eeuiriirieriieieieeeeiesteeie ettt ettt entesbeebesbeenaenaeas 434 $ 504 $
Production (GWHh) — FEELLE ...........cceevueiieieeieeeseeee ettt sttt 13 368 14 449
Produits MOYEns PAr MWR ...........cceeeeeeeerereeeeeeeeeeessseseseseseses st se st s s sesesssasaeaas 80 78
1

Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement
des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les produits moyens par MWh ont été ajustés afin de tenir compte de 1’incidence des achats d’électricité ainsi que des produits sans
production correspondante.

2)

Les fonds provenant des activités d’énergie hydroélectrique se sont chiffrés a 434 millions $, en regard de
504 millions $ pour I’exercice précédent, I’avantage tiré de 1’augmentation des produits moyens par MWh dans nos
centrales hydroélectriques en Colombie découlant de 1’indexation sur I’inflation et des initiatives de renégociation de
contrat ayant été contrebalancé par des conditions hydrologiques défavorables aux Etats-Unis et au Brésil.

ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE EOLIENNE AU PRORATA

Le tableau suivant présente les résultats au prorata des activités de production d’énergie éolienne pour les exercices
clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2024 2023
PIOQUILS ...ttt ettt sttt sttt ettt ene 223 $ 152 §
AULTES PIOAUILS ...ttt ettt e e bt ettt et e bt e et et e sbte b e ebeen b e sbeentenbeeasenbeeseenses 106 33
Colts d’eXPlOitation QIFECES .....e..erverieuieeieiiiteitei ettt ettt sttt se s seenneeene (83) 47)
BAIIA QJUSLE! ...ttt sttt s s s et ss et aeses st sasasaebenas 246 138
CRATGE A INLETELS ....vievveierereieeeete st ettt et e e et et e eteestesteentesseesaesseeseeseaseessesseansensessseseensensensaensens “47) (28)
TMPOL EXIGIDIC ..evventieeieieeiieteee ettt ettt et e e ta e beeseebeeseesbesseessenseesaesseensensenseensens (&) 2)
Fonds provenant des aCtiVITES ..........cc.eeierieriierieniieiesieeiete ettt sitete sttt eatesbeseeebesaeesesseeneeneeas 190 $ 108 $
Production (GWHh) — FE@LLE ...........coeeeiieieiiiieeseeet ettt sttt ettt sbe e ae e 2 848 1728
n

Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement
des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les fonds provenant des activités d’énergie éolienne se sont élevés a 190 millions §, comparativement a
108 millions $ pour I’exercice précédent, en raison surtout de I’avantage tiré de nos centrales récemment acquises et
mises en service et des profits réalisés a la cession d’un portefeuille de projets en développement en Europe.
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ACTIVITES DE PRODUCTION D’ENERGIE SOLAIRE DESTINEE AUX RESEAUX
PUBLICS AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata des activités de production d’énergie solaire destinée aux
réseaux publics pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2024 2023
Produits 238 $ 165 $
AULTES PTOAUITS ....vevvieeieieetteiieeitete st ete bt ete e etteteeteestesteessesseessesesseenseaseessesssansensessseseessensenseensens 66 23
Colits d’eXPlOTtatioN AITECLS ......ccveruieriieiieierieeieit ettt ettt et e te et ebesreentesbeensesseenaenseas 67) (42)
BATTA QJUSLET ...ttt bbbttt s et es s seseaesenas 237 146
CRATEE A IEETELS ...ttt ettt ettt ettt et b e e it et s b et sbe e st e sbeentesbeesbenbeeneebesbeeneens (68) (50)
TIMPOL EXIZIDIE ..ottt ettt b ettt b ettt e st et e s st eeeebeseeneneene — ?2)
Fonds provenant des aCtiVILES ...........eoieiriiiiirieieeet ettt 169 $ 94§
Production (GWH) — FELIE .............c.oouueeceeeieeeeee et ettt et e s sae e e snaeeseenenas 1636 1261

D Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement
des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les fonds provenant des activités d’énergie solaire destinée aux réseaux publics se sont établis a 169 millions $,
comparativement a 94 millions $ pour I’exercice précédent, en raison de I’avantage tiré de la croissance de nos activités
et des profits liés a la vente d’un portefeuille de projets en développement en Europe.

ACTIVITES DU SECTEUR ENERGIE DECENTRALISEE ET SOLUTIONS
DURABLES AU PRORATA

Le tableau suivant présente nos résultats au prorata du secteur énergie décentralisée et solutions durables pour les
exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2024 2023
PLOGUILS 1.ttt ettt etttk a ettt st b et bttt e b eenene 124 $ 125 §
AULLES PIOQUILS .....enteeieiietiett ettt ettt ettt ettt b e st et et e st ese et e et e beneeseeneeseabeseenneneane 8 18
Colits d’eXPloTtation ITECLS ......ccverieriierieierieeiertretesteete e et ete st esaesteesaesseesaessesseessesseensessesssensens (50) (42)
BATTA GJUSLE! ...ttt 82 101
Charge d’intéréts 24) (21
IMPOL EXIZIDIE ...ttt st b et e b e ittt et e b sae et 0} —
Fonds provenant des aCtIVILES ..........coueiririiiiirieieieit ettt ettt be ettt aeeaeeaeeens 57 $ 80 $
Production (GWHh) — 1E@LLE ...........ccocueviiieiiiiiiiieeste ettt 939 886

g Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement
des mesures non conformes aux IFRS » du présent rapport de gestion.

Les fonds provenant des activités de notre secteur énergie décentralisée et solutions durables se sont fixés a
57 millions $ comparativement a 80 millions $ pour I’exercice précédent, I’avantage tiré de 1’augmentation des
ressources ayant été contrebalancé par la baisse de 1’apport de nos activités de stockage par pompage, la hausse des
prix liée a la stabilisation des réseaux ayant été favorable au cours de 1’exercice précédent.
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RAPPROCHEMENT DES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 :

1)

Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement

(EN MILLIONS)

Résultat net

Ajouter ou déduire les ¢1EMents SUIVANLS & ......c.vveuvereririrerereiecieieneieieiereeereeeeseeereene

Charge d’amortissement

Recouvrement d’IMpot diffEI€.........c.ooiiiiiiiiiiiiiicic ettt

(Profit) perte de change et sur les instruments fINANCIETS..........c.covvieueiririeucirieieceeee et

Dividendes sur les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2 et les actions
échangeables de BRHC?

Réévaluation des participations détenues par la société en commandite dans BRHC.............cccccoeviininnnne

Réévaluation des actions échangeables de BEPC et actions de catégorie A.2

Cofts de service de gestion

Charge d’intéréts?

Charge d’IMPOt XIZIDIE ....c..eveuiiiiieiiitee ettt ettt ettt ebe e

Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et aux
participations ne donnant pas le contrdle’

BAIIA ajusté attribuable & la société en commandite ..............ccooviuiiiiiiiiiiiiiiccc s

Energie
solaire Energie
destinée aux décentralisée
Hydro- Energie réseaux et solutions
électricité éolienne publics durables Siege social Total
298 $ (143) $ 82)% 99) $ 2317 $ (2343) $
545 310 281 104 — 1240
(27) (55) (23) (23) 4 (132)
15) (72) ) (7 8 on
43 68 57 155 6 329
— — — — 550 550
— — — — 813 813
— — — — 848 848
— — — — 110 110
684 157 216 64 1 1122
73 13 26 6 1 119
(825) (167) (298) (1ot) — (1391)
776 $ 111 8 172 § 99 $ 16 $ 1174 $

Le poste Divers comprend des montants qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Le poste

Divers comprend également les dérivés et les autres réévaluations et réglements, les profits ou pertes sur I’extinction ou la modification de la dette, les cofits de transaction, les frais juridiques, les provisions, I’amortissement des
actifs de concession, et la quote-part de la société dans des couvertures de change et autres couvertures, les produits tirés des actifs financiers et des placements structurés dans des solutions durables et les profits et pertes réalisés

a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne prévoyions pas détenir a long terme qui sont compris dans le BAIIA ajusté.

La charge d’intéréts totalisant 1 672 millions $ comprend la charge d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2 et les actions échangeables de BRHC.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté relatif a la société découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises
qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations
ne donnant pas le contréle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle, notre société est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des

filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société.
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comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour I’exercice clos le 31 décembre 2024 :

Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financieres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement

(EN MILLIONS)

Résultat net

Ajouter ou déduire les éléments suivants :

Charge d’amortissement ...

Charge d’imp0t différé...

Profit de change et sur les instruments fiNANCIEIS ..........ccoeerieeiciicucieiieieicieeresereeae

Divers!

Dividendes sur les actions échangeables de BEPC?

Réévaluation des participations détenues par la société en commandite dans BRHC........c.cccoceeviviriciininnnne

Réévaluation des actions échangeables de BEPC et de catégorie A.2........ccoceuveinieiiieeieceiiceeieeeieneieineeneeeneens

Réévaluation des actions échangeables et actions de catégorie B de BRHC...

Cofts de service de gestion bbbttt

Charge d’intéréts’

Charge d’IMPOt €XIZIDIE ....c..eveuiiiiieiiietcee ettt ettt ettt ettt

Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et aux
participations ne donnant pas le contrdle’

BAIIA ajusté attribuable & la société en commandite ..............ccooviiiiiiiiiiiiiiicc s

Energie )
solaire Energie
) destinée aux décentralisée
Hydro- Energie réseaux et solutions Siége
électricité ¢éolienne publics durables social Total
370 § 55§ 16 $ 33)$ 25 $ 433§
518 367 287 90 — 1262
9 12 31 7 8 67
(131) (73) (32) 2) — (238)
(39) 18 (18) (33) (18) (90)
— — — — 549 549
— — — — (58) (58)
— — — — (61) (61)
— — — — (574) (574)
— — — — 106 106
625 231 201 47 14 1118
70 10 13 6 1 100
(738) (374) (261) — 58 (1315)
684 $ 246 $ 237 $ 82§ 50 $ 1299 $

Le poste Divers comprend des montants qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Le poste

Divers comprend également les dérivés et les autres réévaluations et réglements, les profits ou pertes sur I’extinction ou la modification de la dette, les cofits de transaction, les frais juridiques, les provisions, I’amortissement des

actifs de concession, et la quote-part de la société dans des couvertures de change et autres couvertures, les produits tirés des actifs financiers et des placements structurés dans des solutions durables et les profits et pertes réalisés

a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne prévoyions pas détenir a long terme qui sont compris dans le BAIIA ajusté.
La charge d’intéréts totalisant 1 667 millions $ comprend la charge d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté relatif a la société découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises
qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations

ne donnant pas le contréle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le controle, notre société est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des

filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société.
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comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour 1’exercice clos le 31 décembre 2023 :

1)

Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financieres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement

Energie solaire Energie
) destinée aux décentralisée
Hydro- Energie réseaux et solutions Siege
(EN MILLIONS) électricité éolienne publics durables social Total
Résultat net 493 $ 116 200 $ 2)s (499) $ 308 $
Ajouter ou déduire les ¢1EMents SUIVANLS & ......cvuvuvereririrereeiecicieneieieiereeereeeeseeereeae
Charge d’amortissement 542 384 322 94 — 1342
(Recouvrement) charge d’impdt différé ®) 4 (24) 2 6) (40)
(Profit) perte de change et sur les instruments fINANCIETS..........c.coivieueeririercirieieceee e (140) 7) (6) 5 (11) (159)
DHVETS ..ottt 31 (162) (191) 2 11 (309)
Dividendes sur les actions échangeables de BEPC? ...........ccocovveiumieieininiineisesiesisisessesiesenns — — — — 241 241
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et des actions de catégorie B de BEPC.........cccccevvvevireenee. — — — — 106 106
Cofts de service de gestion — — — — 88 88
CRATZE QP INLETAIS ...ttt sttt 626 137 205 46 3 1017
Charge d’imp6t exigible ... 84 14 12 — 3 113
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et aux
participations ne donnant pas le contrdle’ (841) (340) (372) (46) 79 (1520)
BAIIA ajusté attribuable a 1 SOCIELE .......vvvrevrrerireieiieieireieieeiese e 787 $ 138§ 146 $ 101 $ 15 $ 1187 $

Le poste Divers comprend des montants qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Le poste
Divers comprend également les dérivés et les autres réévaluations et réglements, les profits ou pertes sur I’extinction ou la modification de la dette, les cotits de transaction, les frais juridiques, les provisions, I’amortissement des
actifs de concession, et la quote-part de la société dans des couvertures de change et autres couvertures, les produits tirés des actifs financiers et des placements structurés dans des solutions durables et les profits et pertes réalisés

a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne prévoyions pas détenir a long terme qui sont compris dans le BAIIA ajusté.
La charge d’intéréts totalisant 1 258 millions $ comprend la charge d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté relatif a la société découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises
qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations
ne donnant pas le contréle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le contréle, notre société est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des

filiales qu’elle ne détient pas entierement et qui ne sont pas attribuables a notre société.
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Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures

conformes aux IFRS les plus directement comparables. Le résultat net fait ’objet d’un rapprochement des fonds
provenant des activités pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2025 2024 2023
RESUIAL NMEL.......veieeiveveecececeeeeee ettt ettt nenenas (2343) $ 433 § 308 §
Ajouter ou déduire les €1Ements SUIVANLS ......ccceevvereeerienieiienienienieeienieeeenes
Charge d’amortiSSEMENL..........c.eeuiiuirririeieieieiteeieie e 1240 1262 1342
Profit de change et sur les instruments financiers ...........cccoceoeeerenenenene. “1) (238) (159)
(132) 67 (40)
DIVETS! ottt 329 (90) (316)
Dividendes versés sur les actions échangeables de BEPC, les actions
échangeables de catégorie A.2 et les actions échangeables de BRHC.... 551 549 241
Réévaluation des participations détenues dans BRHC par la société en
COMMEANGILE ...ttt ettt ettt be s et sbe e eas 813 (58) —
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et actions de
CALEZOTIC A2 weniiiiiieeitete ettt ettt ettt et sttt eas 848 (61) —
Réévaluation des actions échangeables et des actions de catégorie B de
BRHEC ...ttt ettt ettt — (574) 106
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence et aux participations ne donnant pas
1€ CONLIONE? ......veeieeeeeeeeeee ettt saeas (587) (496) (766)
Fonds provenant des actiVites ...........ccceeererieieininiineieieceesese e 628 $ 794 $ 716 $

1

Le poste Divers comprend des montants qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes
normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Le poste Divers comprend également les dérivés et les autres réévaluations et réglements, les profits ou pertes
sur I’extinction ou la modification de dette, les cotts de transaction, les frais juridiques, les provisions, I’amortissement des actifs de concession et la quote-part de
la société dans les couvertures de change et autres couvertures, les produits tirés des actifs financiers et des placements structurés dans des solutions durables et les
profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne prévoyions pas détenir a long terme qui sont compris dans les fonds
provenant des activités.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond aux fonds provenant des activités découlant de
participations dans des entreprises associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux
participations ne donnant pas le contréle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations ne donnant pas le controle dans des
filiales consolidées. En ajustant les fonds provenant des activités attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle, notre société est en mesure d’éliminer
la tranche des fonds provenant des activités découlant des filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société.
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PARTIE 5 — SITUATION DE TRESORERIE ET SOURCES DE
FINANCEMENT

LIQUIDITES DISPONIBLES

Notre société évalue les liquidités a 1’échelle du groupe, conformément a la méthode de la société en commandite,
car les actionnaires ont ainsi acces a plus de titres de placement en énergies renouvelables grace a la caractéristique
d’échange des actions échangeables de BEPC. Les liquidités a 1’échelle du groupe se présentent comme suit :

(EN MILLIONS) 31 décembre 2025 31 décembre 2024
Trésorerie et équivalents de trésorerie attribuables a notre SOCIEte ...........ccoeeueenee. 397 § 255 $
Facilités de crédit aULOTISEES ........cvoviivieireieiereieieeee e 2 450 2450

2 847 2705
Tranche non utilisée des facilités de crédit des filiales .........ccevrivvvrvierencienirnrennene 235 85
Liquidités du groupe Energie Brookfield au prorata............cocooeveveeveeervereereennnn. 1543 1530
Liquidités diSpPOnibLes........c.eeeeieriiriieniieieieeieie ettt ettt st 4625 % 4320 %

" Comprennent des facilités de crédit subordonnées de 2 050 millions $ auprés de la société en commandite et une facilité de crédit renouvelable
de 400 millions $ auprés de Brookfield Corporation.

Nous disposons des liquidités nécessaires qui nous permettent de financer nos initiatives de croissance, nos
dépenses d’investissement et nos distributions ainsi que de résister aux changements néfastes soudains de la
conjoncture économique ou aux fluctuations a court terme de la production. Nous maintenons un solide bilan de qualité
supérieure caractérisé par une structure du capital prudente, par un accés a un financement a plusieurs niveaux qui
nous permet de tirer profit des occasions de recyclage des capitaux et par diverses sources de capital. Les principales
sources de liquidité sont les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation, nos facilités de crédit, le financement
additionnel au moyen d’emprunts sans recours et le produit tiré de 1’émission de divers titres sur les marchés publics.

POLITIQUE EN MATIERE DE DIVIDENDES

Le conseil de BEPC peut déclarer des dividendes a son gré. Cependant, les actions échangeables de BEPC ont été
structurées dans le but de dégager un rendement économique équivalent a celui des parts de société en commandite et
il est prévu que les dividendes sur les actions échangeables de BEPC soient déclarés au méme moment et au méme
montant que les distributions versées sur les parts de société en commandite. Dans le cas ou des dividendes ne sont
pas déclarés ni versés parallélement a une distribution sur les parts de société en commandite, le montant non déclaré
ou non versé de ce dividende sur les actions échangeables de BEPC croitra et s’accumulera. Aux termes de la
convention modifiée et reformulée relative a I’obligation remboursable en actions, la société en commandite a accepté
de ne pas déclarer ou verser de distributions sur les parts de société en commandite si & la date en question la société
n’a pas suffisamment de fonds ou d’autres actifs pour permettre de déclarer et de verser des dividendes équivalents
sur les actions échangeables de BEPC. Se reporter a la rubrique 7.B « Opérations entre apparentés — Relation de BEPC
avec la société en commandite — Convention relative a 1’obligation remboursable en actions » du formulaire 20-F pour
I’exercice clos le 31 décembre 2025. Les distributions d’Energie Brookfield sont soutenues par des flux de trésorerie
contractuels stables et trés réglementés liés aux activités d’exploitation. Energie Brookfield vise a verser une
distribution durable a long terme et a fixé son ratio de distribution cible a environ 70 % des fonds provenant des
activités d’Energie Brookfield.

Le conseil d’administration du commandité d’Energie Brookfield a approuvé une hausse de plus de 5 % de sa
distribution annuelle, ce qui la porte a 1,568 §$ par part de société en commandite, ou 0,392 § par part de société en
commandite par trimestre, a compter de la distribution versée en mars 2026, une hausse par rapport a 1,492 $ par part
de société en commandite en 2025 (1,42 $ par part de société en commandite en 2024 et 1,35 $ par part de société en
commandite en 2023). Cette hausse refléte ’apport prévu des projets d’immobilisations mis en service récemment par
Energie Brookfield ainsi que le rendement en trésorerie attendu sur les acquisitions récentes, déduction faite des
cessions. Energie Brookfield cible une hausse de la distribution annuelle de 5 % a 9 % a la lumiére de la croissance
prévue de ses activités.
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EMPRUNTS

Le tableau suivant présente les composantes des obligations liées a la dette, le profil global relatif aux échéances

et les taux d’intérét moyens de nos emprunts et facilités de crédit au prorata aux 31 décembre :

D]

2)

3)

2025 2024
Moyenne pondérée Moyenne pondérée
Taux Taux
d’intérét! Durée d’intérét! Durée
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) (%) (en années)  Total! (%) (en années) Total!
Emprunts sans recours au prorata’
Hydroélectricité..... . 7,4 5 4050 $ 6,8 6 2939 §
Energie COlIENNE ... 6,2 8 658 5,1 6 695
Energie solaire destinée aux réseaux publics..... 5,4 10 1412 5,4 10 1281
Energie décentralisée et solutions durables ....... 6,0 10 142 4.8 8 304
6,8 7 6262 6,1 7 5219
Cots de financement non amortis au prorata, déduction faite des primes
NIOTL AIMOTEICS . c.veuvreerereeereteestesteeeresseesesseessesseessessesssesseessesseensesseessensesssensesnees 33) 31)
6229 5188
Emprunts comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence............. (259) (104)
Participations ne donnant pas le controle et autres™...........ocoeevevererevereennennnn. 9294 8691
Selon les états financiers IFRS.........ccooeiieiiinieiecieeeeee et 15264 $ 13775 $

Comprend la quote-part des obligations en matiere de trésorerie et du rendement en trésorerie lié¢ aux financements donnant droit a des
avantages fiscaux.

Se reporter a la « Partie 9 — Présentation aux parties prenantes et mesure du rendement » pour de plus amples renseignements sur la dette
au prorata.

Comprend les ajustements des financements donnant droit a des avantages fiscaux.
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Le tableau suivant présente un sommaire de nos remboursements de capital non actualisés, de I’amortissement
prévu et des intéréts a payer au prorata au 31 décembre 2025 :

(EN MILLIONS) 2026 2027 2028 2029 2030  Par la suite Total

Remboursements de capital des emprunts

Emprunts sans recours

Hydro€lectricité..........ecervueeneeruenennnee 418 $ 129 $ 97 % 278 $ 968 $ 909 § 2799 $
Energie éolienne .............cccccoevvevvennnnn. 1 1 125 56 125 4 312
Energie solaire destinée aux réseaux
PUDBLICS.c.cviiiiiiiiicc 11 1 151 67 151 — 381
Energie décentralisée et solutions
durables.........cocooeveiieiiiniiice — — — — — 142 142
430 131 373 401 1244 1055 3634

Remboursements de capital des emprunts

Emprunts sans recours

Hydroélectricité..........covvererereeninirenenen 132 132 176 118 204 489 1251
Energie éolienne..............cccoeveverrennnn. 35 45 33 32 29 172 346
Energie solaire destinée aux réseaux
PUDBLICS .o 80 90 87 88 88 598 1031
Energie décentralisée et solutions
durables........ccoceeiveiniiniiiiiie — — — — — —
247 267 296 238 321 1259 2628

TOtal. .o 677 $ 398 § 669 $ 639% 15658 23148 62623

Intéréts a payer!

Emprunts sans recours

Hydroélectricité........oovovrvererrieriinnnn. 288 $ 248 $ 230 $ 207 $ 177 $ 305 % 14558%
Energie éolienne ............ccccevvvrrrennnne. 32 33 30 25 20 178 318
Energie solaire destinée aux réseaux
PUDLICS. . 71 69 64 58 52 503 817
Energie décentralisée et solutions
durables........cccoceevveineiniieeene 9 6 9 11 9 39 83
TOtAL . 400 $ 356 $ 3333 3018 258 $ 102593 2673 %

Correspondent au total des intéréts qui devraient étre versés sur toute la durée des obligations, si celles-ci sont détenues jusqu’a 1’échéance.
Les paiements d’intéréts a taux variable ont été calculés selon les taux d’intérét estimés.

Nous continuons de nous concentrer sur le refinancement des facilités de crédit a trés court terme a des conditions
acceptables et sur le maintien d’un calendrier d’échéances facile a gérer. Nous n’anticipons pas d’enjeux importants
au moment du refinancement, a des conditions acceptables, de nos emprunts jusqu’en 2030 et négocierons en tirant
parti du contexte de taux d’intérét en vigueur.

La dette au prorata est présentée pour aider les investisseurs a comprendre la structure du capital des placements
sous-jacents de notre société qui sont consolidés dans ses états financiers, mais qui ne sont pas entiérement détenus.
Utilisée avec les fonds provenant des activités, la dette au prorata devrait fournir des informations utiles sur la manicre
dont notre société a financé les actifs de ses activités. La seule différence entre la dette consolidée présentée selon les
IFRS et la dette au prorata réside dans I’ajustement effectué pour éliminer la quote-part de la dette liée aux placements
consolidés qui n’est pas attribuable & notre société et I’ajustement effectu¢ pour inclure la quote-part de la dette
attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence de notre société. La direction
utilise la dette au prorata pour comprendre la structure du capital des placements sous-jacents qui sont consolidés dans
les états financiers, mais qui ne sont pas entiérement détenus. La dette au prorata fournit des informations utiles sur la
maniére dont notre société a financé les actifs de ses activités et donne un apercu du rendement du capital qu’elle
investit en fonction d’un certain niveau d’endettement.
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DEPENSES D’ INVESTISSEMENT

Nous finangons les dépenses d’investissement liées a la croissance a méme les flux de trésorerie provenant des
activités, combinés a de la dette sans recours de maniére a respecter des seuils en matiére de couverture et de clauses
restrictives de premiére qualité. Nous pouvons ainsi nous assurer que nos placements disposent de structures du capital
stables qui sont soutenues par des capitaux propres considérables et que les flux de trésorerie liés a I’actif peuvent étre
versés librement a notre société. Cette stratégie est le fondement méme de notre profil de premicre qualité.

Pour financer des projets de développement et des acquisitions d’envergure, nous évaluerons diverses sources de
capitaux, y compris le produit de la vente d’entreprises bien établies, en plus de mobiliser des fonds sur les marchés
boursiers au moyen d’émissions de titres de capitaux propres, de titres d’emprunt et d’actions privilégiées. En outre,
notre société dispose de facilités de crédit renouvelables confirmées totalisant 2,45 milliards $ destinées aux
placements et aux acquisitions et pour financer la composante capitaux propres des initiatives de croissance interne.
Les facilités ne constituent pas une source permanente de capitaux, mais ont toujours plutot servi et devraient servir
de crédit-relais en attendant le montage d’une stratégie de financement a long terme. Nous sommes d’avis que ces
sources de capitaux seront suffisantes pour nous permettre de déployer les capitaux nécessaires au financement de nos
engagements contractuels (se reporter a la note 27, « Engagements, éventualités et garanties » des états financiers
consolidés annuels audités) et de la quote-part de la société des transactions prévues par notre groupe.

TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux postes des tableaux consolidés des flux de trésorerie
annuels audités pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux éléments suivants :

Activités d’exploitation, compte non tenu de la variation des montants a
payer a des parties liées ou a recevoir de parties liées et de la variation

nette du fonds de roulement............ccoceeiiirineiieiieiie e 551 $ 752 $ 1218 §
Variation des montants a payer a des parties liées ou a recevoir de

PATLIES LIEES ..ottt 45 61 (20)
Variation nette des soldes du fonds de roulement ............cceeveeveriereenieecnenne 94) (264) 405
ActiVités d’eXPLOTLAtION ...eveeuieiieiieiieierieeie ettt e 502 549 1 603
Activités de fiNanCemMENt .........ccvevueeiiiiieieie ettt 96 192 (636)
Activités d’investissement (576) (665) (1018)
Profit (perte) de change sur la tréSOrerie. ......couevuerieniirienenie e 44 77) 36
Augmentation (diminution) de la trésorerie et des

équivalents de trESOTETIC .......cccvviiieiieeeiiee ettt e et e e 66 $ (1) $ (15)$

Activités d’exploitation

Les flux de trésorerie provenant des activités d’exploitation pour 1’exercice clos le 31 décembre 2025, compte
non tenu de la variation des montants a payer a des parties liées ou a recevoir de parties liées et de la variation nette
du fonds de roulement, se sont établis a 551 millions $, comparativement a 752 millions $§ en 2024 et a
1 218 millions $ en 2023, ce qui traduit le rendement d’exploitation solide de notre entreprise au cours des périodes.
L’exercice précédent a été avantagé par les résultats d’une société pleinement intégrée se spécialisant dans le
développement et I’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux Etats-Unis transférée a Energie Brookfield et la
vente d’une plateforme d’énergie renouvelable en Europe a la fin de 2024.

Activités de financement

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se sont établis a 96 millions $ pour I’exercice clos
le 31 décembre 2025. Comme nous I’expliquons ci-apres, notre bilan solide et I’accés judicieux a diverses sources de
financement nous permettent de financer la croissance et de dégager un produit net de 1419 millions $ tiré de
financements sans recours et de financements auprés de parties liées de 206 millions $. Ces financements comprennent
plusieurs financements additionnels au sein de notre parc hydroélectrique découlant des contrats a modalités
favorables a long terme passés, ce qui nous a permis de dégager des liquidités supplémentaires pour financer une
croissance de premiére qualité.
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Au cours de I’exercice, nous avons recyclé et affecté des capitaux totalisant 2 731 millions $ découlant
principalement de notre acquisition d’une participation supplémentaire de 15 % dans Isagen, qui a permis de distribuer
des capitaux a nos participations ne donnant pas le contréle. L’apport en capital des participations ne donnant pas le
contréle a totalisé 1 207 millions $.

Les flux de trésorerie provenant des activités de financement se sont établis a 192 millions $ pour I’exercice clos
le 31 décembre 2024. Comme nous I’expliquons ci-apres, notre bilan solide et ’acces judicieux a diverses sources de
financement nous permettent de financer la croissance et de dégager un produit net de 803 millions $ tiré de
financements sans recours qui a été contrebalancé par le remboursement de financements auprés de parties liées de
336 millions $. Les distributions versées aux participations ne donnant pas le contréle de nos filiales en exploitation
se sont chiffrées a 410 millions $. L’apport en capital au titre de la participation ne donnant pas le contrdle s’est élevé
a 135 millions $.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2023, les flux de trésorerie affectés aux activités de financement se sont
établis a 636 millions $. Notre solide situation financiére nous a permis de dégager un produit d’environ
3 041 millions $, y compris un financement par capitaux propres de 251 millions $, déduction faite des cofits de
transaction, par voie de prise ferme visant les actions échangeables de BEPC au cours du deuxiéme trimestre de 2023.
Le produit réalisé pour financer la croissance de nos activités au moyen des activités de financement, comme il est
mentionné ci-apres, a été contrebalancé par le remboursement d’emprunts. Les distributions versées a la société en
commandite et aux participations ne donnant pas le contréle de nos filiales en exploitation se sont chiffrées a
669 millions $.

Activités d’investissement

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 se sont
établis @ 576 millions $. Notre investissement continu dans les immobilisations corporelles et les participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, y compris la construction et le développement de projets
de développement d’énergie solaire, d’énergie éolienne et de stockage aux Etats-Unis, en Colombie et au Brésil s’est
élevé a 1 291 millions $ pour I’exercice clos le 31 décembre 2025.

Nos mesures de recyclage de capitaux, y compris la vente de notre entreprise de production décentralisée en
Amérique du Nord et de nos actifs financiers, ont permis de dégager un produit totalisant 882 millions $ pour
I’exercice clos le 31 décembre 2025.

Les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement pour 1’exercice clos le 31 décembre 2024 se sont
établis a 665 millions $. Notre investissement continu dans les immobilisations corporelles, y compris la construction
et le développement de projets de développement d’énergie solaire, d’énergie éolienne et de stockage aux Etats-Unis
et au Brésil, s’est élevé a 949 millions $§ pour I’exercice clos le 31 décembre 2024. Nous avons également investi
685 millions § dans nos placements structurés et dans des participations comptabilisées selon la méthode de la mise
en équivalence, notamment une participation de 67 % dans un fabricant d’électrocarburants aux Etats-Unis ayant la
capacité de produire 500 barils par jour.

Nos mesures de recyclage de capitaux, comprenant un portefeuille d’actifs solaires d’une puissance de 63 MW,
d’actifs éoliens d’une puissance de 682 MW et d’un portefeuille de projets en développement d’une puissance de
1,6 GW en Espagne et au Portugal, d’un actif hydroélectrique de 30 MW aux Etats-Unis, d’un portefeuille de centrales
alimentées a la biomasse au Brésil de 85 MW et d’un portefeuille d’actifs hydroélectriques d’une puissance de 90 MW
au Brésil ont été contrebalancées par un transfert de trésorerie et d’équivalents de trésorerie a une filiale d’Energie
Brookfield, conjointement avec notre participation de 100 % dans un portefeuille composé d’actifs en exploitation et
en construction d’une puissance de 5 900 MW, comprenant notamment un portefeuille de projets de développement
de 6 100 MW aux Etats-Unis, ce qui a donné lieu a des produits de 982 millions $ pour I’exercice clos le
31 décembre 2024.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2023, les flux de trésorerie affectés aux activités d’investissement se sont
chiffrés a 1018 millions $. Au cours de I’exercice, nous avons investi dans notre croissance a hauteur de
180 millions $, notamment dans un portefeuille d’actifs éoliens en exploitation d’une puissance de 136 MW, dans une
société pleinement intégrée se spécialisant dans le développement et I’exploitation d’actifs d’énergie renouvelable aux
Etats-Unis disposant d’actifs en exploitation et en construction d’une puissance de 5 900 MW et d’un portefeuille de
développement d’une puissance de 6 100 MW, ainsi que dans un portefeuille d’actifs éoliens en exploitation de
60 MW au Brésil. Notre investissement continu dans nos immobilisations corporelles, notamment dans des projets de
développement d’énergie éolienne au Brésil d’une puissance de 248 MW, des projets de développement d’énergie
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éolienne aux Etats-Unis d’une puissance de 200 MW et des actifs solaires en Colombie d’une puissance de 60 MW,
s’est élevé a 1 028 millions $, contrebalancé en partie par un produit de 243 millions $ tiré de la vente d’actifs éoliens
secondaires et de titres financiers pour 1’exercice clos le 31 décembre 2023.

ACTIONS ET PARTS EN CIRCULATION

Les titres de capitaux propres de notre société comprennent des actions échangeables de BEPC et des actions
échangeables de catégorie A.2 détenues par les détenteurs de Brookfield et des actionnaires publics ainsi que des
actions de catégorie B de BEPC et des actions de catégorie B et de catégorie C de BRHC détenues par la société en
commandite. Les dividendes sur les actions échangeables et sur les actions échangeables de catégorie A.2 de BEPC
devraient étre déclarés et versés au méme moment et au méme montant par action que les distributions versées sur les
parts de société en commandite. Les porteurs d’actions de catégorie B de BEPC et des actions de catégorie B et C de
BRHC ont droit aux dividendes déclarés, le cas échéant, par notre conseil d’administration.

La structure du capital de notre société est composée de ce qui suit :

(ACTIONS) 31 décembre 2025
Actions échangeables de BEPC et actions échangeables de catégorie A.2'............ccceeivieiivevcreiiinann, 179 604 793
Actions de catégorie B de BEPC ..........ooiiiiiiiiiieee e 55
Actions de catégorie B de BRHC .........ccooiiiiiiiiiiieeeceeee sttt st 110
Actions de catégoric C de BRHC .........cciiiiiiiiiiicieeeett ettt ettt ebeseaenseesnense e 194 460 874

D" Comprennent 144 885 110 actions échangeables de BEPC (144 921 168 au 31 décembre 2024) et 34 719 683 actions échangeables de
catégorie A.2 (34 719 683 au 31 décembre 2024).

Les actions échangeables de BEPC et les actions échangeables de catégorie A.2 donnent au porteur le droit, a son
gré, de racheter ces actions pour une contrepartie en trésorerie. Le droit de rachat li¢ aux actions échangeables de
BEPC est assujetti au droit de la société de régler, a son gré, la demande de rachat en contrepartie de parts de société
en commandite, a raison de une pour une. De méme, le droit de rachat lié¢ aux actions échangeables de catégorie A.2
est assujetti au droit de la société de régler, a son gré, une telle demande de rachat en contrepartic d’actions
échangeables de BEPC ou de parts de société en commandite, plutot qu’en trésorerie, au choix de Brookfield, a raison
de une pour une. Pour plus de renseignements, se reporter a la rubrique 10.B « Actes constitutifs — Actions
échangeables de BEPC » de notre formulaire 20-F pour 1’exercice clos le 31 décembre 2025. Au cours de 1’exercice
clos le 31 décembre 2025, nos actionnaires ont échangé 36 058 actions échangeables de BEPC (10 675 en 2024 et
8 465 en 2023) contre un nombre équivalent de parts de société en commandite. Les actions de catégorie B de BEPC
et les actions de catégorie B et de catégorie C de BRHC sont rachetables contre un montant de trésorerie égal au prix
du marché d’une part de société en commandite. A ce jour, il n’y a eu aucun rachat d’actions échangeables de
catégorie A.2, d’actions de catégorie B de BEPC ou d’actions de catégorie C de BRHC. Etant donné la caractéristique
d’échange des actions échangeables de BEPC et des actions échangeables de catégorie A.2 ainsi que la caractéristique
de rachat en trésorerie des actions de catégorie B de BEPC, des actions de catégorie B de BRHC et des actions de
catégorie C de BRHC, les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2, les actions de
catégorie B de BEPC et les actions de catégorie B et de catégorie C de BRHC sont classées comme passifs financiers.
Les actions de catégorie B de BEPC respectent toutefois certains critéres d’admissibilité et sont présentées comme
des instruments de capitaux propres étant donné les exceptions limitées du champ d’application d’IAS 32.

La société a déclaré des dividendes totalisant 269 millions $ (256 millions $ en 2024, et 241 millions $ en 2023)
sur les actions échangeables de BEPC et les actions échangeables de catégorie A.2 en circulation, et 282 millions $
(293 millions $ en 2024) sur les actions de catégorie C de BRHC en circulation au cours de 1’exercice clos le
31 décembre 2025. Les dividendes sur les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2
et les actions de catégorie C de BRHC sont présentés comme des charges d’intéréts dans les états financiers consolidés.
Aucun dividende n’a été déclaré a I’égard des actions de catégorie B de BEPC ou des actions de catégoric B de BRHC
pour I’exercice.

Au 31 décembre 2025, les détenteurs de Brookfield détenaient une participation directe et indirecte d’environ
25 % de la société. Les détenteurs de Brookfield détiennent, directement et indirectement, 10 094 152 actions
échangeables de BEPC et 34 719 683 actions échangeables de catégorie A.2 sur une base combinée, et les actions
échangeables de BEPC restantes sont détenues par des investisseurs publics.

Notre société peut, de temps a autre, acheter pour annulation des actions sur le marché libre sous réserve des lois
applicables et de ’obtention de toute approbation nécessaire.
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En décembre 2025, la société a renouvelé son offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant
ses actions échangeables de BEPC en circulation. La société peut racheter jusqu’a concurrence de 7 244 255 actions
échangeables de BEPC, soit 5 % des actions échangeables de BEPC émises et en circulation. Les offres viendront a
échéance le 17 décembre 2026, ou plus tot si la société termine ses rachats avant cette date. Aucune action échangeable
de BEPC n’a été rachetée au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2025.

En date du présent rapport, les détenteurs de Brookfield et la société en commandite, du fait qu’ils détiennent des
actions échangeables de BEPC, des actions échangeables de catégorie A.2 et des actions de catégorie B de BEPC,
détiennent une participation avec droit de vote d’environ 79 % dans notre société (en supposant que le nombre
maximal permis des actions échangeables de catégorie A.2 détenues par Brookfield Corporation sont converties en
actions échangeables de BEPC). Les porteurs d’actions échangeables de BEPC, autres que les détenteurs de
Brookfield, détiennent environ 21 % de I’ensemble des droits de vote dans BEPC.

OBLIGATIONS CONTRACTUELLES

Se reporter a la note 27, « Engagements, éventualités et garanties », des états financiers consolidés annuels
audités :

* Engagements — Ententes relatives a I’utilisation de 1’eau, de terrains et de barrages, et contrats et modalités relatifs
aux acquisitions confirmées de portefeuilles d’exploitation et de projets de développement

+  Eventualités — Actions en justice, arbitrages et poursuites dans le cours normal des activités et émission de lettres
de crédit

*  QGaranties — Nature de toutes les promesses d’indemnisation et des garanties accordées a des tiers pour certaines
transactions

ACCORDS HORS ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE

Notre société n’a conclu aucun accord hors état de la situation financiére qui pourrait raisonnablement avoir une
incidence a I’heure actuelle ou a 1’avenir sur notre situation financiére, 1’évolution de notre situation financiére, nos
produits ou charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses d’investissement ou nos
sources de financement qui soit importante pour les investisseurs.

Aux fins générales de la société, notre société émet des lettres de crédit aux termes des facilités de crédit de la
société mere, qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des dépdts de garantie, des lettres de garantie et des garanties
relatives aux comptes de réserve. Au 31 décembre 2025, les lettres de crédit émises totalisaient 1 672 millions $
(1 002 millions $ en 2024).

Deux filiales en propriété exclusive directe et indirecte de notre société garantissent entiérement et
inconditionnellement 1) tous les titres d’emprunt non garantis, actuels et futurs, émis par Brookfield Renewable
Partners ULC, pour ce qui est, dans chaque cas, du paiement du capital, de la prime (s’il en est) et des intéréts lorsque
ces paiements deviendront exigibles aux termes ou a I’égard de I’acte de fiducie régissant 1’émission de ces titres,
ii) les actions privilégiées de premier rang, actuelles et futures, d’Actions privilégiées Energie renouvelable
Brookfield Inc. (« Actions privilégiées ERB ») quant au paiement des dividendes le moment venu, au paiement des
sommes exigibles au rachat et au paiement des sommes exigibles a la liquidation, a la dissolution ou a la cessation des
activités d’Actions privilégi¢es ERB, iii) certaines parts privilégiées de BEP, quant au versement des distributions le
moment venu, au paiement des sommes exigibles au rachat et au paiement des sommes exigibles a la liquidation, a la
dissolution ou a la cessation des activités de BEP, iv) les obligations aux termes de toutes les facilités de crédit
bilatérales actuelles et futures établies a 1’avantage d’Energie Brookfield, et v) les billets émis par Brookfield BRP
Holdings (Canada) Inc., dans le cadre de son programme de papier commercial américain. BRP Bermuda
Holdings I Limited (« BBHI ») et BEP Subco Inc., filiales de la société, ont garanti les billets subordonnés perpétuels
émis par Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc. Aucun de ces accords n’a ou ne pourrait raisonnablement avoir une
incidence a I’heure actuelle ou a I’avenir sur notre situation financiére, 1’évolution de notre situation financiére, nos
produits ou nos charges, nos résultats d’exploitation, notre situation de trésorerie, nos dépenses d’investissement ou
nos sources de financement qui soit importante pour les investisseurs.
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PARTIE 6 — PRINCIPALES INFORMATIONS
TRIMESTRIELLES ET ANNUELLES
SOMMAIRE DES RESULTATS TRIMESTRIELS HISTORIQUES

Le tableau suivant présente un résumé de 1’information financiére trimestrielle non auditée de notre société pour
les huit derniers trimestres :

2025 2024
(EN MILLIONS) T4 3 2 Tl T4 3 ™ Tl
PROGUILS ..o 938 $ 931 $ 9528 907 $ 987 $ 1041 $§ 989 § 1125 $
RESUMAL NE oo 666)  (225) (1447) ) 945 664)  (339) 491
Résultat net attribuable a la société en

COMMANGE ..o (706)  (233)  (1410) 5 761 (674)  (342) 491
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RESULTATS AU PRORATA POUR LES TRIMESTRES CLOS LES 31 DECEMBRE 2025 ET 2024

Le tableau suivant présente les données sur la production et un résumé des données financiéres de notre société au prorata pour les trimestres clos les

31 décembre :

(EN MILLIONS)

Production réelle d’énergie

renouvelable Produits BAIIA ajusté! Fonds provenant des activités'
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Hydroélectricité ..........ccooeruerveennnnn. 3450 3029 331 % 272 $ 218 $ 129 $ 106 $ 69§
Energie éolienne ............ccoccoceevenenne. 582 738 40 61 28 132 15 112
Energie solaire destinée aux réseaux
PUbLiCS..c.coviiiiiiiii 293 262 32 28 14 57 5) 40
Energie décentralisée et solutions
durables? .......ooeuerieeeee 191 182 24 25 49 16 42 9
— — — — 3) 12 (38) 31
4516 4211 427 $ 386 $ 306 $ 346 $ 120 $ 199 $

D" Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la section « Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS » du présent

rapport de gestion.
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INFORMATION SUR LEXPLOITATION ET INFORMATION FINANCIERE
HISTORIQUES RELATIVES A LA SOCIETE EN COMMANDITE

Puisque nous nous attendons a ce que le cours des actions échangeables de BEPC soit grandement influencé par
le cours des parts de société en commandite et par le rendement combiné des activités d’Energie Brookfield dans son
ensemble, nous présentons les informations sur I’exploitation et les informations financiéres historiques
d’Energie Brookfield. Pour plus de renseignements, se reporter & Iinformation financiére par période de la société en
commandite mentionnée dans I’introduction du présent rapport de gestion.

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2025 2024 2023
Information sur I’exploitation :
PUISSANCE (MWt beeseeeeaet et 47203 46 211 32949
Production totale (GWh)
Production moyenne & loNg tEITNE .........c.eeuiirueriiirieirieiree ettt ettt ettt 123 028 94 339 75 584
Production TEEIIE...........cceuiiiiiiiiiiici s 116 010 80 842 69 704
Production au prorata (GWh)
Production réelle d’énergie renouvVelable...........oo.ceviirieiiieiiiieieee e 33157 30 947 30 947

Informations financiéres supplémentaires :

Perte nette attribuable aux porteurs de parts ...... 19 s (464) $ (100) $
Perte de base par part de société en commandite’ (0,25) (0,89) (0,32)
BATIA JUStE QU PIOTAAZ ........oevevecereceeteseeeet et s see s s saesese s s s e s seesssessesessesesessesenaessnsssesensesans 2 698 2 408 2182
Fonds provenant des activités? 1334 1217 1095
Fonds provenant des activités par part2 3 2,01 1,83 1,67
Distribution par part de Société en commandite>..............coevrvevereereirreeiereeeiesese e 1,49 1,42 1,35
EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2025 2024 2023
Immobilisations corporelles, & 1a JuSte VALEUT ..ot 70 456 $ 73475 $ 64005 $
Participations comptabilisées selon la méthode

de 1a mise N EQUIVALEIICE ........ccouuuiuiiiiicicieci et 4 087 2740 2 546
Total de PPACHIT......ooiiiiiicii e 98 701 94 809 76 128
TOtAl AES CIMPIUNLS .....veveeeieietiietieteteeteteteet et et eteseete s eete e te e ese st esesseseses e sesessenessenesseneeseneesensesensesensenennas 34 892 34390 29 702
Passifs d IMPOt diffEIE ........c.oviiriiiiiiciiir et 9395 8439 7174
AULTES PASSIES ...ttt ettt stttk ettt ettt nene 19 440 15524 9273
Participations ne donnant pas le controle ayant droit au résultat net dans les filiales en

CXPLOTEATION. ..ttt ettt ettt b ettt ettt b bt 24 164 26 168 18 863
Participation de commandité dans une filiale société de portefeuille détenue par Brookfield........... 52 50 55
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une filiale société de

portefeuille — parts rachetables/échangeables détenues par Brookfield...........ccccccccvvrieeiccnnnencne 2524 2457 2 684
Actions échangeables de BEPC et actions échangeables de catégorie A2 ...........cccceevveueueeiccninnnenns 2330 2269 2479
ACHONS PIIVIIEZIEES ....vininiiiiiiiriitet ettt sttt seebenene 563 537 583
Billets subordonnés PErPELUCLS ........c.evrveirerieiiieieieteee ettt sttt ene s ees 737 737 592
Capitaux propres des commanditaires détenant des parts privilégi€es...........cocoecvrurruereueerrereueneuenes 634 634 760
Capitaux propres des COMMANGITAITES .........eveveuiririreereuieririeteteieetrirteteieb ettt ettt be ettt besebenes 3970 3604 3963
Total du passif et des CAPILAUX PIOPIES .....veveeereieriiererieterieseriesteseseeteseesesaeseseseseeseesesessesessensesenseseneeses 98 701 94 809 76 128
Ratio d’endettement (valeur de marché)* 39 % 40 % 40 %

D" Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2025, le nombre moyen de parts de société en commandite s’est élevé a 287,0 millions
(285,5 millions en 2024 et 282,4 millions en 2023).

Mesure non conforme aux IFRS. Un rapprochement des mesures selon les IFRS les plus semblables se trouve a la rubrique « Mise en garde
concernant les mesures non conformes aux IFRS » et a la « Partie 4 — Revue du rendement financier selon des données au prorata —
Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS ».

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2025, le nombre moyen de parts en circulation s’est établi a 665,1 millions (663,6 millions en 2024 et
657,1 millions en 2023), ce qui comprend les parts de société en commandite, les parts de société en commandite rachetables/échangeables,
les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2 et la participation de commandité.

Repose sur la valeur de marché des actions privilégiées, des billets subordonnés perpétuels, des capitaux propres des commanditaires détenant
des parts privilégiées et des capitaux propres attribuables aux porteurs de parts.
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RAPPROCHEMENT DES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

comparables. Le résultat net fait ’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour le trimestre clos le 31 décembre 2025 :

Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement

Energie )
solaire Energie
destinée aux décentralisée
Hydro- Energie réseaux et solutions Siége

(EN MILLIONS) électricité éolienne publics durables social Total
Résultat net 71 $ 14 $ 27 $ 36) $ (660) $ (666) $
Ajouter ou déduire les €1EMents SUIVANLS & ......cveevvereririrericiecicieneieieiereieseeeeseeereeae
Charge d’aMOTTISSEIMENL ........c.cvveviiiiniieicieieieieiet ettt be bttt caeieaes 142 77 72 10 — 301
(Recouvrement) charge d’impdt différé ®) (28) (23) (13) ?2) (74)
(Profit) perte de change et sur les instruments financier: (78) (52) (18) — 5 (143)
DIVETS .otttk s 59 43 15 145 3 265
Dividendes sur les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de

catégorie A.2 et les actions échangeables de BRHC? ............ccocooveivrieieiinieesiniensiisieninns — — — — 128 128
Réévaluation des participations détenues dans BRHC par la société en commandite............ccccoeuevruerreennee. — — — — 230 230
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et des actions échangeables

de catégorie A.2 — — — — 253 253
Colits de SErVICe e GESIOMN. ......c.vuiuiuieciicieieieieieici ettt — — — — 35 35
CRATZE QP INLETAIS ..o veo ettt sttt 190 40 48 25 5 308
Charge d’IMPOt EXIZIDIE ......cvvevieieieiiiiciicieteete bbbttt bbbt 39 9 11 5 — 64
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et aux

participations ne donnant pas Ie CONLIOIE? ..........o.oveveiveiuiieeieiieiiieeee e (197) 47 (64) 87) — (395)
BAITIA ajusté attribuable & 1 SOCIEE .........ciuiiiiiciiiciiiiec e 218 § 28 $ 143 49 § (3)$ 306 §

Le poste Divers comprend des montants qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a 1’exercice des activités. Le poste
Divers comprend également les dérivés et les autres réévaluations et réglements, les profits ou pertes sur I’extinction ou la modification de la dette, les cotits de transaction, les frais juridiques, les provisions, I’amortissement des
actifs de concession, et la quote-part de la société dans des couvertures de change et autres couvertures, les produits tirés des actifs financiers et des placements structurés dans des solutions durables et les profits et pertes réalisés
a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne prévoyions pas détenir a long terme qui sont compris dans le BAIIA ajusté.

La charge d’intéréts totalisant 436 millions $ comprend la charge d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2 et les actions échangeables de BRHC.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté relatif a la société découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises
qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations
ne donnant pas le contréle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le contréle, notre société est en mesure d’¢éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des

filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société.
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Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financieres non conformes aux IFRS et des mesures conformes aux IFRS les plus directement
comparables. Le résultat net fait 1’objet d’un rapprochement du BAIIA ajusté pour le trimestre clos le 31 décembre 2024 :

Energie
solaire Energie
) destinée aux décentralisée
Hydro- Energie réseaux et solutions Siége

(EN MILLIONS) électricité éolienne publics durables social Total
Résultat net 111 $ 151 § 728 30) $ 641 § 945§
Ajouter ou déduire les éléments suivants :
Charge d’amortissement 129 72 67 24 — 292
(Recouvrement) charge d’impot diffEreé ...........coovivviiiiiiiiiiciic e (10) 35 18 16 5 64
Profit de change et sur les instruments financiers (65) (32) (59) “ — (160)
Divers' (36) 31 25 2 1 23
Dividendes sur les actions échangeables de BEPC, actions échangeables de catégorie A.2 et actions

échangeables de BRHC? et aes — — — — 356 356
Réévaluation des participations détenues dans BRHC par la société en commandite...........ccovveeerererecenne — — — — (58) (58)
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et des actions échangeables

de catégorie A.2 — — — — (61) (61)
Réévaluation des actions échangeables et des actions de catégorie B de BRHC — — — — 915) 915)
Cotts de service de gestion... — — — — 35 35
Charge d’intéréts’.. 158 53 56 12 — 279
Charge d’impét exigible 17 2 12 6 — 37
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence et aux

participations ne donnant pas le contrdle’ (175) (180) (134) (10) 8 (491)
BAIIA ajusté attribuable & la société 129 $ 132 % 57 $ 16 $ 12 8 346 $

n Le poste Divers comprend des montants qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes normales et nécessaires a I’exercice des activités. Le poste

Divers comprend également les dérivés et les autres réévaluations et réglements, les profits ou pertes sur ’extinction ou la modification de la dette, les cotts de transaction, les frais juridiques, les provisions, I’amortissement
des actifs de concession, et la quote-part de la société dans des couvertures de change et autres couvertures, les produits tirés des actifs financiers et des placements structurés dans des solutions durables et les profits et pertes
réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne prévoyions pas détenir a long terme qui sont compris dans le BAIIA ajusté.

La charge d’intéréts totalisant 635 millions $ comprend la charge d’intéréts et les dividendes sur les actions échangeables de BEPC.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond au BAIIA ajusté relatif a la société découlant de participations dans des entreprises associées et des coentreprises
qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations
ne donnant pas le contréle dans des filiales consolidées. En ajustant le BAIIA ajusté attribuable aux participations ne donnant pas le contréle, notre société est en mesure d’éliminer la tranche du BAIIA ajusté découlant des
filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société.

2)
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Le tableau suivant présente le rapprochement des mesures financiéres non conformes aux IFRS et des mesures
conformes aux IFRS les plus directement comparables. Le résultat net fait I’objet d’un rapprochement des fonds
provenant des activités pour les trimestres clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS, SAUF INDICATION CONTRAIRE) 2025 2024
RESUILAL NEL ..o (666) $ 945 $
Ajouter ou déduire les E1EMENES SUTVANLS : .......oeuiuriurieeieieiceeieeeie et seseeea
Charge d’aMOTLISSCIMENT ..........ccuiuiirieriieiieritieeseein ettt 301 292
Profit de change et sur les instruments financiers .... (143) (160)
(Recouvrement) charge d’impot differé ..o (74) 64
DIVETS! oottt 265 23
Dividendes sur les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables
de catégorie A.2 et les actions échangeables de BRHC ... 128 356
Réévaluation des participations détenues dans BRHC par la société en commandite.............. 230
Réévaluation des actions échangeables et des actions de catégorie B de BEPC ....................... (595) —
Réévaluation des actions échangeables et des actions de catégorie B de BRHC ...................... 848 (1034)
Montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence et aux participations ne donnant pas le CONtrole? ...........cooovvmmrvvverrvvorrevrerrrennn. (174) (287)
Fonds provenant des aCtiVILES .........cc.cccevirimierieieieieineeentesteee ettt sttt 120 $ 199 8
N Le poste Divers comprend des montants qui ne sont pas liés aux activités génératrices de produits et ne sont pas des charges d’exploitation en trésorerie récurrentes

normales et nécessaires a ’exercice des activités. Le poste Divers comprend également les dérivés et les autres réévaluations et réglements, les profits ou pertes
sur I’extinction ou la modification de dette, les couts de transaction, les frais juridiques, les provisions, I’amortissement des actifs de concession et la quote-part
de la société dans les couvertures de change et autres couvertures, les produits tirés des actifs financiers et des placements structurés dans des solutions durables
et les profits et pertes réalisés a la cession d’actifs que nous avons développés ou que nous ne prévoyions pas détenir a long terme qui sont compris dans les
fonds provenant des activités.

Le montant attribuable aux participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence correspond aux fonds provenant des activités découlant de
participations dans des entreprises associées et des coentreprises qui sont comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. Les montants attribuables
aux participations ne donnant pas le contrdle sont calculés en fonction de la participation financiére détenue par des participations ne donnant pas le contrdle
dans des filiales consolidées. En ajustant les fonds provenant des activités attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle, notre société est en mesure
d’¢éliminer la tranche des fonds provenant des activités découlant des filiales qu’elle ne détient pas entiérement et qui ne sont pas attribuables a notre société.
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PARTIE 7 — RISQUES D’ENTREPRISE ET GESTION DES

RISQUES

GESTION DES RISQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS

Les objectifs de la direction consistent a protéger notre société contre les risques économiques importants et la
variabilité des résultats découlant de divers risques financiers, notamment le risque de prix de I’électricité, le risque
de change, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit et le risque de liquidité. De plus amples renseignements sur
ces risques se trouvent a la note 6, « Gestion des risques et instruments financiers », des états financiers consolidés

annuels audités.

Le tableau suivant présente les risques financiers de la société et la méthode de gestion de ces risques :

Gestion du risque

- Conclure des contrats a long terme qui stipulent
le prix auquel I’électricité est vendue.

- Conserver un portefeuille de contrats financiers
a court, moyen et long terme pour atténuer le
risque relatif aux fluctuations des prix de
1’¢électricité.

- Fixer des plafonds et établir des controles dans
le cadre de nos activités de négociation.

- Au 31 décembre 2025, environ 90 % de la
production au prorata pour 2026 (en 2024, 88 %
de la production pour 2025) faisait 1’objet de
conventions d’achat d’électricité et de contrats
financiers, compte non tenu de la production du
Brésil et de la Colombie. Au Brésil et en
Colombie, environ 85 % et 75 % de la production
au prorata pour 2026 (respectivement 80 % et
85 % de la production pour 2025 en 2024) faisait
I’objet, respectivement, de conventions d’achat
d’électricité. Se reporter a la « Partie 4 — Revue
du rendement financier selon des données
au prorata ».

Risque financier Description du risque

Risque de prix de Nous sommes exposés aux variations du
I’électricité prix du marché de I’électricité.

Risque de change Nous courons un risque de change —

y compris par rapport au dollar canadien, au
réal, a I’euro et au peso colombien — li¢ aux
activités, aux transactions prévues et a
certains emprunts en devises.

- Conclure des contrats de change visant a réduire
au minimum [’exposition aux fluctuations de
change.

- 55 % des flux de trésorerie sont générés aux
Etats-Unis, tandis que le risque de change
attribuable au dollar canadien et a 1’euro, soit
10 % des flux de trésorerie de notre portefeuille,
est géré de fagon proactive au moyen de contrats
de change.

- Un nombre limité de contrats de change visant a
couvrir 1’exposition aux devises en Amérique du
Sud, soit 35 % des flux de trésorerie de notre
portefeuille, en raison des colits connexes élevés
qu’entraine la couverture de certaines devises.
Toutefois, ce risque de change est atténué en
partie par I’indexation sur I’inflation annuelle de
nos conventions d’achat d’électricité.
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Risque financier

Description du risque

Gestion du risque

Risque de taux d’intérét

Nous courons un risque lié aux taux
d’intérét sur notre dette a taux variable.

-Les actifs sont constitués essentiellement
d’actifs physiques de longue durée, et les passifs
financiers, de dettes a long terme a taux fixe ou de
dettes a taux variable qui ont €té converties a un
taux fixe grace a des instruments financiers liés
aux taux d’intérét afin de réduire au minimum
I’exposition aux fluctuations des taux d’intérét.

- Conclure des contrats de taux d’intérét pour se
prévaloir de taux fixes sur certaines émissions
ultérieures de titres de créance et de dettes a taux
d’intérét variables.

- Au prorata, notre exposition aux taux variables
représente 23 % du total de la dette, aprés avoir
tenu compte de la dette a taux variable ayant été
couverte au moyen de swaps de taux d’intérét.
Notre exposition aux taux variables découle
essentiellement de nos activités en Amérique du
Sud, ou les possibilités de contracter la dette a
taux fixe sont limitées en raison des colts
connexes ¢levés.

Risque de crédit

Nous courons un risque de crédit lié¢ aux
activités d’exploitation et a certaines
activités de financement, dont le risque
maximal est représenté par les valeurs
comptables présentées dans les états de la
situation financiére. Nous courons un risque
de crédit si les contreparties a nos contrats
d’énergie, swaps de taux d’intérét, contrats
de change a terme, transactions physiques
d’électricité et de gaz, et créances clients
sont incapables de respecter leurs
obligations.

- Contreparties diversifiées qui ont un historique
de crédit de longue date.

- Exposition a des contreparties dont la cote de
crédit est de premiére qualité.

- Utilisation de contrats commerciaux types et
d’autres techniques types d’atténuation des
risques de crédit.

- Au 31 décembre 2025, 89 % des créances
clients de la société n’étaient pas en souffrance
(86 % en 2024).
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Risque financier

Description du risque

Gestion du risque

Risque de liquidité

Nous courons un risque de liquidité 1i¢ aux
passifs financiers.

Nous sommes €¢galement assujettis au
risque de liquidité interne, car nous
exercons nos activités par I’intermédiaire
d’entités juridiques distinctes (filiales et
sociétés affiliées) et sommes tributaires des
entrées de trésorerie provenant de ces
entités pour acquitter les charges du siege
social et verser des dividendes aux
actionnaires. Aux termes des conventions
de crédit liées a la dette des filiales, les
distributions en trésorerie versées a notre
société sont généralement interdites si
I’entité a manqué a son engagement de
remboursement de 1’emprunt (notamment le
non-paiement du capital ou des intéréts), ou
si elle n’atteint pas un ratio de couverture
du service de la dette de référence. Se
reporter a la note 18, « Gestion du capital »,
des états financiers consolidés annuels
audités pour de plus amples
renseignements.

- Au 31 décembre 2025, les liquidités disponibles
aI’échelle du groupe s’élevaient a 4,6 milliards $.
Les liquidités se composent de notre quote-part de
la trésorerie et des équivalents de trésorerie, de
nos placements dans des titres négociables, de la
tranche non utilisée des facilités de crédit de la
société mere et de notre quote-part des facilités de
crédit des filiales. Pour de plus amples
renseignements sur la tranche disponible des
facilités de crédit et le calendrier d’échéances de
la dette respectif, se reporter a la « Partie 5 —
Situation de trésorerie et sources de
financement ».

- Suivi efficace et régulier des clauses restrictives
et collaboration avec les préteurs pour redresser
tout manquement.

- Cibler des titres de créance de premiére qualité
ou des titres de créance présentant des
caractéristiques de premicre qualité qui ont la
capacité¢ d’absorber la volatilit¢ des flux de
trésorerie.

- Nature a long terme des instruments d’emprunt
et échelonnement des dates d’échéance sur une
longue période.

- Trésorerie suffisante provenant des activités
d’exploitation, acces a des facilités de crédit non
utilisées et possibilité de recourir aux marchés
financiers pour financer nos activités et respecter
nos obligations a leur échéance.

- Veiller a avoir accés aux marchés financiers et
maintenir une solide note de crédit de premicre
qualité.
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PARTIE 8 —- ESTIMATIONS CRITIQUES, JUGEMENT DANS
L’APPLICATION DES METHODES COMPTABLES ET
CONTROLES INTERNES

Les états financiers consolidés audités de Brookfield Renewable Corporation aux 31 décembre 2025 et 2024 et
pour chacun des exercices clos les 31 décembre 2025, 2024 et 2023 ont été dressés conformément aux IFRS selon
lesquelles il est nécessaire d’avoir recours a des estimations et jugements relativement a la présentation des actifs, des
passifs, des produits, des charges et des éventualités. De I’avis de la direction, aucune des estimations énoncées a la
note 1, « Mode de présentation et informations significatives sur les méthodes comptables », des états financiers
consolidés audités n’est considérée comme une estimation comptable critique, a I’exception des estimations relatives
a I’évaluation des immobilisations corporelles, des instruments financiers, des passifs d’impdt différé, des passifs
relatifs au démantélement et de la dépréciation du goodwill. Ces hypothéses portent sur des estimations des prix futurs
de I’électricité, des taux d’actualisation, de la production moyenne a long terme prévue, des taux d’inflation, de
I’exercice final, du montant et du moment des frais d’exploitation et du colt en capital, du développement annuel
prévu en MW, des hypotheéses sur le niveau d’endettement futur, et des taux d’imposition des charges d’imp6t futures.
Les estimations portent également sur les montants courus a comptabiliser, les provisions, les répartitions des prix des
acquisitions, les évaluations de la durée d’utilité, les évaluations des actifs, les tests de dépréciation d’actifs et les
estimations liées aux régimes de retraite a prestations définies et aux autres régimes d’avantages du personnel. Les
estimations reposent sur des données historiques, des tendances actuelles et plusieurs autres hypothéses jugées
raisonnables dans les circonstances.

Dans le cadre de 1’établissement d’estimations, la direction s’appuie sur des renseignements externes et des
données observables dans la mesure du possible, appuyés par les analyses internes nécessaires. Ces estimations ont
¢été appliquées d’une maniére conforme a celles de I’exercice précédent et il n’existe aucune tendance, aucun
engagement, aucun événement, ni aucune incertitude connue qui, selon nous, influeront sensiblement sur la méthode
ou les hypothéses utilisées dans le présent rapport de gestion. Ces estimations subissent I’incidence, entre autres, des
prix futurs de 1’électricité, des fluctuations des taux d’intérét, de la volatilité des taux de change et d’autres facteurs
parfois trés incertains, comme il est décrit a la rubrique « Facteurs de risque » de notre formulaire 20-F pour I’exercice
clos le 31 décembre 2025. L’interdépendance de ces facteurs nous empéche de quantifier I’ampleur des répercussions
globales de ces fluctuations sur les états financiers de notre société de fagon significative. Ces sources d’incertitude
relatives aux estimations touchent a divers degrés pratiquement tous les soldes des comptes d’actifs et de passifs. Les
résultats réels pourraient différer de ces estimations.

ESTIMATIONS CRITIQUES

Notre société fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable des actifs et des
passifs, sur les informations relatives aux actifs et aux passifs éventuels ainsi que sur le montant déclaré des produits
et des autres éléments du résultat global de 1’exercice considéré. Les résultats réels pourraient différer de ces
estimations. Les estimations et les hypothéses critiques dans la détermination des montants déclarés dans les états
financiers consolidés audités portent sur les ¢léments suivants :

i) Immobilisations corporelles

La juste valeur des immobilisations corporelles de notre société est évaluée selon des estimations et des
hypothéses quant aux prix futurs de I’électricité produite au moyen de sources renouvelables, a la production moyenne
a long terme prévue, aux charges d’exploitation et aux dépenses d’investissement estimées, aux taux d’inflation futurs,
aux taux d’actualisation ainsi qu’aux valeurs finales, comme il est décrit a la note 13, « Immobilisations corporelles a
la juste valeur », des états financiers consolidés annuels audités de notre société. La détermination des hypothéses et
estimations appropriées qui permettent a notre société d’évaluer ses immobilisations corporelles est une question de
jugement. Pour de plus amples informations, se reporter a la note 1 u) iii), « Jugements critiques dans ’application
des méthodes comptables — Immobilisations corporelles », des états financiers consolidés annuels audités de
notre société.

L’estimation des durées d’utilité et des valeurs résiduelles permet de calculer I’amortissement. Des révisions
annuelles sont effectuées pour assurer 1’exactitude des durées d’utilité et des valeurs résiduelles.
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ii) Instruments financiers

La société fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable de ses instruments
financiers, y compris des estimations et hypothéses quant aux prix futurs de 1’électricité, a la production moyenne a
long terme, aux prix de la capacité, aux taux d’actualisation, au moment de la livraison de 1’¢électricité et aux éléments
touchant la juste valeur du financement par capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux. Les instruments
non financiers sont évalués en fonction d’estimations des prix futurs de 1’électricité calculées en tenant compte des
cours proposés par les courtiers pour les années ou le marché est liquide et, pour les années ultérieures, de la meilleure
estimation par la société des prix de 1’électricité qui permettraient 1’arrivée de nouveaux venus sur le marché. Le
résultat de 1’application de cette technique d’évaluation se rapproche de la valeur actualisée nette des flux de
trésorerie futurs.

Pour ce qui est des conventions d’achat d’électricité qui sont comptabilisées selon IFRS 9 (« CAE selon IFRS 9 »)
comportant des valeurs non observables, la société calcule la juste valeur de ces CAE selon IFRS 9 au moyen d’un
modele de flux de trésorerie actualisés en fonction de la durée du contrat et formule des jugements sur les données
d’entrée utilisées dans le modele d’évaluation. Le modéle d’évaluation intégre différentes données et hypothéses, entre
autres, les prix futurs de 1’¢lectricité, les prix contractuels, les volumes contractuels, la production moyenne a long
terme prévue et les taux d’actualisation. Les prix futurs de I’¢lectricité sont fondés sur les cours cotés par les courtiers
obtenus de sources indépendantes, tandis que pour les CAE selon IFRS 9, pour lesquels aucun cours n’est coté par les
courtiers, les prix futurs marchands reposant sur le prix du combustible sont incorporés dans le modeéle. Les prix
contractuels sont stipulés dans chacune des conventions, les volumes contractuels sont soit indiqués dans la
convention, soit déterminés a partir de la production future estimée des actifs de production d’électricité et les taux
d’actualisation utilisés dans le modele d’évaluation correspondent au taux sans risque rajusté en fonction du crédit. Se
reporter a la note 6, « Gestion des risques et instruments financiers », de nos états financiers consolidés annuels audités
pour de plus amples renseignements.

iii) Impot différé

Les états financiers consolidés audités comprennent des estimations et des hypothéses pour établir les taux
d’imposition futurs applicables aux filiales et identifier les différences temporaires liées a chaque filiale. Les actifs et
les passifs d’impot différé sont évalués aux taux d’imposition qui devraient étre en vigueur a I’exercice au cours duquel
I’actif sera réalisé ou le passif, réglé, en fonction des taux d’imposition et des lois en vigueur ou pratiquement en
vigueur aux dates des états de la situation financiere consolidés audités. L’utilisation de plans et de prévisions

d’exploitation permet d’évaluer le moment ou les différences temporaires se résorberont en fonction du bénéfice
imposable futur.

iv) Passifs relatifs au démantelement

Les cofts relatifs au démantélement seront engagés a la fin de la durée d’exploitation de certains actifs de la
Société. Ces obligations sont généralement éloignées dans le temps et exigent I’exercice de jugement. L’estimation
des cots relatifs au démantélement peut varier en fonction de nombreux facteurs, y compris les changements des
exigences légales, réglementaires et environnementales pertinentes, I’émergence de nouvelles techniques de
restauration ou I’expérience d’autres centrales de production d’énergie. Des hypothéses et des estimations entre autres
sur les montants du réglement final, le taux d’inflation, les taux d’actualisation et le montant du réglement sont
inhérentes aux calculs de ces colts.

v) Dépréciation du goodwill

Le test de dépréciation du goodwill nécessite une estimation de la valeur d’utilité ou de la juste valeur diminuée
des cotits de sortie de I'unité génératrice de trésorerie (« UGT ») ou des UGT ou groupes d’UGT auxquels le goodwill
a été affecté.

La société utilise les hypothéses et estimations principales suivantes pour déterminer la valeur d’utilité : les
circonstances qui ont donné lieu au goodwill, I’échéancier et le montant des flux de trésorerie futurs attendus des UGT,
les taux d’actualisation, les taux de capitalisation finaux, les dates finales d’évaluation, le développement annuel prévu
de MW par année et les hypotheses sur le niveau d’endettement futur des plateformes.
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JUGEMENTS CRITIQUES DANS L’APPLICATION DES METHODES COMPTABLES

Les jugements critiques rendus quant a I’application des méthodes comptables utilisées dans les états financiers
consolidés audités et dont I’incidence est significative sur les montants qui y sont présentés portent sur les points
suivants :

i) Préparation des états financiers consolidés

Les présents états financiers consolidés présentent la situation financicre, les résultats d’exploitation et les flux
de trésorerie de notre société. Celle-ci exerce son jugement pour déterminer si elle controle des filiales qu’elle ne
détient pas entierement. Pour ce faire, elle doit établir i) la fagon dont les activités pertinentes de la filiale sont dirigées;
ii) si les droits afférents aux participations sont des droits substantiels ou des droits de protection; et iii) la capacité de
notre société a influencer le rendement de la filiale.

ii) Transactions sous contrdle commun

Les regroupements d’entreprises sous contréle commun sont spécifiquement exclus du champ d’application
d’IFRS 3 et la direction a donc exercé son jugement pour choisir une méthode de comptabilisation appropri¢e pour
ces transactions, prenant en considération d’autres normes comptables pertinentes en tenant compte des principes
énoncés dans les IFRS et de la réalité économique des transactions a 1’étude. La société a pour politique de présenter
les actifs et les passifs comptabilisés découlant des transactions entre entités sous contrdle commun a la valeur
comptable dans les états financiers du cédant et de refléter les résultats des entités regroupées dans les comptes
consolidés de résultat, les états consolidés du résultat global, les états consolidés de la situation financiére, les états
consolidés des variations des capitaux propres et les tableaux consolidés des flux de trésorerie pour toutes les périodes
présentées pendant lesquelles les entités étaient sous le contrdle commun du cédant, quel que soit le moment ou
survient le regroupement. Les écarts entre la contrepartie versée et les actifs et passifs recus sont comptabilisés
directement dans les capitaux propres.

ii) Immobilisations corporelles

La méthode comptable traitant des immobilisations corporelles de notre société est décrite a la note 1 1),
« Immobilisations corporelles et modéle de réévaluation », des états financiers consolidés audités de notre société.
L’application de cette méthode fait appel au jugement pour déterminer si certains cofits s’ajoutent a la valeur comptable
des immobilisations corporelles, contrairement aux réparations et a I’entretien dont les cotits sont passés en charges
au moment ou ils sont engagés. Lorsqu’un actif a ét¢ aménagg, il faut exercer du jugement pour déterminer le moment
ou cet actif peut étre utilisé comme prévu et pour établir les colits directement attribuables devant étre inclus dans la
valeur comptable de I’actif en voie d’aménagement. Les durées d’utilit¢ des immobilisations corporelles sont
déterminées périodiquement par des ingénieurs indépendants et la direction procede a des révisions annuelles.

Notre société détermine annuellement la juste valeur de ses immobilisations corporelles selon la méthode qu’elle
juge raisonnable. En général, il s’agit d’un modele d’analyse des flux de trésorerie actualisés sur vingt ans pour ses
actifs hydroélectriques. Cette période de vingt ans est considérée comme raisonnable, étant donné que les plans
d’immobilisations de notre société portent sur vingt ans et que celle-ci estime qu’un tiers raisonnable n’aurait pas de
préférence quant a I’estimation des flux de trésorerie sur une plus longue période ou a I’utilisation d’une valeur finale
actualisée. La méthode utilisée pour ses actifs des secteurs énergie ¢olienne, énergie solaire et divers consiste a
harmoniser la durée du modéle avec la durée d’utilité résiduelle prévue des actifs visés.

Le modéle d’évaluation intégre les flux de trésorerie futurs des conventions d’achat d’électricité a long terme en
vigueur, lorsqu’il est établi que les conventions d’achat d’électricité sont directement liées aux actifs de production
d’énergie connexes. Pour ce qui est de la production future estimée qui n’intégre pas les prix fixés par des conventions
d’achat d’¢électricité a long terme, le modéle de flux de trésorerie repose sur des estimations des prix futurs de
I’électricité, en tenant compte des cours proposés par des courtiers obtenus de sources indépendantes pour les années
ou le marché est liquide. L’évaluation de la production qui n’est pas directement liée a des conventions d’achat
d’¢électricité a long terme s’appuie également sur l’utilisation d’une estimation a long terme des prix futurs de
1"électricité. A cette fin, selon le modéle d’évaluation, un taux d’actualisation permettant de dégager un rendement
raisonnable est appliqué au cofit tout compris de construction de nouvelles centrales d’énergie renouvelable dont le
profil de production est semblable a celui de I’actif évalué et sert de référence pour fixer le prix du marché de
1’¢lectricité provenant de sources renouvelables.
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La vision a long terme de notre société repose sur le colt nécessaire pour obtenir de 1’énergie supplémentaire de
sources renouvelables en prévision de la croissance de la demande d’ici 2030 a 2035 en Amérique du Nord, d’ici 2030
en Colombie et d’ici 2029 au Brésil. L’année d’entrée est celle ou les producteurs doivent augmenter la puissance pour
maintenir la fiabilité des réseaux et fournir un niveau adéquat de réserve compte tenu de la mise hors service des plus
anciennes centrales alimentées au charbon, de la hausse des cots liés a la conformité environnementale en Amérique
du Nord, et de I’accroissement global de la demande en Colombie et au Brésil. La vision a long terme de la société a
I’¢égard de ses actifs d’énergie existants repose sur les taux d’actualisation requis pour favoriser la construction d’une
nouvelle capacité de production, en fonction du profil technologique de la région considérée.

Les valeurs finales sont incluses dans les évaluations des actifs hydroélectriques, en Amérique du Nord et en
Colombie. Pour ce qui est des actifs hydroélectriques au Brésil, les flux de trésorerie ont été inclus selon la durée de
I’autorisation ou la durée d’utilité d’un actif de concession, compte tenu du renouvellement non récurrent d’une durée
d’utilité de trente ans visant les actifs hydroélectriques admissibles.

Les taux d’actualisation sont établis annuellement par la direction en tenant compte des taux d’intérét courants,
du cotit moyen du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de I’emplacement géographique des centrales en
exploitation. Les taux d’inflation sont aussi déterminés en fonction des taux d’inflation en cours et des attentes des
économistes quant aux taux futurs. Les cotits d’exploitation sont fondés sur des budgets a long terme, majorés d’un
taux d’inflation. Chaque centrale en exploitation dispose d’un plan d’immobilisations sur vingt ans auquel elle se
conforme pour que ses actifs atteignent leur durée d’utilité maximale. Les prévisions relatives aux taux de change sont
faites a partir des taux au comptant et des taux a terme disponibles, extrapolés au-dela des périodes pour lesquelles ils
sont disponibles. Dans le choix des intrants susmentionnés relatifs au modéle d’actualisation des flux de trésorerie, la
direction doit tenir compte des faits, des tendances et des plans lorsqu’elle se penche sur la fagon de dégager une juste
valeur raisonnable de ses immobilisations corporelles.

iv) Instruments financiers

La méthode comptable portant sur les instruments financiers de la société est décrite a la note 1 n), « Instruments
financiers », de nos états financiers consolidés annuels audités. En ce qui a trait a [’application de cette méthode, le
jugement se fonde sur les critéres énoncés dans IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 »), pour comptabiliser les
instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat net et a la juste valeur par le biais des autres ¢éléments
du résultat global ainsi que pour évaluer I’efficacité des relations de couverture.

Pour ce qui est des dérivés sur marchandises dont la valeur n’est pas observable, la société formule des jugements
sur les données d’entrée utilisées dans le modele d’évaluation. Différentes données et hypothéses sont incorporées
dans le modele d’évaluation, notamment les prix a terme de 1’électricité, les prix contractuels, les volumes contractuels
et les taux d’actualisation. Les prix a terme de 1’¢électricité sont fondés sur les cours cotés par les courtiers obtenus de
sources indépendantes, les prix contractuels sont stipulés dans chacune des conventions distinctes, les volumes
contractuels sont soit indiqués dans la convention, soit déterminés a partir de la production future des actifs de
production d’électricité et les taux d’actualisation sont établis en tenant compte des taux d’intérét courants, du cofit
moyen du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de I’emplacement géographique des actifs de production
d’¢électricité.

V) Impot différé

La méthode comptable portant sur les imp6ts sur le résultat de notre société est décrite a la note 1 p), « Impots
sur le résultat », des états financiers consolidés audités de notre société. Pour I’application de cette méthode, il faut
exercer du jugement pour déterminer la probabilité d’utilisation des déductions, des crédits d’imp6t et des pertes
fiscales.
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MODIFICATIONS FUTURES DE METHODES COMPTABLES
IFRS 18, Etats financiers : Présentation et informations a fournir (« IFRS 18 »)

En avril 2024, I'TASB a publi¢ IFRS 18, Etats financiers : Présentation et informations a fournir. IFRS 18 entrera en
vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1° janvier 2027, 1’adoption anticipée étant permise. Cette nouvelle
norme vise a améliorer la qualité de I’information financiére en imposant la présentation dans 1’état du résultat net de
sous-totaux définis ainsi que la présentation d’informations sur les mesures de la performance définies par la direction
et en introduisant de nouveaux principes en matiére de regroupement et de ventilation des informations. Energie
Brookfield évalue actuellement I’incidence de cette norme sur la présentation et les informations a fournir.

Modifications d’IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 ») et d’IFRS 7, Instruments financiers : Informations
a fournir (« IFRS 7 ») — Classement et évaluation des instruments financiers

Les modifications apportent des précisions sur les exigences relatives au moment de la comptabilisation et de la
décomptabilisation des passifs financiers réglés au moyen d’un systéme de paiement électronique, donnent des
directives supplémentaires en ce qui concerne 1’appréciation des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels
des actifs financiers comportant des clauses conditionnelles et ajoutent des informations nouvelles ou modifiées
concernant les placements dans des instruments de capitaux propres évalués a la juste valeur par le biais des autres
¢éléments du résultat global (« JVAERG ») et les instruments financiers comportant des clauses conditionnelles. Les
modifications d’IFRS 9 et d’IFRS 7 s’appliquent aux exercices ouverts a compter du 1¢ janvier 2026. La société a
évalué I’incidence de ces modifications et n’a constaté aucune incidence importante.

Modifications d’IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 ») et d’IFRS 7, Instruments financiers : informations
a fournir (« IFRS 7 ») — Contrats faisant référence a I’électricité produite a partir de sources naturelles

Les modifications ne s’appliquent qu’aux contrats faisant référence a I’¢lectricité produite a partir de sources
naturelles et précisent I’application du critére « pour utilisation par I’entité » ainsi que 1’utilisation de la comptabilité
de couverture, et ajoutent de nouvelles obligations d’information quant a 1’effet de ces contrats sur la performance
financiére et les flux de trésorerie de la société. Les modifications d’IFRS 9 et d’IFRS 7 s’appliquent aux exercices
ouverts a compter du 1¢ janvier 2026. La société a évalué I’incidence de ces modifications et n’a constaté aucune
incidence importante.

Il n’y a a I’heure actuelle aucune modification future aux IFRS de comptabilité susceptible d’avoir une incidence
importante sur la société.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Apres la cloture de I’exercice, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’une participation
de 25 % dans un portefeuille d’actifs hydroélectriques en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 403 MW,
pour un produit d’environ 230 millions $ (montant net de 111 millions $ pour la société). La société continuera de
consolider ce portefeuille.

Aprés la cloture de 1’exercice, la société a établi un programme de placement d’actions au cours du marché grace
auquel elle peut, a son gré, offrir et vendre des actions échangeables de BEPC d’un montant maximal de 400 millions $
a méme son capital. A ce jour, 635 247 actions échangeables ont ét¢ émises, pour un produit brut totalisant environ
28 millions $.
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PARTIE 9 —- PRESENTATION AUX PARTIES PRENANTES ET
MESURE DU RENDEMENT

PRESENTATION AU PUBLIC INVESTISSEUR
Production réelle

Pour les actifs acquis, cédés ou ayant commencé leurs activités commerciales au cours de 1’exercice, la production
présentée est calculée a partir de la date d’acquisition, de la cession ou du début des activités commerciales et n’est
pas annualisée. La production sur une base comparable se rapporte a la production générée par des actifs qui étaient
détenus au cours des deux périodes présentées. Pour ce qui est de la Colombie, la production inclut les centrales
hydroélectriques. Le secteur énergie décentralisée et solutions durables comprend la production des centrales de
production décentralisée, les actifs de stockage par pompage, la cogénération en Amérique du Nord et les centrales
alimentées a la biomasse au Brésil.

Le risque d’une production hydrologique insuffisante au Brésil continue d’étre réduit au minimum grace a notre
participation dans le MRE administré par le gouvernement brésilien. Ce programme atténue le risque hydrologique en
garantissant a tous les participants qu’ils recevront, a un certain moment, une quantité d’énergie assurée, quel que soit
le volume d’énergie réel produit. Le programme répartit le total de 1’énergie générée en transférant les surplus des
centrales ayant généré un excédent a celles qui générent moins que leur énergie assurée. De temps a autre, un faible
taux de précipitations dans le réseau du pays pourrait entrainer une diminution temporaire de la production disponible
a la vente. Quand une telle situation se produit, nous nous attendons a ce qu’une proportion plus élevée de production
thermique soit nécessaire pour équilibrer I’offre et la demande au pays, ce qui pourrait faire augmenter les prix du
marché au comptant dans leur ensemble.

Conventions de vote avec des sociétés affiliées

Notre société a conclu des conventions de vote avec Brookfield et la société en commandite, aux termes desquelles
notre société a pris le controle des entités qui détiennent certaines centrales de production d’énergie renouvelable aux
Etats-Unis et au Brésil ainsi que TerraForm Power. Notre société a également conclu une convention de vote avec ses
partenaires consortiaux dans le cadre de nos activités en Colombie. Ces conventions de vote conférent a notre société
le droit de donner des directives dans le cadre de I’élection des membres du conseil d’administration des entités
concernées, entre autres, et, par conséquent, le contrdle de ces entités. Notre société inclut donc les comptes de ces
entités dans son périmétre de consolidation.

En ce qui concerne les entités auparavant controlées par Brookfield Corporation, les conventions de vote conclues
ne représentent pas un regroupement d’entreprises selon IFRS 3, étant donné que Brookfield Corporation contrdle in
fine toutes les entreprises regroupées tant avant qu’apres la réalisation de ces transactions. Notre société comptabilise
ces transactions visant des entités sous contréle commun de maniére semblable a une fusion d’intéréts communs,
méthode selon laquelle il faut présenter I’information financiére antérieure aux conventions de vote comme si les
transactions avaient toujours existé. Pour connaitre notre méthode comptable quant aux transactions sous controle
commun, se reporter a la note 1 u)ii), «Jugements critiques dans ’application des méthodes comptables —
Transactions sous contr6le commun », des états financiers consolidés annuels audités.

MESURE DU RENDEMENT
Informations sectorielles

Nos activités sont réparties selon les secteurs suivants : 1) hydroélectricité, 2) énergie éolienne, 3) énergie solaire
destinée aux réseaux publics, 4) énergie décentralisée et solutions durables (production décentralisée, stockage par
pompage, captage et stockage de carbone, biomasse et électrocarburants) et 5) siége social. Cette répartition permet
de mieux refléter la fagon dont le principal décideur opérationnel analyse les résultats, gére les activités et affecte
les ressources.

Nous présentons nos résultats et les informations sectorielles des périodes antérieures selon ces secteurs. Se
reporter a la note 7, « Informations sectorielles », de nos états financiers consolidés audités annuels.
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L’un de nos principaux objectifs est de dégager des flux de trésorerie stables et croissants tout en réduisant au
minimum le risque pour toutes les parties prenantes. Nous surveillons notre rendement a cet égard au moyen de
trois mesures clés : i) le résultat net; ii) le résultat avant intéréts, impdts sur le résultat et amortissements ajusté
(« BAIIA ajusté »); et iii) les fonds provenant des activités.

Il est important de souligner que le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités sont des mesures qui n’ont
pas de définition normalisée prescrite par les IFRS; il est donc peu probable qu’elles soient comparables a des mesures
semblables présentées par d’autres sociétés et en tant qu’outils d’analyse, elles comportent des limites. Nous
fournissons ci-aprés de I’information supplémentaire sur la fagon dont nous calculons le BAIIA ajusté et les fonds
provenant des activités. Nous fournissons également le rapprochement du résultat net. Se reporter a la « Partie 4 —
Revue du rendement financier selon des données au prorata — Rapprochement des mesures non conformes aux IFRS »
et a la « Partie 6 — Principales informations trimestrielles et annuelles — Rapprochement des mesures non conformes
aux IFRS ».

Informations au prorata

Les rapports présentés au principal décideur opérationnel sur les mesures utilisées pour évaluer le rendement et
affecter les ressources sont présentés au prorata. Au prorata, les informations reflétent la quote-part de notre société
dans des centrales qu’elle inclut dans son périmétre de consolidation ou comptabilise selon la méthode de la mise en
équivalence et pour lesquelles elle détient le contrdle ou exerce une influence notable ou un contréle conjoint sur la
participation. Les informations au prorata offrent une perspective des actionnaires que le principal décideur
opérationnel considére comme importante au moment d’effectuer des analyses internes et de prendre des décisions
stratégiques et opérationnelles. Le principal décideur opérationnel est également d’avis que les informations au prorata
permettent aux investisseurs de comprendre 1’incidence des décisions qu’il prend et des résultats financiers
attribuables aux actionnaires.

Les informations financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées
conformément aux IFRS. Les tableaux présentant un rapprochement des données conformes aux IFRS et de celles
présentées au prorata ont été fournis. Par secteur, les postes Produits, Autres produits, Cofits d’exploitation directs,
Charge d’intéréts, Charge d’imp06t exigible et Divers sont des éléments qui différent des résultats présentés selon les
IFRS puisqu’ils 1) comprennent la quote-part de notre société des résultats des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence répartie entre tous les éléments mentionnés précédemment, 2) ne tiennent pas
compte de la quote-part des résultats des participations consolidées que nous ne détenons pas et qui est répartie entre
les éléments mentionnés précédemment et 3) les autres produits comprennent, sans s’y limiter, notre quote-part dans
les couvertures de change et autres couvertures réglées, les produits tirés des actifs financiers et des investissements
structurés dans les solutions durables, la monétisation d’attributs fiscaux dans certains projets en développement et les
profits réalisés a la cession d’actifs secondaires et d’actifs récemment développés que nous avons rentabilisés afin de
refléter la valeur économique engendrée par nos activités de développement, soit la conception, la construction et la
commercialisation d’une nouvelle capacité d’énergie renouvelable et la vente de ces actifs a des acheteurs de capitaux
a faible colt, ce qui peut ne pas étre autrement reflété dans nos comptes consolidés de résultat.

En tant qu’outil analytique, la présentation des résultats au prorata comporte des limites, notamment :

* les montants présentés dans les postes distincts sont obtenus en fonction du pourcentage global de la
participation financiére et ne sont pas nécessairement représentatifs du droit a I’égard des actifs et des
passifs ou des produits et des charges;

* les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode que nous pour calculer leurs résultats
au prorata.

En raison de ces limites, I’information financiére au prorata de notre société ne doit pas étre considérée
distinctement des états financiers de notre société préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer.

Notre société n’exerce pas de contrdle sur les entités qui ne font pas partie de son périmétre de consolidation; par
conséquent, celles-ci ont été présentées comme des participations comptabilisées selon la méthode de mise en
équivalence dans ses états financiers. La présentation des actifs et des passifs ainsi que des produits et des charges ne
signifie pas que notre société dispose d’un quelconque droit sur ces éléments, et le retrait de ses états financiers des
montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle n’éteint pas les droits établis de notre société sur
ces ¢léments pas plus qu’il n’annule son exposition & ceux-ci.
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Sauf indication contraire, I’information a 1’égard de la puissance en mégawatts (« MW ») attribuable aux centrales
de notre société, y compris les actifs en développement, est présentée sur une base consolidée, notamment aussi dans
le cas des centrales dont notre société détient le contrdle ou exerce un contrdle conjoint sur la centrale en question.

Résultat net
Le résultat net est calculé selon les IFRS.

Le résultat net est une mesure importante de rentabilité, notamment parce qu’il a une définition normalisée
conformément aux IFRS. Selon les IFRS, la présentation du résultat net pour notre société donne souvent lieu a la
comptabilisation d’une perte méme si les flux de trésorerie sous-jacents générés par les actifs sont appuy€s par des
marges ¢levées et des conventions d’achat d’¢électricité a long terme stables. Cela ressort du fait que selon les régles
de comptabilisation, nous devons comptabiliser un niveau d’amortissement a I’égard de nos actifs beaucoup plus élevé
que nos dépenses d’investissement de maintien.

BAIIA ajusté

Le BAIIA ajusté est une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs pour analyser le rendement
d’exploitation des entreprises.

Notre société se sert du BAIIA ajusté pour évaluer le rendement de nos activités avant ’incidence de la charge
d’intéréts, de I’impdt sur le résultat, de la charge d’amortissement, des cofits de service de gestion, des participations
ne donnant pas le contréle, du profit latent ou de la perte latente sur les instruments financiers, des résultats sans effet
de trésorerie découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, des distributions
versées aux porteurs d’actions privilégiées, aux porteurs de parts de société en commandite privilégiées et aux porteurs
de billets subordonnés perpétuels ainsi que d’autres éléments généralement ponctuels. Notre société fait des
ajustements en fonction de ces facteurs, puisqu’ils peuvent étre hors trésorerie, inhabituels ou ne pas faire partie des
facteurs utilisés par la direction pour évaluer le rendement d’exploitation. Notre société tient compte des autres
produits dans le calcul du BAIIA ajusté afin de fournir des informations supplémentaires a 1’égard du rendement
réalisé cumulatif des placements, y compris tout ajustement de la juste valeur latente qui a été comptabilis¢ dans les
capitaux propres, mais qui n’est pas reflété pour la période considérée.

Notre société estime que la présentation de cette mesure facilitera 1’évaluation par 1’investisseur de notre
rendement financier et de notre rendement d’exploitation sur une base attribuable.

Fonds provenant des activités

Les fonds provenant des activités représentent une mesure non conforme aux IFRS utilisée par les investisseurs
pour analyser le résultat d’exploitation net avant I’incidence de certains €1éments variables qui n’ont en général aucune
incidence financiére ou des éléments qui ne sont pas directement liés au rendement de la société.

Notre société utilise les fonds provenant des activités pour évaluer son rendement avant I’incidence de certains
¢léments ayant un effet de trésorerie (p. ex. les cotits d’acquisition et d’autres éléments généralement ponctuels ayant
un effet de trésorerie) et de certains éléments sans effet de trésorerie (p. ex. 'impot différé, la charge d’amortissement,
la composante hors trésorerie des participations ne donnant pas le controle, le profit latent ou la perte latente sur les
instruments financiers, le résultat sans effet de trésorerie découlant des participations comptabilisées selon la méthode
de la mise en équivalence et d’autres éléments sans effet de trésorerie), ces éléments n’étant pas représentatifs du
rendement des activités sous-jacentes. La société tient compte des autres produits afin de fournir des informations
supplémentaires a I’égard du rendement cumulatif réalisé sur les placements, y compris tout ajustement latent de la
juste valeur qui a été comptabilisé dans les capitaux propres, mais qui n’est pas reflété pour la période considérée.
Dans les états financiers consolidés annuels audités de notre société, le modele de réévaluation est utilisé
conformément & IAS 16, Immobilisations corporelles, selon lequel I’amortissement est établi a partir d’un montant
réévalué, ce qui réduit le caractére comparable avec des pairs qui ne présentent pas leurs résultats selon les IFRS
publiées par I’IASB ou qui n’ont pas adopté le modéle de réévaluation pour évaluer les immobilisations corporelles.
La direction ajoute I’impdt différé, car, a son avis, cet €lément ne refléte pas la valeur actualisée des obligations fiscales
réelles que, selon ses prévisions, notre société engagera sur un horizon a long terme.

Notre société estime que cette analyse et la présentation des fonds provenant des activités permettront a
I’investisseur de mieux comprendre le rendement des activités.
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Les fonds provenant des activités ne sont pas une mesure comptable généralement reconnue selon les IFRS et
peuvent, par conséquent, avoir une définition différente des fonds provenant des activités de celle utilisée par d’autres
entités ainsi que de la définition des fonds provenant des activités utilisée par 1’ Association des biens immobiliers du
Canada et la National Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (« NAREIT »). En outre, cette mesure n’est
pas utilisée par le principal décideur opérationnel pour évaluer les liquidités de notre société.

Dette au prorata

La dette au prorata est présentée en fonction de la quote-part des obligations relatives aux emprunts liés aux
participations de notre société¢ dans diverses entreprises comprises dans le portefeuille. Les informations financieres
au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément aux IFRS. La dette au prorata
est présentée parce que la direction est d’avis qu’elle aide les investisseurs et les analystes a estimer la performance
globale et a comprendre 1’endettement 1ié spécifiquement a la quote-part revenant a notre société de son capital investi
dans un placement donné. Lorsqu’elle est utilisée avec le BAIIA ajusté au prorata, la dette au prorata devrait fournir
de I’information utile quant a la fagon dont notre société a financé chaque actif de ses activités. La direction est d’avis
que I’information financiére au prorata, lorsqu’elle est lue avec les résultats présentés selon les IFRS de notre société,
y compris la dette consolidée, offre une évaluation plus utile de la performance des activités de notre société et de la
gestion du capital.

En tant qu’outil analytique, la présentation des résultats au prorata comporte des limites, notamment :

* les montants de la dette au prorata ne représentent pas 1’obligation consolidée relative a la dette sous-
jacente d’un placement consolidé. Siun projet donné ne génere pas des flux de trésorerie suffisants pour
régler 'intégralité des paiements liés a la dette connexe, la direction peut décider, a sa discrétion, de
régler ’insuffisance au moyen d’une injection de capitaux & Brookfield Renewable Corporation en vue
d’éviter un manquement a 1’obligation. Une telle insuffisance pourrait ne pas étre apparente ou ne pas
étre équivalente a 1’écart entre le BAIIA ajusté au prorata global de I’ensemble des placements compris
dans le portefeuille de notre société et la dette au prorata globale de I’ensemble des placements compris
dans le portefeuille de notre société;

* les autres sociétés n’utilisent pas nécessairement la méme méthode pour calculer la dette au prorata.

En raison de ces limites, 1’information financiére au prorata de notre société ne doit pas étre considérée
distinctement des états financiers de notre société préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer.
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PARTIE 10 - MISE EN GARDE
MISE EN GARDE CONCERNANT LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport renferme de 1’information et des énoncés prospectifs, au sens prescrit par les lois canadiennes sur les valeurs mobilicres,
ainsi que des énoncés prospectifs, au sens prescrit par Iarticle 27A de la loi américaine Securities Act of 1933 et article 21E de la loi américaine
Securities Exchange Act of 1934, dans leur version modifiée respective, ainsi que par les régles d’exonération de la loi américaine Private Securities
Litigation Reform Act of 1995 et par toute autre réglementation canadienne sur les valeurs mobiliéres, concernant les activités et I’exploitation de
notre groupe. Les énoncés prospectifs peuvent comprendre des estimations, des plans, des attentes, des opinions, des prévisions, des projections,
des directives ou d’autres énoncés qui ne sont pas des énoncés de fait. Les énoncés prospectifs figurant dans le présent rapport portent notamment,
sans s’y limiter, sur la qualité des actifs de notre groupe et la résilience des flux de trésorerie qu’ils généreront, notre performance financiere prévue,
la future mise en service d’actifs, le caractére contractuel de notre portefeuille, la diversification des technologies, les occasions d’acquisition, la
conclusion prévue d’acquisitions et de cessions, 1’évolution des prix de 1’énergie et de la demande d’¢lectricité, la reprise économique, ’atteinte de
la production moyenne a long terme, les coits de développement de projets et de dépenses d’investissement, les politiques relatives a 1’énergie, la
croissance économique, le potentiel de croissance de la catégorie d’actifs d’énergie renouvelable, les réorganisations ou d’autres transactions de
simplification structurelle, nos perspectives de croissance future et notre profil de distribution, notre acces aux capitaux ainsi que les distributions
et les distributions versées aux porteurs de parts de BEP et d’actions échangeables de BEPC. Dans certains cas, les énoncés prospectifs peuvent
étre repérés par I’utilisation de mots comme « prévoit », « s’attend a », « planifie », « cherche a », « estime », « a I’intention de », « anticipe »,
«croit », «atendance a», «continue », « essaie », « est susceptible de », « principalement », « approximativement », « environ », « vise »,
« s’efforce », « cible » ou encore de dérivés de ces mots et expressions ou d’énoncés selon lesquels certains événements, mesures ou résultats
« peuvent », « pourront », « pourraient » ou « devraient » respectivement se produire, avoir lieu ou étre atteints, ou se produiront, auront lieu ou
seront atteints. Ces énoncés prospectifs et informations ne portent pas sur des faits historiques; ils reflétent plutdt nos attentes actuelles au sujet de
résultats ou d’événements futurs et sont fondés sur I’information dont nous disposons actuellement et sur des hypothéses que nous jugeons
raisonnables. Bien que nous croyions que les résultats, le rendement et les réalisations futurs prévus expressément ou implicitement par les
informations et les énoncés prospectifs figurant dans le présent rapport soient fondés sur des hypothéses et des attentes raisonnables, nous ne
pouvons garantir que ces attentes se matérialiseront. Le lecteur ne devrait pas accorder une confiance indue a ces informations et énoncés
prospectifs, puisqu’ils comportent des hypothéses, des risques, des incertitudes et d’autres facteurs connus et inconnus par suite desquels les
résultats, le rendement ou les réalisations réels peuvent différer de fagon importante des résultats, du rendement ou des réalisations futurs prévus
que ces informations et énoncés prospectifs expriment ou laissent entendre. Ces croyances, ces hypothéses et ces attentes peuvent changer en raison
de nombreux événements ou facteurs éventuels, dont certains nous sont inconnus ou sont indépendants de notre volonté. Si un changement survenait,
nos activités, notre situation financiére, nos liquidités et nos résultats d’exploitation ainsi que nos plans et stratégies pourraient différer
considérablement de ceux qui sont exprimés dans notre information prospective et dans les déclarations prospectives du présent rapport.

Les facteurs qui pourraient faire en sorte que les résultats réels différent considérablement de ceux prévus ou sous-entendus dans les énoncés
prospectifs comprennent notamment ce qui suit : des conditions économiques générales et des risques économiques, y compris des variations
défavorables des taux d’intérét, des taux de change, de I’inflation et de la volatilité dans les marchés financiers; les changements dans la disponibilité
des ressources, en raison notamment des changements climatiques, a n’importe laquelle des centrales d’énergie renouvelable de notre groupe;
I’offre, la demande, la volatilité et la commercialisation au sein des marchés de 1’énergie; les modifications appliquées aux politiques et aux mesures
incitatives visant les secteurs de 1’énergie renouvelable et des solutions durables; I’incapacité de notre groupe a renégocier ou a remplacer, suivant
des modalités semblables, les contrats qui viennent a échéance (y compris les CAE, les conventions de garantie visant ’¢lectricité ou d’autres
conventions a long terme similaires entre un vendeur et un acheteur d’électricité ou d’autres contrats commerciaux qui favorisent notre Société);
I’augmentation de la production ne faisant pas I’objet d’engagements contractuels dans le portefeuille d’énergie renouvelable de notre groupe ou
un changement dans le profil des contrats pour les projets a venir visant la production d’énergie renouvelable; la disponibilité d’installations
d’interconnexion et de réseaux de transport et I’accessibilité a ceux-ci; la capacité de notre groupe de respecter, remplacer ou renouveler les
concessions, les permis et d’autres approbations gouvernementales nécessaires pour continuer d’exploiter ou de développer nos projets; le fait que
les droits réels immobiliers de notre groupe pourraient étre menacés par les droits de titulaires de priviléges et de domaines a bail qui sont supérieurs
a ceux qui sont accordés a notre groupe; les augmentations des cotits d’exploitation de nos centrales actuelles et de nos nouveaux projets en
développement; les risques liées a la santé, a la sécurité et a ’environnement; les pannes d’équipement et les défis d’approvisionnement; I’incidence
défavorable des pressions inflationnistes; 1’évolution des conditions réglementaires, politiques, économiques et sociales dans les territoires ot nous
exercons nos activités; le resserrement de la réglementation et les oppositions de la part de tiers concernant les clients et les activités des services
d’énergie nucléaire de notre groupe; la stagnation du secteur de 1’énergie nucléaire; I’indemnisation insuffisante pour les activités des services
d’énergie nucléaire de notre groupe; la dépendance de notre groupe envers des systémes opérationnels informatisés, qui pourrait exposer notre
groupe a des cyberattaques; les ruptures de barrage ainsi que le coit et les responsabilités éventuelles liés a ces ruptures; les pertes non assurables
et la hausse du cotit des primes d’assurance; les cas de force majeure; les risques liés a la santé, a la sécurité et a I’environnement; les risques liés a
la commercialisation de 1’énergie et notre capacité a gérer le risque sur marchandises et le risque financier; la fin du MRE u tout changement de
celui-ci; le fait d’étre partie a des litiges et a d’autres différends et de faire 1’objet d’enquétes par des organismes réglementaires et gouvernementaux;
le non-respect par des contreparties aux contrats de notre groupe de leurs obligations respectives; le temps et 1’argent consacrés a faire respecter les
contrats par les contreparties défaillantes et I’incertitude de I’issue de telles démarches; la réglementation croissante de nos activités; les nouvelles
démarches réglementaires liées au développement durable et aux facteurs ESG; la possibilité que le groupe doive se soumettre a des lois ou a des
réglements étrangers par suite de 1’acquisition future de projets dans de nouveaux marchés; les cas de force majeure; la possibilité que les activités
de notre groupe soient touchées par des collectivités locales; le fait que les technologies récemment mises au point ou les nouveaux secteurs
d’activité dans lesquels notre groupe investit ne donnent pas les résultats escomptés; les avancées technologiques pouvant entraver ou éliminer
I’avantage concurrentiel de nos projets; I’augmentation des redevances d’utilisation d’énergie hydraulique (ou frais semblables) ou les changements
apportés a la réglementation visant I’approvisionnement en eau; la gestion inefficace du capital humain; les conflits de travail et les conventions
collectives défavorables sur le plan économique; I’incidence sur les droits humains des activités d’affaires de notre groupe; I’incertitude entourant
la décision finale d’investissement du gouvernement américain a 1’égard de la passation de contrats définitifs avec le secteur de services nucléaires
de notre groupe visant la construction de nouveaux réacteurs nucléaires et la réalisation des produits prévus en découlant; le resserrement de la
réglementation et I’opposition de tiers relativement aux clients et aux activités du secteur des services nucléaires de notre groupe; I’incapacité du
secteur de 1’énergie nucléaire a prendre de 1I’expansion; I’indemnisation insuffisante des activités de services nucléaires de notre groupe; I’incapacité
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de notre groupe a financer nos activités et notre croissance en raison de la conjoncture des marchés des capitaux; ’incapacité de notre groupe a
réaliser des mesures de recyclage des capitaux; restrictions opérationnelles et financiéres qui nous sont imposées par les contrats d’emprunt, de prét
et d’accords de sureté de notre groupe; la révision des cotes de crédit de notre groupe; la création d’une dette a multiples paliers au sein de la
structure organisationnelle de notre groupe; les restrictions, en raison de notre endettement, de notre capacité a mener certaines activités ou a
effectuer des distributions; 1’évolution défavorable des taux de change et I’incapacité de notre groupe a gérer efficacement I’exposition aux
monnaies étrangeres au moyen de la stratégie de couverture de notre groupe ou d’une tout autre fagon; la possibilité que notre groupe ne soit pas
en mesure de repérer un nombre suffisant d’occasions de placement ni de réaliser ces transactions; I’instabilité politique ou les changements de
politique gouvernementale qui nuiraient aux activités ou aux actifs de notre groupe; les changements dans les activités actuelles de notre groupe,
y compris a la suite d’investissements futurs dans des solutions durables; la croissance du portefeuille de notre groupe et I’incapacité de notre
groupe a réaliser les avantages anticipés de ses transactions ou de ses acquisitions; les possibilités d’investissement de notre groupe peuvent ne pas
étre se conclure comme nous 1’avions prévu et nous pourrions ne pas réaliser les avantages que nous avions prévus; ’incapacité de notre groupe a
développer des projets figurant dans son portefeuille de développement; les retards, les dépassements de colts et d’autres problémes associés a la
construction et a I’exploitation de nos centrales ainsi que les risques liés aux arrangements que notre groupe conclut avec les collectivités et les
coentrepreneurs; le fait que notre groupe n’a pas le contrdle sur toutes les activités de notre groupe et sur tous nos investissements, y compris sur
certains investissements que nous avons faits par l’intermédiaire de coentreprises, partenariats, consortiums ou conventions structurées;
I’acquisition de sociétés en difficulté financiére qui pourraient faire courir des risques accrus a notre groupe; une baisse de la valeur des placements
de notre groupe dans des titres, y compris dans des titres d’autres sociétés émis dans le public; une séparation entre la participation financicre et le
contrdle dans la structure organisationnelle de notre groupe; les cas de fraude, de subordination ou de corruption, d’autres actes illégaux, les procédés
ou les systémes internes inadéquats ou défaillants et les restrictions des investissements étrangers directs; la dépendance de notre groupe envers
Brookfield et I’importante influence de celle-ci sur notre groupe; la décision de Brookfield de ne pas déceler des occasions d’acquisition pour notre
groupe, et le manque d’accés de notre groupe a toutes les acquisitions d’énergie renouvelable répertoriées par Brookfield, y compris en raison de
conflits d’intéréts; le départ d’une partie ou de la totalité des professionnels clés de Brookfield; le fait que Brookfield agisse d’une fagon qui ne soit
pas dans I’intérét de notre groupe ou de celui de nos actionnaires; les changements dans la fagon dont Brookfield choisit de détenir ses participations
de propriété dans notre groupe; I’incapacité de notre groupe a mettre fin a la convention-cadre de services et la responsabilité limitée du fournisseur
de services aux termes de notre entente avec lui; la relation de Brookfield avec des entreprises autonomes; les variations du cours des parts de BEP
et des actions échangeables de BEPC; le rachat des actions échangeables de BEPC; les écarts entre le cours des actions échangeables de BEPC et
celui des parts de BEP; la radiation des actions échangeables de BEPC; le fait, pour les ventes et émissions futures de nos titres, d’avoir un effet
dilutif pour les porteurs d’actions existants, compte tenu du fait que méme la perception de la réalisation de ces ventes ou émissions pourrait faire
chuter le cours des parts de BEP ou des actions échangeables de BEP; les changements du montant de trésorerie que nous pouvons verser a titre de
distribution aux actionnaires; I’incapacité de nos actionnaires a participer a la gestion de BEPC; les limitations applicables a la détention de nos
actions en raison de restrictions imposées par la Federal Power Act (FPA) des Etats-Unis ou par la Federal Energy Regulatory Commission (FERC)
des Etats-Unis; la résiliation de la convention relative aux droits; la limitation de la capacité de nos actionnaires a accéder a un forum judiciaire
favorable pour les différends liés a BEPC ou a obtenir I’exécution d’une décision rendue contre nous; le risque de change pour les distributions de
BEPC; notre groupe n’est pas soumis aux mémes obligations d’information financiére qu’un émetteur américain aux Etats-Unis; le fait d’étre
considérés comme une société de placement en vertu de la loi Investment Company Act of 1940; I’efficacité des contrdles internes de notre groupe
a I’égard de I’information financiére; le rachat, a tout moment, des actions échangeables de BEPC ou, moyennant un préavis, par le porteur des
actions de catégorie B; les modifications de la Iégislation et la pratique en matiére d’impdt; ainsi que les autres facteurs décrits dans notre plus
récent rapport annuel sur formulaire 20-F, y compris ceux énoncés a la rubrique 3.D, « Facteurs de risque ».

Le lecteur est prévenu que la liste de facteurs importants qui précéde pouvant avoir une incidence sur les résultats futurs n’est pas exhaustive.
Ces énoncés prospectifs représentent nos points de vue a la date du présent rapport, et il ne faut pas estimer qu’ils représentent nos points de vue a
une date ultérieure. Méme si nous prévoyons que des événements et faits nouveaux postérieurs a la date de cloture pourraient modifier ces points
de vue, nous rejetons toute obligation de mettre a jour ces énoncés prospectifs, sauf lorsque nous y sommes tenus par la loi. Pour de plus amples
renseignements sur ces risques connus et inconnus, se reporter a la rubrique « Facteurs de risque » figurant dans notre plus récent rapport annuel
sur formulaire 20-F et tout autre risque et facteur décrits dans ce méme formulaire.

MISE EN GARDE CONCERNANT LES MESURES NON CONFORMES AUX IFRS

Le présent rapport comprend des références au BAIIA ajusté et aux fonds provenant des activités qui ne sont pas des principes comptables
normalisés généralement reconnus selon les IFRS et peuvent, par conséquent, avoir une définition différente de celles utilisées par d’autres entités.
Plus particuliérement, notre définition des fonds provenant des activités peut étre différente des définitions utilisées par d’autres sociétés ainsi que
de la définition des fonds provenant des activités utilisée par I’ Association des biens immobiliers du Canada et la National Association of Real
Estate Investment Trusts, Inc. (« NAREIT ») entre autres parce que la définition de NAREIT est fondée sur les PCGR des Etats-Unis et les IFRS.
Nous croyons que le BAIIA ajusté et les fonds provenant des activités constituent des mesures complémentaires utiles pour les investisseurs pour
évaluer notre rendement financier. Aucune de ces mesures ne doit étre considérée comme 1’unique mesure de notre rendement, ni étre considérée
distinctement de ’analyse de nos états financiers préparés conformément aux IFRS ou s’y substituer. Ces mesures non conformes aux IFRS reflétent
la fagon dont nous gérons nos activités et, a notre avis, permettent aux investisseurs et autres lecteurs de mieux les comprendre.

Notre rapport de gestion présente des rapprochements du BAIIA ajusté et des fonds provenant des activités avec le résultat net. Nous
présentons également, a la note 7, « Informations sectorielles », des états financiers consolidés annuels audités, un rapprochement du BAIIA et des
fonds provenant des activités par rapport au résultat net.
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RESPONSABILITE DE LA DIRECTION
Responsabilité de la direction pour les états financiers

Les états financiers consolidés ci-joints ont été préparés par la direction de Brookfield Renewable Corporation (la
« société »), a qui il incombe d’en assurer I’intégrité, I’'uniformité, I’objectivité et la fiabilité. Pour assumer cette
responsabilité, la société applique des politiques, des procédures et des systémes de contrdle interne visant a assurer
que ses pratiques de présentation de 1’information et que ses méthodes comptables et procédures administratives sont
adéquates de manicre a fournir un haut degré de certitude permettant de produire une information financiére pertinente
et fiable, et de veiller a la protection des actifs. Ces controles comprennent le choix judicieux et une formation soignée
des membres du personnel, 1’établissement de domaines de responsabilité bien définis, ’obligation de rendre compte
sur le rendement et une communication a 1’échelle de la société des politiques et du code de conduite.

Les présents états financiers consolidés ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information
financiére publiées par I’ International Accounting Standards Board et, le cas échéant, reflétent les estimations fondées
sur le jugement de la direction.

Ermnst & Young s.r.l./S.E.N.C.R.L., cabinet d’experts-comptables inscrit indépendant qui a été désigné par les
administrateurs du commandité de la société, a effectué 1’audit des états financiers consolidés selon les normes du
Public Company Accounting Oversight Board (aux Etats-Unis) pour qu’il puisse donner aux porteurs de parts son
opinion sur les états financiers consolidés. Son rapport explique I’étendue de son audit et exprime son opinion sur les
états financiers consolidés.

Les états financiers consolidés ont été revus, puis approuvés par le conseil d’administration de la société par
I’entremise de son comité d’audit, lequel est composé d’administrateurs qui ne sont pas membres de la direction ou
du personnel de la société. Le comité d’audit, dont les membres rencontrent les auditeurs et la direction pour revoir
les activités de chacun et en faire rapport au conseil d’administration, encadre les responsabilités de la direction liées
a la présentation de I’information financiere et aux systemes de contrdle interne. Les auditeurs ont un acces libre et
direct au comité d’audit et s’entretiennent périodiquement avec ses membres, a la fois en présence et en 1’absence de
la direction, pour discuter des constatations de I’audit et d’autres faits établis.

Le chef de la direction, Le chef de la direction des finances,
/s/ Connor Teskey /s/ Patrick Taylor
Connor Teskey Patrick Taylor

Le 27 février 2026
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RAPPORT DU CABINET D’EXPERTS-COMPTABLES INSCRIT INDEPENDANT

Au conseil d’administration et aux actionnaires de Brookfield Renewable Corporation

Opinion sur les états financiers

Nous avons effectué 1’audit des états consolidés de la situation financiére ci-joints de Brookfield Renewable
Corporation et ses filiales (la « société »), aux 31 décembre 2025 et 2024, et des comptes consolidés de résultat, des
états consolidés du résultat global, des états consolidés des variations des capitaux propres et des tableaux consolidés
des flux de trésorerie pour chacun des exercices compris dans la période de trois ans close le 31 décembre 2025, ainsi
que des notes annexes (collectivement, les « états financiers consolidés »). A notre avis, ces états financiers consolidés
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére de la société aux 31 décembre
2025 et 2024, ainsi que de sa performance financiere et de ses flux de trésorerie pour chacun des exercices compris
dans la période de trois ans close le 31 décembre 2025, conformément aux Normes internationales d’information
financiere (« IFRS ») publiées par I’International Accounting Standards Board.

Nous avons également audité, conformément aux normes du Public Company Accounting Oversight Board des
Etats-Unis (« PCAOB »), le contrdle interne a 1’égard de 1’information financiére de la société au 31 décembre 2025,
selon les critéres établis dans le rapport intitulé Internal Control — Integrated Framework publié par le Committee of
Sponsoring Organizations de la Treadway Commission (« cadre de 2013 »), et notre rapport daté du 27 février 2026
exprime une opinion sans réserve a son égard.

Fondement de I’opinion

La responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la société. Notre responsabilité consiste & exprimer
une opinion sur les états financiers de la société, sur la base de nos audits. Nous sommes un cabinet d’experts-
comptables inscrit auprés du PCAOB et sommes tenus d’étre indépendants de la société conformément aux lois
fédérales sur les valeurs mobiliéres des Etats-Unis et aux régles et réglements applicables de la Securities and
Exchange Commission et du PCAOB.

Nous avons effectué nos audits conformément aux normes du PCAOB. Ces normes exigent que nous planifiions et
exécutions I’audit de facon a obtenir I’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Nos audits comprennent la mise en ceuvre de procédures
en vue d’évaluer les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de
fraudes ou d’erreurs, et la mise en ceuvre de procédures pour répondre a ces risques. Ces procédures comprennent le
contrdle par sondages d’éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers.
Nos audits comportaient également 1’appréciation des méthodes comptables retenues et des estimations importantes
faites par la direction, de méme que I’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. Nous estimons
que nos audits constituent un fondement raisonnable a la formulation de notre opinion.

Question critique de ’audit

La question critique de 1’audit ci-dessous est une question relevée au cours de 1’audit des états financiers de la période
considérée qui a été ou doit étre communiquée au comité d’audit et qui 1) se rapporte a des comptes ou a des
informations a fournir qui sont significatifs par rapport aux états financiers et 2)requiére des jugements
particuliérement difficiles, subjectifs ou complexes de notre part. La communication de la question critique de 1’audit
ne modifie en rien notre opinion sur les états financiers consolidés pris dans leur ensemble et ne signifie pas que nous
exprimons une opinion distincte sur la question critique de I’audit ou sur les comptes ou les informations
fournies connexes.
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Description de la question

Fagon dont nous avons
traité la question dans le
cadre de I’audit

Réévaluation des actifs de production d’énergie

La société évalue les actifs de production d’énergie (classés a titre d’immobilisations
corporelles) selon le modéle de réévaluation d’IAS 16, Immobilisations corporelles. Au
31 décembre 2025, le montant des immobilisations corporelles présenté a 1’état consolidé de
la situation financiére s’élevait a 39 699 millions $. La réévaluation des immobilisations
corporelles a donné lieu a la comptabilisation d’un montant de 166 millions $ a I’état consolidé
du résultat global, et d’une perte de 103 millions $ au compte consolidé de résultat pour
I’exercice 2025. Comme il est mentionné aux alinéas i), t)(i) et u)(iii) de la note 1 et a la
note 13, « Immobilisations corporelles a la juste valeur », des états financiers, 1’évaluation des
estimations et des hypothéses quant au rendement futur des actifs de production d’énergie fait
1’objet d’estimations et de jugements importants de la part de la direction.

La direction adopte une approche binaire comportant un modéle d’analyse des flux de
trésorerie actualisés ainsi qu’une évaluation du marché pour établir la juste valeur des actifs
de production d’énergie de la société. Les modéles d’analyse des flux de trésorerie actualisés
comportent les principales hypothéses suivantes : les prix futurs de 1’¢lectricité, les valeurs
finales, le taux d’actualisation, la production moyenne a long terme prévue ainsi que les
charges d’exploitation et les dépenses d’investissement estimées.

L’audit de I’évaluation des actifs de production d’énergie est complexe et a nécessité la
participation de spécialistes en raison de la nature des principales hypothéses décrites
ci-dessus, qui reposent sur une grande part de jugement. Des changements apportés a ces
hypothéses pourraient avoir une incidence importante sur la juste valeur des actifs de
production d’énergie.

Nous avons acquis une compréhension, évalué la conception et testé 1’efficacité du
fonctionnement des contrédles sur les procédés de la direction pour établir la juste valeur des
actifs de production d’énergie. Nous avons testé les contrdles sur la revue par la direction des
modeles d’évaluation, y compris les contrdles sur la revue et ’approbation de toutes les
principales hypothéses.

Pour tester la juste valeur des actifs de production d’énergie, nos procédures d’audit ont
compris, entre autres, 1’évaluation de la méthode d’évaluation appliquée par la société, des
principales hypothéses utilisées ainsi que des tests de 1’exhaustivité et de I’exactitude des
données sous-jacentes des principales hypothéses. Pour chaque actif de production d’énergie,
nous avons analysé les principaux facteurs de changement de la juste valeur, y compris les
prix futurs de 1’¢lectricité, les valeurs finales et les taux d’actualisation. Avec le soutien de nos
spécialistes en évaluation, nous avons examiné 1’analyse de 1’évaluation effectuée par la
direction et apprécié¢ les estimations des prix futurs de 1’électricité en fonction de prix a plus
court terme cotés par des courtiers et de prévisions a plus long terme du marché formulées par
la direction selon la région et I’actif de production d’énergie. Nous avons également fait appel
a nos spécialistes en évaluation dans le cadre de I’appréciation des valeurs finales et des taux
d’actualisation, qui ont pris en considération les taux d’intérét de référence, 1’emplacement
géographique, le fait que 1’actif est visé ou non par un contrat et le type de technologie.

Pour un échantillon d’actifs de production d’énergie, nous avons mis en ceuvre des procédures
d’audit qui ont compris, entre autres, le rapprochement du prix contractuel de 1’électricité avec
les conventions d’achat d’électricité conclues et ’appréciation de la production moyenne a
long terme prévue en corroborant les informations avec des rapports techniques fournis par
des tiers et les tendances historiques. En outre, nous avons évalué les charges d’exploitation
et les dépenses d’investissement estimées en les comparant aux données historiques et aux
données fournies par des tiers pour certains actifs et les corroborant avec des rapports
techniques fournis par des tiers. Nous avons aussi testé 1’exactitude arithmétique du modele
de la juste valeur.
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Avec I’aide de nos spécialistes en évaluation, nous avons également réalisé, pour les mémes
¢chantillons, une analyse de sensibilité sur les prix futurs de 1’électricité, les valeurs finales et
les taux d’actualisation afin d’évaluer la juste valeur des actifs de production d’énergie. Nous
avons aussi évalué les justes valeurs au moyen d’autres données du marché en comparant
I’ensemble du portefeuille & des opérations semblables récentes ainsi qu’en calculant les
multiples des produits et du BAIIA pour un échantillon d’actifs de production d’énergie et en
les comparant aux multiples de sociétés ouvertes comparables.

De plus, nous avons apprécié le caractére adéquat des informations fournies par la société sur

les principales hypothéses et 1’analyse de sensibilité a 1’égard de la juste valeur des actifs de
production d’énergie.

/s/ Ernst & Young s.r.l./S.E.N.C.R.L.

Comptables professionnels agréés
Experts-comptables autorisés

Nous agissons en tant qu’auditeur de la société depuis 2020.

Toronto, Canada
Le 27 février 2026
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CONTROLE INTERNE A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE
Rapport de la direction sur le controle interne a I’égard de ’information financiére

La direction de Brookfield Renewable Corporation (la « société ») est responsable de I’établissement et du maintien
d’un contréle interne efficace a I’égard de I’information financiére. Le contréle interne a 1’égard de I’information
financiére est un processus congu par le chef de la direction et le chef de la direction des finances ou sous leur
supervision, et mis en ceuvre par le conseil d’administration, la direction et d’autres membres du personnel pour fournir
une assurance raisonnable quant a la fiabilité de I’information financiére et de la préparation des états financiers pour
des besoins externes conformément aux Normes internationales d’information financiére publiées par 1’International
Accounting Standards Board, comme il est défini dans le réglement 240.13a-15(f) ou 240.15d-15(f).

La direction a évalué I’efficacité du contrdle interne a I’égard de I’information financiére de la société au 31 décembre
2025, selon les critéres établis en vertu du rapport intitulé /nternal Control — Integrated Framework publié par le
Committee of Sponsoring Organizations de la Treadway Commission (« cadre de 2013 »). En se fondant sur cette
¢évaluation, la direction est arrivée a la conclusion que le contrdle interne de la société a I’égard de 1’information
financiére était efficace au 31 décembre 2025.

Le contrdle interne a 1’égard de I’information financiére de notre société au 31 décembre 2025 a été audité par
Ernst & Young s.r.I./S.E.N.C.R.L., cabinet d’experts-comptables inscrit indépendant, qui a également audité les états
financiers consolidés de notre société pour 1’exercice clos le 31 décembre 2025. Comme il est mentionné dans le
rapport du cabinet d’experts-comptables inscrit indépendant, Ernst & Young s.r.1./S.E.N.C.R.L. a exprimé une opinion
sans réserve sur ’efficacité du contréle interne a 1’égard de I’information financiere de notre société en date du
31 décembre 2025.

Le chef de la direction, Le chef de la direction des finances,
/s/ Connor Teskey /s/ Patrick Taylor

Connor Teskey Patrick Taylor

Le 27 février 2026
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RAPPORT DU CABINET D’EXPERTS-COMPTABLES INSCRIT INDEPENDANT
Au conseil d’administration et aux actionnaires de Brookfield Renewable Corporation

Opinion sur le contréle interne a ’égard de I’information financiére

Nous avons audité le contrdle interne a 1’égard de 1’information financiére de Brookfield Renewable Corporation
(la « société ») au 31 décembre 2025, selon les criteres établis en vertu du rapport intitulé Internal Control — Integrated
Framework publié par le Committee of Sponsoring Organizations de la Treadway Commission (« cadre de 2013 »)
(les « critéres du COSO »). A notre avis, la société maintenait, a tous les égards importants, un controle interne efficace
a I’égard de I’information financiére au 31 décembre 2025, selon les critéres du COSO.

Nous avons également audité, conformément aux normes du Public Company Accounting Oversight Board des
Etats-Unis (« PCAOB »), les états consolidés de la situation financiére ci-joints de Brookfield Renewable Corporation
et de ses filiales (la « société ») aux 31 décembre 2025 et 2024, et les comptes consolidés de résultat, les états
consolidés du résultat global, les états consolidés des variations des capitaux propres et les tableaux consolidés des
flux de trésorerie pour chacun des exercices compris dans la période de trois ans close le 31 décembre 2025, ainsi que
les notes annexes (collectivement, les « états financiers consolidés »), et notre rapport daté du 27 février 2026 exprime
une opinion sans réserve a son égard.

Fondement de I’opinion

Le maintien d’un contrdle interne efficace a 1’égard de I’information financiére et I’évaluation de 1’efficacité du
contrdle interne a 1’égard de 1’information financiére incombent a la direction de la société, et cette évaluation est
présentée dans le rapport de la direction sur le controle interne a 1’égard de 1’information financiére ci-joint. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur le contrdle interne a I’égard de 1’information financiére de la société
sur la base de notre audit. Nous sommes un cabinet d’experts-comptables inscrit auprés du PCAOB et sommes tenus
d’étre indépendants de la société conformément aux lois fédérales sur les valeurs mobiliéres des Etats-Unis et aux
régles et réglements applicables de la Securities and Exchange Commission et du PCAOB.

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes du PCAOB. Ces normes requiérent que nous planifiions
et réalisions I’audit de fagon a obtenir 1’assurance raisonnable qu’un controle interne efficace a I’égard de I’information
financiére était maintenu, dans tous ses aspects significatifs.

Notre audit a comporté I’acquisition d’une compréhension du contrdle interne a 1’égard de I’information financiére,
une évaluation du risque de 1’existence d’une faiblesse significative, des tests et une évaluation de 1’efficacité de la
conception et du fonctionnement du contrdle interne en fonction de notre évaluation du risque, ainsi que la mise en
ceuvre des autres procédures que nous avons jugées nécessaires dans les circonstances. Nous estimons que notre audit
constitue un fondement raisonnable a I’expression de notre opinion.

éfinition et limites du controle interne a I’égard de I’information financiére
Définit t limites d trole int I d de ’infi tion fi

Le contréle interne d’une société a I’égard de 1’information financiére est le processus visant a fournir une assurance
raisonnable que I’information financiére est fiable et que les états financiers ont ét¢ dressés, aux fins de la publication
de I’information financiére, selon les principes comptables généralement reconnus. Le contrdle interne d’une société
a I’égard de I’information financiére s’entend des politiques et procédures qui 1) concernent la tenue de comptes
suffisamment détaillés qui donnent une image fid¢le des opérations et des cessions d’actifs de la société; 2) fournissent
une assurance raisonnable que les opérations sont enregistrées comme il se doit pour dresser les états financiers selon
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les principes comptables généralement reconnus, et que les encaissements et décaissements de la société ne sont faits
qu’avec I’autorisation de la direction et du conseil d’administration; et 3) fournissent une assurance raisonnable que
toute acquisition, utilisation ou cession non autorisée des actifs de la société qui pourrait avoir une incidence
importante sur les états financiers est interdite ou détectée a temps.

En raison des limites qui lui sont inhérentes, il se peut que le contrdle interne a 1’égard de I’information financiére ne
permette pas de prévenir ou de détecter certaines anomalies. De plus, toute projection du résultat d’une évaluation de
son efficacité sur des périodes futures comporte le risque que les contrdles deviennent inadéquats en raison de
changements de situation ou que le niveau de respect des politiques ou des procédures diminue.

/s/ Ernst & Young s.r.l./S.ENN.C.R.L.

Comptables professionnels agréés
Experts-comptables autorisés

Toronto, Canada

Le 27 février 2026
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION
ETATS CONSOLIDES DE LA SITUATION FINANCIERE

AUX 31 DECEMBRE

(EN MILLIONS) Note 2025 2024
Actif
Actifs courants
Trésorerie et équivalents de trESOTEIIC .......c.evuvurieueueuiriririeieieerertete ettt e 20 682 $ 624 $
Liquidités SOUMISES & TESIIICHIONS .....cevvueuiuiririeieieiieriete et esesese et eeene 21 21 39
Créances clients et autres actifS COUTANTS........c.coueerueirerireririee et 22 992 933
Actifs liés a des instruments fiNANCIETS. ......c.c.eeriririeueuiiririnieei et 6 157 102
Montants a recevoir de Parties LIEES..........cceeueiriririeueuiinirieiecieeeeeeetee e eseeeae 28 1625 1404
Actifs détenus en vue de 18 VENTE.......c.ooueviiuiiriiriiiiccc e 5 466 12
3943 3114
Actifs liés a des instruments fINANCIETS.......c.c.coririeueueiriririeieitreeec e 6 435 684
Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence..........cccoeuerenene. 19 1014 753
Immobilisations corporelles a la juste valeur 13 39 699 38 696
GOOAWILL ..ottt sttt sttt benen 17 809 692
Actifs dIMPOt diffEre..........ciuiuiiiiiiiiicicce s 12 179 56
Autres actifs non courants 23 188 134
Total de Pactif 46267 $ 44129 $
Passif
Passifs courants
Dettes fournisseurs et aUtres CrEAItEULS .......couvurueveueiriririeieieeririeieieieeereseseetebese et es 24 777 $ 571 §
Passifs liés a des instruments fINANCIETS .......c.c.covveveueuiirininieicicirretciceeeee e 6 405 244
Montants & payer a des Parties liEES..........ccceueirririeueuieririieicicereeeteieee e 28 1011 544
EMPIUNtS SANS TECOULS ....uveuiuimieiiieieietenietenteiteteieeteetetest et eeese ettt be st seesesaesessesesbeneeuens 14 2772 1282
Provisions 25 7 13
Passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de la vente.........occeveeveeerencnne. 5 220 —
Participations détenues par la société en commandite dans BRHC ..........cccccovvirciiicnnnnne 16 5245 4432
Actions échangeables de BEPC et actions échangeables de catégorie A.2 .........cccevvvveneneee 16 5016 4168
15453 11254
Passifs liés a des instruments fINANCIETS .........ceiveriieriririeieeiere et 6 474 408
EMPIUNLS SANS TECOULS ....vinieuiiiiiteiieteiiitet ettt ettt st st eae ettt be st st et eaebensebennene 14 12 492 12 493
Passifs A’ IMPOt diffeIE ........ccoovriiiiiiiiiicccc e 12 7339 6493
PIOVISIONS ...ttt sttt et b e e bt 25 349 416
Montants & payer @ des Parties HEES.......c.ccererirueuererirnirieieeiireeiee ettt 28 485 541
Autres Passifs NOM COUTANES..........c.cueueiririeieieiiirieeeieteite ettt sesee st enene 26 443 416
Capitaux propres
Participations ne donnant pas le controle
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les
filiales en exploitation 15 9 305 10 508
Participations ne donnant pas le controle ayant droit au résultat net dans une
filiale société de portefeuille détenue par la société en commandite 15 333 259
La SOCIEtE €N COMMEANILE.........cveuierenietenieieieieeeeete ettt se st et seeseneeseneenens 16 (406) 1341
Total des capitaux propres 9232 § 12108 $
Total du passif et des capitaux propres 46267 $ 44129 $
Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
Approuvé au nom de Brookfield Renewable Corporation :
@wegumﬂ
Patricia Zuccotti Lou Maroun
Administratrice Administrateur

Page 58



BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION

COMPTES CONSOLIDES DE RESULTAT

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS)

Produits

AULTES PIOAUILS ..c.iniiiiieiieteece et
Coiits d’exploitation directs! ...........cccoeivveveverereceeeeeeeeeeee e
Colits de service de ZESTION ...cuvevereieiieiieiesiieiereeie et ee et

Charge A’ INTETELS ....ecvevereieieeiieee sttt ettt ste et sbe e nbesseense e

Quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées

selon la méthode de la mise en équivalence ............cceceeeevereeniennene
Profit de change et sur les instruments financiers..........cc.cocceevvevecnncnne.
Charge d’amortiSSEMENt ..........ccevueieieirirenineneeereeeie e

DAVETS .ttt ettt ettt ettt e aeeraeens

Réévaluation des participations détenues dans BRHC par la société

€N COMMANAILE .....oooiviiiiiiiiiiiiiiee et et eeete ettt e

Réévaluation des actions échangeables de BEPC et des actions

échangeables de catégorie A.2.......ceecvevevienieeieieeeeie e

Réévaluation des actions échangeables et des actions de catégorie B

de BRHC ...

(Charge) recouvrement d’impot

EXIGIDIC. ....oiuiiiiiiieieee s
DIFFEI.....oveiiiirecec ettt

RESUMAt NMEL....oeiiiiiiiiii e

Résultat net attribuable aux éléments suivants :
Participations ne donnant pas le contrdle
Participations ne donnant pas le controle ayant droit au résultat

net dans les filiales en exploitation ...........cccceeceeveneesieneenencienne

Participations de commandité dans une filiale société de

portefeuille détenue par la société en commandite.....................
La société en commandite............eoereeeeeririenienenieieieeseesese e

Note 2025 2024 2023
28 3728 § 4142 $ 3967 $
8 194 429 584
9 (1495) (1767) (1 466)
28 (110) (106) (88)
7 (1672) (1667) (1258)
19 ®) (24) ®)
6 91 238 159
13 (1 240) (1262) (1342)
10 (183) (76) (61)
16 (813) 58 —
16 (848) 61 —
16 — 574 (106)
12 (119) (100) (113)
12 132 (67) 40

13 (167) (73)

(2343) $ 433§ 308 §

15 158 193 § 481 §
15 — 4 8
(2 344) 236 (181)

(2343) $ 433§ 308§

D Les cofits d’exploitation directs ne comprennent pas la charge d’amortissement présentée ci-aprés.

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION
ETATS CONSOLIDES DU RESULTAT GLOBAL

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS)

RESUIAL NET ...ttt eee v enes

Autres éléments du résultat global qui ne seront pas reclassés en
résultat net

Réévaluation des immobilisations corporelles..........cccvevververennnnen.
Ecart actuariel sur les régimes a prestations définies......................
(Charge) recouvrement d’impdt différé sur les ¢léments ci-dessus...

Participations comptabilisées selon la méthode de la mise
€N EQUIVALCTICE ..ottt

Total des éléments qui ne seront pas reclassés en résultat net................
Autres ¢éléments du résultat global qui seront reclassés en résultat net
Ecart de CONVETSION ...........ovveieeceeceeseeseesessessees e

(Perte) profit de I’exercice sur les instruments financiers désignés
comme couvertures de flux de trésorerie.........ocevervvereeverrennenns

Profit latent (perte latente) sur les swaps de change — couverture
d’un INVestiSSEMENt NEt .......ecveueeeiriirierieieiecrceeeeeecee e

Ajustements pour reclassement de montants comptabilisés en
TESULLAL NIET ..ottt

Recouvrement (charge) d’imp06t différé sur les éléments ci-dessus..

Participations comptabilisées selon la méthode de la mise
EN EQUIVAIEIICE ..c..ventieiiiiieiieieete et

Total des éléments qui peuvent étre reclassés en résultat net a une
date ultérieure ..........cccoveeveercnnene

Autres éléments du résultat global

Résultat global .........coceeiiiiiiiieieeee e

Résultat global attribuable aux :
Participations ne donnant pas le controle

Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat
net dans les filiales en exploitation............ccceeeevereenienencienenns

Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat
net dans une filiale société de portefeuille détenue par la
SOCIEtE €N COMMANMILE .....eveeneieieieriieieeieeie et

La s0ciété en commandite.............ocveevveeeveeeeeeeeeieeeeee e cee e eeeenns

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.

Note 2025 2024 2023

(2343) $ 433 $ 308 $
13 166 3096 (544)
1 2 (10)
12 (148) (1222) 118
19 46 131 49
65 2007 (387)
11 1470 (1286) 1274
6 (145) (78) 209
6 (479) 135 (131)
6 3) (103) (106)
12 18 26 (©6)
19 — 3 1
861 (1303) 1241
926 704 854

(1417) $ 1137 $ 1162 $

15 221 $ 904 $ 1308 $
15 38 18 22
(1 676) 215 (168)

(1417) $ 1137 § 1162 $
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION
ETATS CONSOLIDES DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Cumul des autres ¢léments du résultat global Participations ne donnant pas le contréle

Participations ne
donnant pas le

contrdle ayant droit Participations ne
au résultat net dans donnant pas le
une filiale société contrdle ayant
de portefeuille droit au résultat
) ) détenue par la net dans les Total des
EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE La société en Ecart de Ecart de société en filiales en capitaux
(EN MILLIONS) commandite conversion réévaluation Divers Total commandite exploitation propres
Solde au 31 décembre 2024 (7825) $ (1653) $ 10790 $ 29 8 1341 § 259 $ 10508 $ 12108 $
Résultat net (2344) — — — (2 344) — 1 (2343)
Autres ¢léments du résultat global — 140 582 (54) 668 38 220 926
Apports en capital (note 15) — — — — — 31 1194 1225
Remboursement de capital — — — — (330) (330)
Cession (note 4) 47 — 47) — — — 3 3
Dividendes déclarés — — — — 5) (1404) (1409)
Transfert de propriété (466) (199) 612 3 (50) 8 (599) (641)
Divers 31 3) 16 3) [3)) 2 (288) (307)
Variation au cours de I’exercice (2794) (62) 1163 (54) (1 747) 74 (1203) (2 876)
Solde au 31 décembre 2025 (10619) § (1715) § 11953 $ (25) § (406) $ 333 § 9305 § 9232 §
Solde au 31 décembre 2023 (3477) $ (1255) § 10437 $ 82 8 5787 $ 272 $ 11070 $ 17129 §
Résultat net 236 — — — 236 4 193 433
Autres ¢léments du résultat global — (390) 436 (67) (21) 14 711 704
Apports en capital — — — — — — 268 268
Remboursement de capital — — — — — (133) (133)
Dividendes déclarés — — — — — 31 (379) (410)
Cession 91 — 1) 15 15 (1269) (1254)
Arrangement 4572) — — (4572) — 4572)
Diver: (103) 8) 8 (1) (104) — 47 (57)
Variation au cours de I’exercice (4348) (398) 353 (53) (4 446) (13) (562) (5021)
Solde au 31 décembre 2024 (7825) § (1653) § 10790 $ 29 § 1341 § 259 § 10508 $ 12108 $
Solde au 31 décembre 2022 (3186) $ (1582) § 10615 $ 26§ 5873 § 271 $ 10680 $ 16824 §
Résultat net (181) — — — (181) 8 481 308
Autres ¢léments du résultat global — 327 (361) 47 13 14 827 854
Apports en capital — — — — — — 589 589
Acquisitions par voie de regroupements d’entreprises... — — — — 343 343
Remboursement de capital — — — — — (140) (140)
Cession 34 — (34) — — — (418) (418)
Dividendes déclarés — — — — (20) (1353) (1373)
Diver: (144) — 217 9 82 (1) 61 142
Variation au cours de I’exercice (291) 327 (178) 56 (86) 1 390 305
Solde au 31 décembre 2023 (3477) $ (1255) § 10437 $ 82 8§ 5787 $ 272 $ 11070 $ 17129 §

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION

TABLEAUX CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

EXERCICES CLOS LES 31 DECEMBRE
(EN MILLIONS)

Activités d’exploitation

RESUIAL NMEL.....etieectieieieieieee ettt ettt e enens

Ajustements pour tenir compte des éléments sans effet de trésorerie suivants :
Charge d’amOrtiSSEMENL .........c.ceovrieueueuierireeieteieereetetetereseese et sesese e
Profit latent sur les instruments fINANCIETS ..........cevveuerieereiinieireeeeeeeerne
Quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la

méthode de 1a mise en EqUIVAIENCE .........ccooveuirieuirieinieireeeeeee e

Charge (recouvrement) d’impot différé ...........cocovvvevireiineinceeeeeen
Autres ¢léments sans effet de tréSOTerie . .......eouveireireirieieerirereescere e

Réévaluation des participations détenues dans BRHC par la société
€N COMMANGILE ...ttt ettt sttt ee

Réévaluation des actions échangeables de BEPC et des actions échangeables de
CALEZOTIC A2 ottt

Réévaluation des actions échangeables et des actions de catégorie B de BRHC ..

Dividendes regus des participations comptabilisées selon la méthode de la
MISE €N EQUIVAIEIICE ...eovvivinieiiieieieteeteteie ettt sttt senee

Variation dans les montants a payer a des parties liées ou a recevoir de
PATLIES TIEES ...ttt bbb
Variation nette des soldes du fonds de roulement ............ccocoevevrerirenieenieenienenn.

Activités de financement
Produits tirés des emprunts SANS FECOULS ........c.cueuerururueueuerirereererereeeeeneeenenesesennseens
Remboursement des emprunts Sans rECOULS .........c.eurueueuerruririrreeeeemerererensereseeseens
Apports en capital des participations ne donnant pas le controle ............ccccvnee.
Remboursements de capital a des participations ne donnant pas le contrdle .......
Emission d’actions 6changeables .................coovoeveervenreeeereneresseeeeseees s
Distributions versées :
Aux participations ne donnant pas le Controle ............ccoevrereeeerinneeerennnenene
Par BRHC a la société en commandite........
Emprunts aupres de parties li€es, mONtant Net .........c.ceeeevverereeeererenenieenecreeees

Activités d’investissement
Acquisitions, déduction faite de la trésorerie et des équivalents de trésorerie
dans "eNtité ACQUISE .....veuveveieriieeiieiieietieteeetet ettt ettt ese s senes
Acquisitions de participations comptabilisées selon la méthode de la
MISE €N EQUIVALCIICE ....euvviieiieeiieieeteees ettt

Investissement dans les immobilisations corporelles
Produit tiré de la cession d’actifs..........cceveeeveririieiieee e
Achats d’actifS fINANCIETS ......coueiiuiiiiiieieec e
Produit tiré des actifs fINAnCIETs ........cccoouvveueueirininieieiineeec e
Liquidités soumises a restrictions €t @ULIES .........c.ceveeevereeuereeereeireeeereeereseeeneenen

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Augmentation (dimMinuUtion) ........c.eeoeverieerieereereeree e
Profit (perte) de change sur 1a tré€SOTerie ........vevvuevirieerieirieeeeieeeeeereene
Variation nette de la trésorerie classée comme actifs détenus en vue
0 18 VENLC....ouieeieieiiietie ettt
Solde au début de I’EXEICICE ... .cuviuirieieiesieieeie ettt eeene

Solde a1a fin de I’ @XEICICE. .....evrveriereriereiieteeeie ettt es et

Renseignements supplémentaires sur les flux de trésorerie :
TIEETELS PAYES ...vveeveeirenerieeeteeei ettt sttt ettt b et nn e enan
TIEEIELS TEGUS vttt ettt ettt et sttt e e e e e nse b e sesaesbesseenneneas
Impots sur le résultat payés
Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers consolidés.

Note 2025 2024 2023

(2343) $ 433§ 308 $
13 1240 1262 1342
6 (99) (265) (159)
19 8 24 8
12 (132) 67 (40)
209 (150) (361)
16 813 (58) -
16 848 (61) -
16 — (574) 106
19 7 74 14
551 752 1218
45 61 (20)
29 (94) (264) 405
502 549 1603
14 4238 3908 2601
14 (2 819) (3 105) (2 032)
15 1207 268 189
15 (803) (133) (169)
— - 251
15 (1928) (410) (669)
16 5) — —
206 (336) (807)
96 192 (636)
3 — — (180)
19 (153) (110) (22)
13 (1138) (949) (1028)
4 568 810 109
6 - (575) -
6 314 172 134
(167) (13) 31
(576) (665) (1018)
22 76 (51
44 (77 36
) 2) —
624 627 642

682 § 624 $ 627 $

1530 $ 1689 $ 1177 $
92 90 101
116 73 167
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BROOKFIELD RENEWABLE CORPORATION
NOTES DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ANNUELS AUDITES

Brookfield Renewable Corporation (« BEPC » ou la
« société ») et ses filiales détiennent et exploitent un
portefeuille d’actifs d’énergie renouvelable et de
solutions durables en Amérique du Nord, en Amérique
du Sud et en Europe. BEPC a été constituée en société
en vertu de la Business Corporations Act de la
Colombie-Britannique le 3 octobre 2024 et est une
filiale de Brookfield Renewable Partners L.P.
(« BEP », ou, collectivement avec ses filiales
contrdlées, y compris BEPC, « Energie Brookfield »,
ou, collectivement avec ses filiales controlées, a
I’exclusion de BEPC, la « société en commandite »).
La société mére ultime de la société est Brookfield
Corporation  (« Brookfield = Corporation»  ou,
collectivement avec ses filiales controlées, a
I’exclusion d’Energie Brookfield, et sauf indication
contraire, y compris Brookfield Corporation,
« Brookfield »). Le terme « détenteurs de Brookfield »
désigne Brookfield, Brookfield Wealth Solutions
(auparavant Brookfield Reinsurance) et leurs
parties liées.

Les actions a droit de vote subalterne échangeables de
catégorie A (les « actions échangeables de BEPC ») de
Brookfield Renewable Corporation sont cotées a la
Bourse de New York et a la Bourse de Toronto, sous le
symbole « BEPC ».

Le bureau principal de Brookfield Renewable
Corpgration est situé au 250 Vesey Street, New York,
NY, Etats-Unis.
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1. MODE DE PRESENTATION ET INFORMATIONS SIGNIFICATIVES SUR LES METHODES
COMPTABLES

a) Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés ont été préparés conformément aux Normes internationales d’information financiere
(« IFRS ») publiées par I’International Accounting Standards Board (« IASB »). Les méthodes comptables utilisées
pour préparer les états financiers consolidés sont fondées sur les IFRS en vigueur le 31 décembre 2025, qui
comprennent les IFRS, les Normes comptables internationales (« IAS ») et les interprétations élaborées par
I’International Financial Reporting Interpretations Committee (« IFRIC ») et le Comité permanent d’interprétation
(« SIC »). Les méthodes décrites ci-aprés sont appliquées de fagon uniforme a toutes les périodes présentées, a moins
d’indication contraire.

La publication des présents états financiers consolidés a été autorisée le 27 février 2026 par le conseil d’administration
de la société.

Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin de les rendre conformes a la présentation de 1’exercice considéré.

Les symboles « $ », « € », « R$ », et « COP » renvoient respectivement au dollar américain, a 1’euro, au réal et au
peso colombien.

Tous les chiffres sont présentés en millions de dollars américains, sauf indication contraire.
b) Mode de présentation

Les états financiers consolidés ont été préparés sur la base du colt historique, a I’exception de la réévaluation
d’immobilisations corporelles et de certains actifs et passifs évalués a la juste valeur. Le colit est comptabilisé selon
la juste valeur de la contrepartie donnée en échange d’actifs.

¢) L’arrangement

Le 24 décembre 2024, la société en commandite, BRHC et la société ont conclu une convention d’arrangement
('« arrangement »), en vertu de laquelle 1505127 B.C. Ltd. (qui a été renommée Brookfield Renewable Corporation)
est devenue 1’« émetteur absorbant » (au sens du Réglement 44-101) de la société nommée précédemment BEPC,
laquelle a été renommée Brookfield Renewable Holdings Corporation, et les actions échangeables a droit de vote
subalterne de catégorie A de BRHC ont été radiées. L’arrangement visait a permettre 8 BEPC de conserver les
avantages de sa structure d’entreprise, tout en répondant aux modifications proposées a la Loi de I'impot sur le revenu
(Canada), qui étaient susceptibles d’entrainer des cofits supplémentaires pour BEPC si aucune mesure n’était prise.
Entre autres, dans le cadre de I’arrangement, i) les porteurs d’actions échangeables a droit de vote subalterne de
catégorie A de BRHC, autres que Brookfield, ont regu des actions échangeables de BEPC contre leurs actions
échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de BRHC, a raison de une pour une; ii) Brookfield a échangé
ses actions échangeables a droit de vote subalterne de catégoric A de BRHC contre des actions échangeables de
catégorie A.2, a raison de une pour une; iii) les actions échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de
BRHC ont été radiées; iv) les actions échangeables de BEPC ont été inscrites a la Bourse de New York et a la Bourse
de Toronto; v) la société en commandite a transféré a8 BEPC 55 actions de catégorie B de BRHC contre 55 actions de
catégorie B de BEPC; et vi) 43 605 actions de catégorie B de BEPC ont été émises a la société en commandite en
contrepartie de 1 million $. Les actions échangeables de catégorie A.2 sont échangeables par Brookfield contre des
actions échangeables de BEPC (sous réserve d’une limite de participation qui plafonne 1’échange d’actions
échangeables de catégorie A.2 par Brookfield, de maniére que les échanges effectués par Brookfield ne fassent en
sorte que Brookfield détienne 9,5 % ou plus de la juste valeur marchande totale de toutes les actions émises et en
circulation de BEPC) ou contre des parts de société en commandite, a raison de une pour une.

d) Continuité des intéréts communs

La société a été constituée le 3 octobre 2024 par la société en commandite. Le 24 décembre 2024, 4 la date de
I’arrangement, la société a acquis une participation et consolidé BRHC dans ses états financiers. La société en
commandite contrélait directement BRHC avant I’arrangement et continue de contrdler la société aprés 1’arrangement
en détenant les actions de catégorie B. Il n’y a pas suffisamment de substance pour justifier un changement dans
I’évaluation de la société a la suite de cette transaction sous controle commun. Conformément a la méthode comptable
de la société et de la société en commandite, la société a pris en compte 1’acquisition de BRHC dans ses états financiers
consolidés en utilisant les valeurs comptables de BRHC avant I’arrangement.
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Compte tenu de la continuité des intéréts communs, les états financiers consolidés présentent 1’information
comparative de la société pour les périodes antérieures au 24 décembre 2024, telle que présentée antérieurement par
BRHC. L’incidence économique et comptable des relations contractuelles créées ou modifiées dans le cadre de
I’acquisition par la société d’une participation dans BRHC a été prise en compte de fagon prospective a compter de la
date de I’arrangement, et n’a pas été comptabilisée dans les résultats d’exploitation ou la situation financiére de la
société avant le 24 décembre 2024, puisque ces éléments n’ont en fait pas été créés ou modifiés avant cette date. Par
conséquent, I’information financiére pour les périodes antérieures au 24 décembre 2024 est présentée selon
I’information financiére historique de BRHC. Pour la période postérieure au 24 décembre 2024, les résultats sont
fondés sur les résultats réels de la société, y compris 1’incidence des relations contractuelles créées ou modifiées dans
le cadre de I’acquisition par la société d’une participation dans BRHC. Comme la société en commandite détenait la
totalité des actions de catégoric C de BRHC avant le 24 décembre 2024, soit la seule catégorie d’actions présentée a
titre de capitaux propres, et que la société en commandite détient la totalité des actions de catégorie B de la société
apres le 24 décembre 2024, soit la seule catégorie d’actions présentée a titre de capitaux propres, le résultat net et les
capitaux propres attribuables aux porteurs d’actions ordinaires ont été attribués a la société en commandite avant et
apres le 24 décembre 2024.

Avant I’arrangement, les actions de catégorie C de BRHC sont classées a titre de passifs financiers en raison de la
caractéristique de rachat en trésorerie qu’elles comportent. Les actions de catégorie C satisfont toutefois a certains
critéres d’admissibilité et sont présentées a titre de capitaux propres. A la suite de I’arrangement et de ’inclusion de
BRHC dans le périmétre de consolidation de la société, les actions de catégorie C sont présentées a titre de passifs
financiers comptabilisés au colit amorti et réévalués en fonction des modifications apportées aux flux de trésorerie
contractuels liés aux actions. Ces flux de trésorerie contractuels sont estimés en fonction du cours d’une part de BEP.
Par conséquent, le capital-actions 1i¢ aux actions de catégorie C a ét€¢ décomptabilisé, et la valeur des actions de
catégorie C a été prise en compte aux fins de ’arrangement, comme présenté dans 1’état consolidé des variations des
capitaux propres.

Le 31 décembre 2025, BRHC a entrepris une réorganisation a la suite de laquelle une nouvelle société,
1566030 B.C. Ltd. (la « nouvelle BRHC »), a été formée, et toutes les actions existantes de BRHC ont été fournies en
apport a la nouvelle BRHC en échange d’actions de la nouvelle BRHC. L’exploitation de la structure réorganisée
demeure essentiellement identique a celle de la structure précédente. La nouvelle BRHC est devenue partie a toutes
les conventions auxquelles était partie BRHC, y compris la convention-cadre de services. Par la suite, la nouvelle
BRHC a changé de nom pour devenir Brookfield Renewable Holdings Corporation. Sauf indication contraire, tous les
renvois @ BRHC s’entendent de la nouvelle BRHC.

e) Périmétre de consolidation

Les présents états financiers consolidés comprennent les comptes de la société et de ses filiales, qui sont des entités
sur lesquelles la société exerce le controle. Un investisseur controle une entité émettrice lorsqu’il a des droits sur des
rendements variables ou qu’il est exposé a ceux-ci en raison de son lien avec I’entité émettrice, et qu’il a la capacité
d’influer sur ces rendements du fait du pouvoir qu’il détient sur celle-ci. Les participations ne donnant pas le controle
dans les capitaux propres des filiales de la société sont présentées distinctement dans les capitaux propres aux états
consolidés de la situation financiére.

Notre société a conclu des conventions de vote avec Brookfield, grace auxquelles notre société a obtenu le controle
des entités qui détiennent certaines activités de production d’énergie renouvelable ou exerce une influence notable sur
celles-ci. La société a également conclu une convention de vote avec ses partenaires consortiaux dans le cadre de ses
activités en Colombie. Ces conventions de vote conférent a notre société le droit de donner des directives dans le cadre
de 1’élection des membres du conseil d’administration des entités concernées, entre autres, et, par conséquent, le
contrdle de ces entités. Notre société inclut donc les comptes de ces entités dans son périmetre de consolidation. Se
reporter a la note 28, « Transactions entre parties liées », pour de plus amples renseignements.

En ce qui concerne les entités auparavant controlées par Brookfield Corporation, les conventions de vote conclues ne
représentent pas un regroupement d’entreprises comme 1’entend IFRS 3, Regroupements d’entreprises (« IFRS 3 »),
étant donné que Brookfield Asset Management contréle in fine toutes les entreprises regroupées tant avant qu’apres
la réalisation de ces transactions. Notre société comptabilise ces transactions visant des entités sous contréle commun
de maniére semblable & une fusion d’intéréts communs, méthode selon laquelle il faut présenter I’information
financiére antérieure aux conventions de vote comme si les transactions avaient toujours existé. Pour connaitre notre
méthode comptable quant aux transactions sous contréle commun, se reporter a la note 1 u) ii), « Jugements critiques
dans I’application des méthodes comptables — Transactions sous contréle commun ».
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Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence

Les participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence sont des entités sur lesquelles la société
exerce une influence notable ou des partenariats qui constituent des coentreprises. L’influence notable représente la
capacité de participer aux décisions liées aux politiques financicres et opérationnelles de I’entreprise détenue, sans
toutefois exercer un contrdle ou un contrdle conjoint sur ces entreprises détenues. Ces participations sont
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

Une coentreprise est un type de partenariat dans lequel les parties exercent un contrdle conjoint et détiennent des droits
sur I’actif net de celle-ci. Le contrdle conjoint est le partage contractuellement convenu du contrdle exercé sur une
entreprise, qui n’existe que dans le cas ou les décisions concernant les activités pertinentes requiérent le consentement
unanime des parties partageant le contrdle. La société comptabilise ses participations dans des coentreprises selon la
méthode de la mise en équivalence.

Selon cette méthode, la valeur comptable d’une participation dans une entreprise détenue est initialement
comptabilisée au colt, puis ajustée en fonction de la quote-part de la société du résultat net, des autres ¢léments du
résultat global, des distributions versées par la participation comptabilisée selon la méthode de la mise en équivalence
et d’autres ajustements a la quote-part de la société dans I’entreprise détenue.

f) Ecart de conversion

Tous les chiffres présentés dans les états financiers consolidés et dans les tableaux des états financiers consolidés sont
en millions de dollars américains, soit la monnaie fonctionnelle de la société. Chaque établissement étranger inclus
dans ces états financiers consolidés détermine sa propre monnaie fonctionnelle, et les éléments compris dans les états
financiers de chaque filiale sont évalués selon cette monnaie fonctionnelle.

Les actifs et les passifs provenant d’activités a I’étranger dont la monnaie fonctionnelle n’est pas le dollar américain
sont convertis au taux de change en vigueur a la date de cloture, et les produits et les charges sont convertis au taux
de change en vigueur a la date de la transaction au cours de la période. Les profits ou les pertes a la conversion de
filiales a 1’étranger sont inclus dans les autres éléments du résultat global. Les profits ou les pertes sur les soldes
libellés en monnaies étrangeéres sont comptabilisés de la méme maniére.

Lors de la préparation des états financiers consolidés de la société, les actifs et passifs monétaires libellés en monnaies
étrangeres sont convertis en monnaie fonctionnelle au cours de cléture en vigueur aux dates de 1’état consolidé de la
situation financiére. Les actifs et passifs non monétaires libellés en monnaies étrangéres et évalués a la juste valeur
sont convertis au taux de change en vigueur a la date a laquelle la juste valeur a été établie, et les actifs non monétaires
évalués au colt historique sont convertis au taux de change historique. Les produits et les charges sont évalués, d’apres
la monnaie fonctionnelle, aux taux de change en vigueur aux dates des transactions, et les profits ou les pertes sont
compris dans les résultats.

g) Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent la trésorerie, les dépots a terme et les instruments du marché
monétaire dont I’échéance initiale est de moins de 90 jours.

h) Liquidités soumises a restrictions

Les liquidités soumises a restrictions comprennent la trésorerie et les équivalents de trésorerie visés principalement
par des restrictions aux termes des accords de crédit et de construction.
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i) Immobilisations corporelles et modéle de réévaluation

Les actifs de production d’énergie sont classés a titre d’immobilisations corporelles et sont comptabilisés selon la
méthode de réévaluation, conformément a IAS 16, Immobilisations corporelles (« IAS 16 »). Les immobilisations
corporelles sont initialement évaluées au cotit, puis comptabilisées a leur montant réévalué, soit a la juste valeur a la
date de réévaluation, diminuée du cumul des amortissements ultérieurs et du cumul de toute perte de valeur ultérieure.

En général, la société calcule la juste valeur de ses immobilisations corporelles selon un mode¢le de flux de trésorerie
actualisés sur 20 ans pour les actifs hydroélectriques et selon la durée d’utilité¢ résiduelle estimée pour les autres
technologies. Ce modéle inclut les flux de trésorerie provenant des conventions d’achat d’électricité a long terme en
vigueur, pour lesquels il est établi que les conventions d’achat d’électricité sont directement liées aux actifs de
production d’énergie connexes. Ce modéle comprend également les estimations relatives aux prix futurs de
I’¢lectricité, a la production moyenne a long terme anticipée, aux charges d’exploitation et aux dépenses
d’investissement, ainsi que des hypothéses relatives aux taux d’inflation futurs et aux taux d’actualisation par
emplacement géographique. Les immobilisations en cours sont réévaluées lorsque suffisamment de renseignements
ont été recueillis pour établir leur juste valeur selon la méthode d’actualisation des flux de trésorerie. Les réévaluations
sont faites annuellement au 31 décembre afin de s’assurer que la valeur comptable ne différe pas de fagon significative
de la juste valeur. La société évalue initialement, a leur juste valeur, les actifs de production d’énergie acquis dans le
cadre de regroupements d’entreprises, conformément a la méthode comptable décrite a la note 1 q), « Regroupements
d’entreprises », sans les réévaluer a la fin de I’année d’acquisition, a moins d’une indication externe spécifique a ces
actifs montrant que leur valeur comptable a augmenté ou diminué de fagon significative.

Lorsque la valeur comptable d’un actif augmente en raison d’une réévaluation, I’augmentation est comptabilisée en
résultat dans la mesure ou elle compense une diminution de valeur comptabilisée antérieurement en résultat. Tout
solde de Iaugmentation est comptabilisé dans les autres éléments du résultat global et ajouté aux capitaux propres
dans 1’écart de réévaluation et les participations ne donnant pas le contrdle. Lorsque la valeur comptable d’un actif
diminue, la diminution est comptabilisée dans les autres éléments du résultat global dans la mesure du solde positif au
titre de 1’écart de réévaluation, et la tranche restante de la diminution est comptabilisée en résultat.

L’amortissement des actifs de production d’énergie est calculé sur une base linéaire sur la durée d’utilité estimée des
actifs, qui est présentée ci-dessous :

Durée d’utilité estimée

BaITAZES ...ttt b ettt b e bttt sb et b e e e bt en et Jusqu’a 115 ans
CONAUILES FOTCEES ...ttt ettt ettt ettt et e bt e st st e st et e e be et eteneeneeseanens Jusqu’a 100 ans
Usines de pied de DAITAZE .........eoueiemieiiitieteiee ettt ettt ettt st ne e Jusqu’a 115 ans

Unités de production d’énergie hydroélectrique ... Jusqu’a 115 ans

Unités de production d’€nergie E0LIENNE. .........ccuerueuiriiriiieieieieieicee et Jusqu’a 30 ans
Unités de production d’€Nergie SOIAINE .......c.eecveriirieriieieieseesieeeeie e etesteerte e seeesesseessesseessenseessenes Jusqu’a 35 ans
AULTES ACHITS . .eiieiietieieie ettt ettt et e et e bt et e teese e beeseesbessaeseassenseeseenseassensesseensanssenne Jusqu’a 60 ans

Le coit est attribué aux principales composantes des immobilisations corporelles. Lorsque des éléments
d’immobilisations corporelles ont des durées d’utilité différentes, ils sont comptabilisés comme des éléments distincts
(des composantes principales) et amortis distinctement. Pour s’assurer de la validité des durées d’utilité et des valeurs
résiduelles, une révision est effectuée annuellement.

Le calcul de I’amortissement est fonction de la juste valeur de I’actif, diminu¢ de sa valeur résiduelle. L’amortissement
d’un actif débute des qu’il se trouve a I’endroit ou dans 1’état nécessaire pour que la direction puisse 1’exploiter de la
maniére prévue. 1 cesse a la plus rapprochée des dates suivantes : la date a laquelle cet actif est classé comme étant
détenu en vue de la vente ou la date a laquelle cet actif est décomptabilisé. Une immobilisation corporelle et toute
composante importante sont décomptabilisées au moment de leur sortie ou lorsqu’aucun avantage économique futur
n’est attendu de leur utilisation. Les autres actifs comprennent le matériel, les batiments et les améliorations locatives.
Les batiments, le mobilier et les agencements, les améliorations locatives et le matériel de bureau sont comptabilisés
au colt historique, diminués de I’amortissement cumulé. Les terrains et les immobilisations en cours ne sont pas
assujettis a ’amortissement.
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L’amortissement des immobilisations corporelles au Brésil est calculé selon la durée de 1’autorisation ou la durée
d’utilité d’un actif de concession. La durée résiduelle moyenne pondérée était de 30 ans au 31 décembre 2025 (30 ans
en 2024). Comme les droits fonciers font partie de la concession ou de I’autorisation, ce colit est également assujetti
a ’amortissement.

Tout amortissement cumulé au moment de la réévaluation est porté en diminution de la valeur comptable brute de
’actif, et le montant net est porté au montant réévalué de 1’actif.

Les profits réalisés a la cession d’une immobilisation corporelle des actifs en exploitation sont comptabilisés dans le
poste Autres produits et les colits de transaction associés sont comptabilités dans le poste Divers aux comptes
consolidés de résultat. L’écart de réévaluation est reclassé dans les composantes respectives des capitaux propres et
n’est pas reclassé en résultat net lorsque les actifs sont cédés.

j) Contrats de location

A la date de passation d’un contrat, la société évalue si celui-ci est ou contient un contrat de location. Un contrat est
ou contient un contrat de location s’il confére le droit de controler 1’utilisation d’un bien déterminé pour un certain
temps moyennant une contrepartie. Pour évaluer si un contrat confére le droit de contrdler 1’utilisation d’un bien
déterminé, la société doit déterminer si :

* le contrat mentionne explicitement ou implicitement 1’utilisation d’un bien déterminé, et il doit étre
physiquement distinct ou représenter la quasi-totalité¢ de la capacité du bien physiquement distinct. Si le
fournisseur a un droit de substitution substantiel, le bien n’est pas un bien détermingé;

* lasociété a le droit d’obtenir la quasi-totalité des avantages économiques découlant de 1’utilisation du bien
tout au long de la durée d’utilisation et la société a le droit de décider de 1’utilisation du bien. Lorsque la
société détient les droits décisionnels qui présentent le plus de pertinence pour apporter des changements
quant a savoir comment utiliser le bien et a quelle fin I'utiliser, elle a le droit de décider de 'utilisation du
bien. Dans de rares circonstances ou les décisions quant a savoir comment utiliser le bien et a quelle fin
’utiliser sont prédéterminées, la société a le droit de décider de 1’utilisation du bien si :

o la société a le droit d’exploiter le bien (ou de décider de la maniére dont le bien est exploité par
d’autres) tout au long de la durée d’utilisation, sans que le fournisseur puisse changer les consignes
d’exploitation, ou

o lasociété a congu le bien d’une fagon qui prédétermine comment 1’utiliser et a quelle fin I"utiliser.

A la date de passation ou de réappréciation d’un contrat qui contient une composante locative, la société répartit la
contrepartie prévue au contrat entre toutes les composantes locatives sur la base de leur prix distinct relatif. Dans le
cas des contrats de location de terrains et de constructions dans lesquels elle est le preneur, la société a choisi de ne
pas séparer les composantes non locatives et, par conséquent, de comptabiliser les composantes locatives et non
locatives comme une seule composante de nature locative.

La société comptabilise un actif au titre du droit d’utilisation et une obligation locative a la date de début du contrat
de location. L’actif au titre du droit d’utilisation est évalué initialement au colt qui comprend le montant de
1’évaluation initiale de 1’obligation locative, ajusté pour tenir compte des paiements de loyers versés a la date de début
ou avant cette date, majoré des cofits directs initiaux engagés, le cas échéant, et d’une estimation des cofits pour le
démantélement et I’enlévement du bien sous-jacent ou pour la remise en état du bien sous-jacent ou pour la restauration
du lieu sur lequel repose le bien, déduction faite des avantages incitatifs a la location regus.

L’actif au titre du droit d’utilisation est par la suite amorti selon la méthode linéaire sur la période allant de la date de
début jusqu’au terme de la durée d’utilité de cet actif, ou jusqu’au terme de la durée du contrat de location s’il est
antérieur. La durée d’utilité estimée des actifs au titre de droits d’utilisation est déterminée sur la méme base que celle
des immobilisations corporelles. En outre, I’actif au titre du droit d’utilisation est périodiquement diminué des pertes
de valeur, le cas échéant, et ajusté pour tenir compte de certaines réévaluations de 1’obligation locative.

L’obligation locative est évaluée initialement a la valeur actualisée des paiements de loyers qui n’ont pas été versés a
la date de début, calculée a I’aide du taux d’intérét implicite du contrat de location ou du taux d’emprunt marginal de
la société si le taux d’intérét implicite ne peut étre déterminé facilement. En général, la société utilise son taux
d’emprunt marginal comme taux d’actualisation.
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Les paiements de loyers inclus dans 1’évaluation de 1’obligation locative comprennent ce qui suit :
* les paiements fixes, y compris les paiements de loyers fixes en substance;

* les paiements de loyers variables qui sont fonction d’un indice ou d’un taux, initialement évalués au moyen
de I’indice ou du taux en vigueur a la date de début;

* les sommes que la société s’attend a devoir au bailleur au titre de garantie de valeur résiduelle;

* le prix d’exercice de I’option d’achat que la société a la certitude raisonnable d’exercer, les paiements de
loyers pendant une période visée par une option de renouvellement si la société a la certitude raisonnable
d’exercer une option de prolongation, et les pénalités exigées en cas de résiliation anticipée du contrat de
location a moins que la société ait la certitude raisonnable de ne pas résilier le contrat de maniére anticipée.

L’obligation locative est évaluée au cofit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif. Elle est réévaluée lorsqu’il
y a un changement dans les paiements de loyers futurs en raison d’une variation de 1’indice ou du taux, lorsqu’il y a
un changement dans I’estimation de la somme que la société s’attend a devoir payer au bailleur au titre d’une garantie
de valeur résiduelle ou lorsque I’évaluation de I’intention de la société d’exercer son option d’achat, de prolongation
ou de résiliation change.

Lorsque 1’obligation locative est réévaluée pour ces raisons, un ajustement correspondant est porté a la valeur
comptable de I’actif au titre du droit d’utilisation ou, si I’ajustement est une réduction de I’actif au titre du droit
d’utilisation, est comptabilisé en résultat net si la valeur comptable de I’actif au titre du droit d’utilisation a été
ramenée a néant.

La société présente les actifs au titre de droits d’utilisation dans les immobilisations corporelles et les obligations
locatives dans les autres passifs a long terme a I’état consolidé de la situation financiére.

La société a choisi de ne pas comptabiliser les actifs au titre de droits d’utilisation et les obligations locatives des
contrats de location a court terme dont la durée est d’au plus 12 mois et des contrats de location dont le bien sous-
jacent est de faible valeur. La société passe en charges les paiements de loyers prévus a ces contrats de location selon
la méthode linéaire sur la durée du contrat de location.

k) Goodwill

Le goodwill correspond a I’excédent du prix d’acquisition d’une entité sur la juste valeur des actifs corporels et
incorporels nets acquis et des passifs repris. Le goodwill est attribué a 1’unité génératrice de trésorerie (« UGT ») a
laquelle il se rapporte. La société établit les UGT comme étant les plus petits groupes identifiables d’actifs générateurs
d’entrées de trésorerie qui sont en grande partie indépendantes des entrées de trésorerie générées par d’autres actifs
ou groupes d’actifs.

Le goodwill fait I’objet d’un test de dépréciation annuellement, ou plus souvent, si des événements ou des
circonstances indiquent qu’il a pu se déprécier. Il y a dépréciation du goodwill lorsque la valeur comptable d’une UGT,
y compris le goodwill attribué, excéde sa valeur recouvrable, établie comme étant la valeur la plus élevée entre la juste
valeur estimée, diminuée des colts de sortie ou la valeur d’utilité. Les pertes de valeur comptabilisées au titre d une
UGT sont d’abord affectées a la valeur comptable du goodwill et tout excédent est affecté a la valeur comptable des
actifs dans I’'UGT. Toute dépréciation du goodwill est comptabilisée en résultat net dans la période au cours de laquelle
elle est décelée. Les pertes de valeur du goodwill ne peuvent étre reprises subséquemment. Au cours de I’exercice ou
une acquisition d’entreprise a lieu, la recouvrabilité du goodwill acquis est évaluée d’apres les hypothéses du modele
de souscription associé.

Au moment de la sortie d’une filiale, le montant du goodwill attribuable est inclus dans la détermination du profit ou
de la perte sur la cession de I’activité.

1) Dépréciation d’actifs

Chaque date de cloture, la société évalue si, pour les actifs non financiers, il y a une indication que ces actifs sont
dépréciés. L’évaluation comprend une revue des facteurs internes et externes qui comprennent, sans s’y limiter, les
changements dans le milieu technologique, politique, économique ou juridique dans lequel I’entité évolue, les
changements structuraux dans le secteur, les changements de volume de la demande, les dommages matériels et
I’obsolescence attribuable aux changements technologiques. Une perte de valeur est comptabilisée lorsque la valeur
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recouvrable, établie comme étant la valeur la plus élevée entre la juste valeur estimée diminuée des colts de sortie, ou
les flux de trésorerie futurs actualisés liés a 1’utilisation et a la sortie éventuelle d’un actif ou d’une UGT, est inférieure
a la valeur comptable.

Pour les actifs non financiers (y compris les participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence),
une perte de valeur est comptabilisée si la valeur recouvrable, considérée comme étant la valeur la plus élevée entre
la juste valeur estimée, diminuée des cotits de cession, et les flux de trésorerie futurs actualisés liés a I'utilisation et a
la sortie éventuelle d’un actif ou d’une UGT, est inférieure a la valeur comptable. Les projections des flux de trésorerie
futurs tiennent compte des plans d’exploitation applicables et des meilleures estimations de la direction quant aux
conditions les plus probables susceptibles de se produire. Si une perte de valeur est reprise ultérieurement, la valeur
comptable de I’actif ou de ’UGT est augmentée a hauteur de la valeur la moins élevée entre 1’estimation révisée de la
valeur recouvrable et celle de la valeur comptable qui aurait été comptabilisée si aucune perte de valeur n’avait été
comptabilisée antérieurement.

m) Créances clients et autres actifs courants

Les créances clients et autres actifs courants sont comptabilisés initialement a leur juste valeur, puis évalués au coit
amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif, diminué de toute provision pour pertes de crédit attendues.

n) Instruments financiers
Comptabilisation initiale

Selon IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 »), ’achat normalisé ou la vente normalisée d’actifs financiers sont
comptabilisés a la date de la transaction, soit la date a laquelle la société s’engage a acheter ou a vendre ’actif. Les
actifs financiers sont décomptabilisés lorsque les droits de percevoir les flux de trésorerie liés a des actifs financiers
sont arrivés a expiration ou ont été transférés et que la société a transféré la quasi-totalité des risques et avantages
inhérents a la propriété.

A la comptabilisation initiale, la société évalue I’actif financier a sa juste valeur. Pour I’actif financier qui n’est pas
classé a la juste valeur par le biais du résultat net (« JVRN »), les cofits de transaction qui sont directement attribuables
a ’acquisition de I’actif financier sont inclus a la comptabilisation initiale. Les cotits de transaction des actifs financiers
comptabilisés a la JVRN sont passés en charges.

Classement et évaluation

L’évaluation ultérieure des actifs financiers est fonction de 1’objectif économique de la société en matiére de gestion
de I’actif ainsi que des caractéristiques des flux de trésorerie de 1’actif. La société classe ses actifs financiers dans
I’une des trois catégories suivantes :

Cout amorti — Les actifs financiers détenus aux fins de la perception des flux de trésorerie contractuels qui représentent
uniquement des remboursements de principal et des versements d’intéréts sont évalués au colit amorti. Les produits
d’intérét sont comptabilisés aux états financiers dans les autres produits, et les profits ou les pertes sont comptabilisés
en résultat net lorsque ’actif est décomptabilisé ou déprécié.

JVAERG - Les actifs financiers détenus en vue d’atteindre un certain objectif économique, autre que les positions de
négociation a court terme, sont évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global
(« JVAERG »). Les profits réalisés et les pertes subies sur les instruments de capitaux propres évalués a la JVAERG
ne peuvent pas étre recyclés en résultat net. Au moment de la décomptabilisation de I’actif, les profits ou pertes
cumulés sont directement transférés des AERG aux résultats non distribués.

JVRN - Les actifs financiers ne respectant pas les critéres de comptabilisation au cotit amorti ou a la JVAERG sont
évalués a la JVRN. Les profits ou les pertes sur ces passifs sont comptabilisés en résultat net.

La société évalue de maniére prospective les pertes de crédit attendues découlant de ses actifs comptabilisés au cott
amorti et & la JVAERG. Pour les créances clients et les actifs sur contrat, la société applique la méthode simplifiée
prévue par IFRS 9, selon laquelle les pertes attendues pour la durée de vie sont comptabilisées au moment de la
comptabilisation initiale de I’actif. Selon la méthode simplifiée de comptabilisation des pertes de crédit attendues, les
entités ne sont pas tenues de faire le suivi des variations du risque de crédit, mais doivent plutdt comptabiliser une
correction de valeur a chaque date de cléture en fonction des pertes de crédit attendues pour la durée de vie a compter
de la date de comptabilisation initiale de 1’actif.
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Figurent parmi les indications de dépréciation :
* desindices qu’un débiteur ou un groupe de débiteurs éprouvent de sérieuses difficultés financiéres;
* un défaut ou retard de versement des intéréts ou de remboursement du principal;

* la probabilité qu’un débiteur ou un groupe de débiteurs déclare faillite ou procéde a un autre type de
restructuration financiére;

* une variation dans le nombre de retards ou dans la situation économique corrélée avec les défauts, lorsque
des données observables indiquent une diminution mesurable des flux de trésorerie futurs estimés.

Les créances clients sont passées en revue sur le plan qualitatif au cas par cas afin de déterminer si elles doivent étre
sorties.

Les pertes de crédit attendues correspondent a la différence entre la valeur actualisée des flux de trésorerie contractuels
devant étre versés en vertu du contrat et les flux de trésorerie attendus. Les pertes de crédit attendues sont évaluées
compte tenu du risque de défaut sur la durée du contrat et intégrent des informations prospectives dans leur évaluation.

Les passifs financiers sont classés soit dans les passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du résultat net,
soit au colit amorti, ou bien dans les dérivés désignés comme instruments de couverture dans une relation de couverture
efficace. La société détermine le classement de ses passifs financiers a la comptabilisation initiale. Les passifs
financiers de la société comprennent les dettes fournisseurs et autres créditeurs, les emprunts de la société mere, les
emprunts sans recours, les passifs dérivés, les montants a payer aux parties liées et les capitaux propres donnant droit
a des avantages fiscaux. Les passifs financiers sont évalués initialement a la juste valeur, leur évaluation ultérieure
étant déterminée selon leur classement dans les classes suivantes :

JVRN — Les passifs financiers détenus a des fins de transaction, comme ceux acquis aux fins de vente a court terme,
et les instruments financiers dérivés conclus par la société qui ne respectent pas les critéres de la comptabilité de
couverture, et les capitaux propres donnant droit & des avantages fiscaux sont classés a la juste valeur par le biais du
résultat net. Les profits ou les pertes sur ces genres de passifs sont comptabilisés en résultat net.

La société détient et exploite certains projets aux Etats-Unis dans le cadre de structures donnant droit & des avantages
fiscaux pour financer la construction de projets d’énergie solaire destinée aux réseaux publics et d’énergie €olienne.
Ces structures sont congues pour attribuer aux investisseurs ayant droit a des avantages fiscaux des incitatifs fiscaux
en faveur des énergies renouvelables, tels que les crédits d’impdt a I’investissement, les crédits d’imp6t a la production
et ’amortissement fiscal accéléré. En général, les structures donnant droit & des avantages fiscaux accordent aux
investisseurs ayant droit a des avantages fiscaux la majorité des bénéfices imposables américains des projets et des
incitatifs fiscaux en faveur des énergies renouvelables, ainsi qu’une plus petite partie des flux de trésorerie des projets,
jusqu’a un point déterminé par un contrat ou les attributions sont ajustées (le « point de basculement »). Apres le point
de basculement, la majorité des bénéfices imposables américains des projets, des incitatifs fiscaux en faveur des
énergies renouvelables et des flux de trésorerie sont attribués au commanditaire. Les dates du point de basculement
dépendent généralement d’un retour sur investissement aprés impot convenu dans le cadre des projets sous-jacents.
Cependant, de temps a autre, les dates du point de basculement peuvent étre spécifiées dans le contrat. A tout moment,
avant et aprés le point de basculement des projets, la société conserve le contrdle des projets financés par une structure
donnant droit a des avantages fiscaux. Conformément a la substance des accords contractuels, les montants payés par
les investisseurs ayant droit a des avantages fiscaux pour leurs participations sont classés comme des passifs liés a des
instruments financiers dans les états consolidés de la situation financiére et sont réévalués a leur juste valeur a chaque
date de cloture, conformément a IFRS 9.
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La juste valeur du financement par capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux est généralement composée
des ¢éléments suivants :

Eléments touchant la juste valeur du financement par
capitaux propres donnant droit 2 des avantages fiscaux Description

Attribution des CIP a l’investisseur ayant droit a des
avantages fiscaux tirés de 1’énergie produite pendant la
période. Les CIP sont comptabilisés dans le poste Profit
Creédits d’impdt sur la production (CIP) (perte) de change et sur les instruments financiers et un
montant correspondant est porté en réduction du passif 1ié
aux financements donnant droit a des avantages fiscaux.

Attribution des CII a [Dinvestisseur ayant droit a des
avantages fiscaux tirés sous forme de pourcentage du colit
total d’un projet. Les CII sont comptabilisés dans le poste
Credits d’imp6t a I'investissement (« CII ») Profit (perte) de change et sur les instruments financiers et
un montant correspondant est porté en réduction du passif'1ié
aux financements donnant droit a des avantages fiscaux.

Aux termes des contrats donnant droit a des avantages
fiscaux, la société est tenue d’attribuer des pourcentages
spécifiques des pertes fiscales a I’investisseur ayant droit a
des avantages fiscaux. A mesure que les montants sont

Perte fiscale, y compris les attributs fiscaux comme attribués, les obligations de prestation sont satisfaites et une

I’amortissement fiscal accéléré réduction du passif lié¢ aux financements donnant droit a des
avantages fiscaux est comptabilisée, un montant
correspondant étant inscrit au poste Profit (perte) de change
et sur les instruments financiers dans le compte consolidé
de résultat.

Certains contrats comprennent des seuils de production
annuels. Si les seuils sont dépassés, I’investisseur ayant droit
a des avantages fiscaux est tenu de verser des sommes en

Apport de paiements a I'utilisation trésorerie additionnelles. Les sommes en trésorerie versées
augmentent la valeur du passif 1ié aux financements donnant
droit & des avantages fiscaux.

Certains contrats prévoient également des distributions en
trésorerie a I’investisseur ayant droit a des avantages fiscaux.

Distributions en trésorerie Au moment du versement, le montant de la distribution en
trésorerie est déduit du passif li¢ aux financements donnant
droit & des avantages fiscaux.

Cofit amorti — Tous les autres passifs financiers sont classés au colit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif.
Les profits et les pertes sont comptabilisés en résultat net lorsque les passifs sont décomptabilisés ainsi que dans le
cadre du processus d’amortissement. Les profits et les pertes de réévaluation sur les passifs financiers classés au cout
amorti sont présentés dans le compte consolidé de résultat. Le cotlit amorti est calculé selon la méthode du taux d’intérét
effectif, moins tout remboursement ou toute réduction du principal. Le calcul tient compte de toute surcote ou décote
a I’acquisition et comprend les cotits et honoraires de transaction qui font partie intégrante du taux d’intérét effectif.
Cette catégorie comprend les dettes fournisseurs et autres créditeurs, les dividendes a payer, les préts et emprunts
portant intérét ainsi que les facilités de crédit de la société mere.

Dérivés et comptabilité de couverture

Les dérivés sont initialement comptabilisés a la juste valeur a la date a laquelle un contrat dérivé est conclu et sont
ultérieurement réévalués a leur juste valeur a la fin de chaque période de présentation de 1’information financicre. La
comptabilisation des variations ultérieures de la juste valeur différe selon que le dérivé a été désigné ou non comme
instrument de couverture et, le cas échéant, selon la nature de 1’élément couvert et le type de relation de
couverture désigné.
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La société désigne ses dérivés comme couverture :

*  durisque de change 1ié aux flux de trésorerie de transactions prévues hautement probables (couvertures de
flux de trésorerie);

* du risque de change li¢ aux investissements nets dans des établissements a 1’étranger (couvertures d’un
investissement net);

¢ du risque sur marchandises li¢ aux flux de trésorerie de transactions prévues hautement probables
(couvertures de flux de trésorerie);

*  durisque de taux d’intérét variable lié¢ aux dettes a taux variable (couvertures de flux de trésorerie).

Au commencement de la relation de couverture, la société désigne et consigne officiellement la relation de couverture
a laquelle elle entend appliquer la comptabilité de couverture ainsi que 1’objectif et la stratégie de gestion des risques
qui sous-tendent la couverture.

Une relation de couverture doit satisfaire a toutes les contraintes d’efficacité de la couverture qui suivent :
» il existe un « lien économique » entre 1’élément couvert et I’instrument de couverture;

* le risque de crédit n’a pas «d’effet dominant sur les variations de la valeur » qui résultent de
ce lien économique;

» le ratio de couverture de la relation de couverture est égal au rapport entre la quantité de I’¢é1ément couvert
qui est réellement couverte par la société et la quantité de I’instrument de couverture qu’elle utilise réellement
pour couvrir cette quantité de I’¢1ément couvert.

La juste valeur des divers instruments financiers dérivés utilisés a des fins de couverture et les variations de la réserve
de couverture dans les capitaux propres sont présentées a la note 6, « Gestion des risques et instruments financiers ».

Lorsqu’un instrument de couverture arrive a expiration, est vendu, est résili¢, ou ne respecte plus les criteres de
comptabilité de couverture, le cumul des profits ou pertes latents et les cotts différés liés a la couverture jusqu’alors
inscrits dans les capitaux propres restent ainsi comptabilisés jusqu’a la réalisation de la transaction prévue. Lorsque la
transaction prévue n’est plus susceptible de se produire, le cumul des profits ou pertes latents et les cotits différés liés
a la couverture sont immédiatement reclassés en résultat net.

Si le ratio de couverture aux fins de la gestion du risque n’est plus optimal, mais que 1’objectif de gestion du risque
demeure inchangé et que la couverture continue d’étre admissible a la comptabilité de couverture, la relation de
couverture sera rééquilibrée en rajustant la quantité visée par 1’instrument de couverture ou celle de 1’élément couvert
afin que le ratio de couverture corresponde au ratio utilisé aux fins de gestion du risque. Toute inefficacité de
couverture est calculée et comptabilisée en résultat net au moment du rééquilibrage de la relation de couverture.

i)  Couvertures de flux de trésorerie répondant aux conditions requises pour l’application de la comptabilité
de couverture

La partie efficace de la variation de la juste valeur des dérivés qui sont désignés et admissibles comme couverture de
flux de trésorerie est comptabilisée dans la réserve de couverture de flux de trésorerie dans les capitaux propres,
jusqu’a concurrence du cumul des variations de la juste valeur de I’é1ément couvert sur une base actualisée depuis le
commencement de la couverture. Les profits ou les pertes liés a la partie inefficace sont comptabilisés immédiatement
en résultat net a titre de Profit (perte) de change et sur les instruments financiers.

Les profits et les pertes découlant de la partie efficace de la variation de la juste valeur de la totalité du contrat a terme
sont comptabilisés dans la réserve de couverture de flux de trésorerie dans les capitaux propres. Le cumul des montants
comptabilisés dans les capitaux propres est reclassé dans la période ou 1’élément couvert a une incidence sur
le résultat net.

ii)  Couvertures d’investissements nets répondant aux conditions requises pour 1’application de la comptabilité
de couverture

Les couvertures d’investissement net dans des établissements a I’étranger sont comptabilisées de la méme manicre
que les couvertures de flux de trésorerie. Les profits ou les pertes sur I’instrument de couverture liés a la partie efficace
de la couverture sont comptabilisés dans les AERG et cumulés dans des réserves portées aux capitaux propres. Les
profits ou les pertes liés a la partie inefficace sont comptabilisés immédiatement en résultat net a titre de Profit (perte)
de change et sur les instruments financiers. Le cumul des profits et pertes dans les capitaux propres est reclassé en
résultat net lorsque les établissements a I’étranger sont vendus, en tout ou en partie.
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iii) Inefficacité de la couverture

Selon la politique de couverture de la société, I'utilisation d’instruments dérivés n’est permise que pour des relations
de couverture efficace. Les sources de I’efficacité de la couverture sont déterminées au commencement de la relation
de couverture et évaluées au moyen d’évaluations périodiques et prospectives de 1’efficacité pour vérifier qu’il existe
un lien économique entre 1’élément couvert et I’instrument de couverture. Lorsque les conditions essentielles de
I’instrument de couverture et de I’élément couvert sont en parfaite concordance, une appréciation qualitative de
I’efficacité est réalisée. Pour les autres relations de couverture, un dérivé hypothétique est utilis€ pour apprécier
I’efficacité.

0) Comptabilisation des produits et des charges

La majorité des produits sont tirés de la vente des crédits d’énergie renouvelable détenus par les centrales de la société
et des services auxiliaires qui y sont liés a la fois aux termes de contrats et sur le marché libre. Les obligations sont
remplies & mesure que le client recoit et consomme simultanément les avantages tandis que la société livre de
I’électricité et des produits connexes. Les produits sont comptabilisés selon la puissance et la capacité distribuées, aux
tarifs contractuels établis ou aux tarifs en vigueur dans le marché. Les produits correspondent a la contrepartie que la
société s’attend a recevoir en échange de ces biens et services. Les colts liés a I’achat d’électricité ou de combustible
sont comptabilisés a la livraison. Tous les autres colits sont comptabilisés a mesure qu’ils sont engageés.

Pour de plus amples renseignements sur les produits par type de technologie, se reporter a la note 7, « Informations
sectorielles ».

Lorsque c’est possible, la société choisit d’appliquer la mesure de simplification selon IFRS 15, Produits des activités
ordinaires tirés de contrats conclus avec des clients (« IFRS 15 »), pour évaluer la mesure dans laquelle une obligation
de prestation est remplie et les obligations d’information relatives aux obligations de prestation qui restent a remplir.
La mesure de simplification permet a une entité de comptabiliser les produits au montant auquel elle a le droit de
facturer lui donnant droit @ un montant de contrepartie correspondant directement a la valeur pour le client de la
prestation remplie par I’entité jusqu’a la date considérée.

Si la contrepartie dans un contrat pour lequel la mesure de simplification selon IFRS 15 n’est pas appliquée pour
évaluer dans quelle mesure une obligation de prestation est remplie comprend un montant variable, la société estime
le montant de contrepartie qu’elle s’attend a recevoir en échange des biens transférés au client. La contrepartie variable
est estimée a I’entrée en vigueur du contrat. Une limitation s’applique a la contrepartie variable jusqu’a ce qu’il soit
hautement probable que le dénouement ultérieur de I’incertitude relative a cette contrepartie ne donnera pas lieu a un
ajustement a la baisse importante du montant cumulatif comptabilisé des produits lorsque 1’incertitude connexe
est résorbée.

La société conclut également des accords regroupant la vente d’électricité et de produits connexes. L’¢électricité, la
capacité et les crédits d’énergie renouvelable faisant 1’objet de conventions d’achat d’électricité sont considérés
comme des obligations de prestation distinctes. Conformément a IFRS 15, le prix de transaction aux termes d’un
contrat est affecté¢ a chaque obligation de prestation distincte et comptabilis€ comme des produits des activités
ordinaires lorsque 1’obligation de prestation est remplie, ou a mesure qu’elle est remplie. La société considere la vente
d’électricité et de capacité comme une série de biens distincts qui sont essentiellement les mémes et qui sont fournis
au méme rythme et évalués selon la méthode fondée sur les extrants. La société considére les crédits d’énergie
renouvelable comme des obligations de prestation remplies a un moment précis. Au cours de 1’exercice clos le
31 décembre 2025, les produits comptabilisés a un moment précis découlant de la vente de crédits renouvelables
s’établissaient a 245 millions $ (307 millions $ en 2024 et 244 millions $ en 2023). L’évaluation de la mesure dans
laquelle une obligation de prestation est remplie et le transfert au client du contrdle de crédits renouvelables d’un
accord intégré coincident avec le rythme de comptabilisation des produits des activités ordinaires tirés de la production
d’¢électricité sous-jacente.

Les produits des activités ordinaires comptabilisés hors du champ d’application d’IFRS 15 comprennent des profits
réalisés et des pertes subies sur les dérivés utilisés a des fins de gestion des risques des activités de production de la
société associés aux prix des marchandises. Pour couvrir la totalité ou une partie des sources de revenus attendues, la
société conclut, de temps a autre, des contrats sur marchandises lorsqu’elle vend de l’électricité a un marché
indépendant d’exploitation du réseau d’électricité et qu’aucune CAE n’est disponible. Ces contrats sur marchandises
nécessitent des réglements périodiques dans le cadre desquels la société recoit un prix fixe en fonction d’une quantité
spécifiée d’électricité et paie aux contreparties un prix de marché variable en fonction de la méme quantité spécifiée
d’électricité. Puisque ces dérivés sont comptabilisés selon la comptabilité de couverture, les variations de la juste
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valeur sont comptabilisées dans les produits au compte consolidé de résultat a leur réalisation. Les opérations
financiéres comprises dans les produits de 1’exercice clos le 31 décembre 2025 ont entrainé une diminution des
produits de 14 millions $ (augmentation des produits de 94 millions $ en 2024 et augmentation des produits de
119 millions $ en 2023).

p) Impéts sur le résultat

Les actifs et les passifs d’impot exigible sont évalués afin de calculer le montant qui devrait étre versé aux autorités
fiscales, déduction faite des recouvrements, selon les taux d’imposition et les lois en vigueur ou pratiquement en
vigueur aux dates de cloture. Les actifs et les passifs d’impo6t exigible sont inclus respectivement dans les créances
clients et autres actifs courants, et dans les dettes fournisseurs et autres créditeurs.

Le poste Recouvrement (charge) d’impdt exigible comprend la valeur réalisée des CII et des CIP transférables lorsque
les conditions nécessaires a la réception des crédits en vertu de la Inflation Reduction Act (« IRA ») ont été satisfaites.
Les CII et les CIP conservés pour utilisation par 1’entité et pour satisfaire les conditions de comptabilisation sont
comptabilisés a titre d’actifs d’impot différé.

L’impot différé est comptabilisé lorsqu’il y a des différences temporaires imposables entre la base fiscale et la valeur
comptable des actifs et des passifs. L’imp6t différé n’est pas comptabilisé lorsque la différence temporaire résulte du
goodwill ou de la comptabilisation initiale d’autres actifs et passifs dans le cadre d’une transaction qui n’est pas un
regroupement d’entreprises et qui ne touche ni le bénéfice imposable ni le résultat comptable. Des actifs d’impot
différé sont comptabilisés pour toutes les différences temporaires déductibles et les reports en avant de crédits d’impdt
non utilisés et de pertes fiscales non utilisées, dans la mesure ou il est probable que les déductions, les crédits d’impdt
et les pertes fiscales puissent étre utilisés. La valeur comptable des actifs d’impot différé fait ’objet d’un examen a
chaque date de cloture et est réduite dans la mesure ou il n’est plus probable que les actifs d’impdt soient recouvrés.
Les actifs et les passifs d’impot différé sont évalués aux taux d’imposition qui devraient étre en vigueur pour I’exercice
au cours duquel Pactif sera réalisé¢ ou le passif réglé, en fonction des taux d’imposition et des lois en vigueur ou
pratiquement en vigueur a la date de cloture.

Les impdts exigible et différé liés aux éléments comptabilisés directement dans les autres éléments du résultat global
sont également comptabilisés directement dans les autres éléments du résultat global.

q) Regroupements d’entreprises

L’acquisition d’une entreprise est comptabilisée selon la méthode de I’acquisition. La contrepartie de chaque
acquisition correspond au total des justes valeurs, a la date de I’échange, des actifs transférés, des dettes contractées a
I’égard des anciens propriétaires de 1’entreprise acquise, et des instruments de capitaux propres émis par I’acquéreur
en échange du controle de I’entreprise acquise. Les actifs, passifs et passifs éventuels identifiables de I’entreprise
acquise qui respectent les conditions de comptabilisation selon IFRS 3, Regroupements d’entreprises (« IFRS 3 »),
sont comptabilisés a leur juste valeur a la date d’acquisition, sauf les imp6ts sur le résultat, qui sont évalués selon
IAS 12, Impots sur le résultat (« IAS 12 »), les paiements fondés sur des actions, qui sont évalués selon IFRS 2,
Paiement fondé sur des actions, les passifs et passifs éventuels, qui sont évalués selon IAS 37, Provisions, passifs
eventuels et actifs éventuels, ou IFRIC 21, Droits ou taxes, et les actifs non courants classés comme étant détenus en
vue de la vente et évalués a leur juste valeur diminuée des cofits de la vente selon IFRS 5, Actifs non courants détenus
en vue de la vente et activités abandonnées. A chaque acquisition, Energie Brookfield décide si elle évalue la
participation ne donnant pas le contrdle dans 1’entreprise acquise a la juste valeur ou selon la quote-part des actifs nets
de I’entreprise acquise.

Le goodwill est comptabilisé dans la mesure ou le total de la juste valeur de la contrepartie versée, le montant de toute
participation ne donnant pas le controle et la juste valeur de toute participation précédemment détenue dans I’entité
acquise excédent la juste valeur des immobilisations corporelles et incorporelles identifiables nettes acquises. Sil’écart
est négatif, le montant est comptabilisé en résultat net a titre de profit. Le goodwill n’est pas amorti et n’est pas
déductible aux fins de I’imp6t. Toutefois, apres la comptabilisation initiale, le goodwill est évalué au colt apres
déduction du cumul des pertes de valeur. Un test de dépréciation est effectu¢ au moins une fois I’an, ou lorsque des
circonstances, comme une diminution importante des produits, du résultat ou des flux de trésorerie prévus, indiquent
qu’il est plus probable qu’improbable que le goodwill ait subi une perte de valeur. Les pertes de valeur a I’égard du
goodwill ne peuvent étre reprises.

Lorsqu’un regroupement d’entreprises est réalisé par étapes, les participations détenues précédemment dans I’entité
acquise sont réévaluées a leur juste valeur a la date d’acquisition, soit la date a laquelle le controle est obtenu, et le
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profit ou la perte qui en découle, le cas échéant, est comptabilisé en résultat net. Les montants découlant des
participations dans 1’entreprise acquise détenues avant la date d’acquisition qui ont été comptabilisés précédemment
dans les autres éléments du résultat global sont reclassés en résultat net. Au moment de la sortie ou de la perte de
contrdle d’une filiale, la valeur comptable de I’actif net de la filiale (y compris tout autre élément du résultat global
lié a celle-ci) est décomptabilisée, et 1’écart entre tout produit touché et la valeur comptable de I’actif net est
comptabilisé en résultat comme un profit ou une perte.

Lorsque cela s’applique, la contrepartie de 1’acquisition comprend tout actif ou passif découlant d’une entente de
contrepartie éventuelle, mesuré a la juste valeur a la date d’acquisition. Les variations ultérieures de la juste valeur
sont inscrites dans le colt d’acquisition, quand elles sont considérées comme des ajustements liés a la période
d’évaluation. Toutes les autres variations de la juste valeur de la contrepartie éventuelle classée a titre de passifs seront
comptabilisées dans les comptes consolidés de résultat, tandis que les variations de la juste valeur de la contrepartie
éventuelle classée dans les capitaux propres de la société ne font pas I’objet d’une réévaluation ultérieure.

r) Actifs détenus en vue de la vente

Les actifs et les groupes destinés a étre cédés sont classés comme étant détenus en vue de la vente si leur valeur
comptable est recouvrée principalement par le biais d’une transaction de vente plutdt que par I’utilisation continue.
Cette condition est remplie uniquement lorsque la vente est hautement probable et que 1’actif non courant ou le groupe
destiné a étre cédé est disponible a la vente immédiatement dans son état actuel. La direction doit s’engager a conclure
la vente, et cette derniére devrait pouvoir satisfaire aux critéres de comptabilisation a titre de vente réalisée moins d’un
an suivant la date de classement, sous réserve de certaines exceptions.

Lorsque la société s’engage a I’égard d’un plan de vente impliquant la perte de contrdle d’une filiale, tous les actifs et
les passifs de cette filiale sont classés comme étant détenus en vue de la vente lorsque les critéres établis ci-dessus
sont remplis, qu’elle conserve ou non une participation ne donnant pas le contréle dans son ancienne filiale apres
la vente.

Les actifs non courants et les groupes destinés a étre cédés classés comme étant détenus en vue de la vente sont évalués
au plus faible de leur valeur comptable antérieure et de leur juste valeur diminuée des cofits de la vente.

Les actifs classés comme étant détenus en vue de la vente et les actifs d’un groupe destiné a étre cédé sont présentés
distinctement des autres actifs dans 1’état consolidé de la situation financiére et sont classés comme courants. Les
passifs d’un groupe destiné a étre cédé¢ classés comme étant détenus en vue de la vente sont présentés distinctement
des autres passifs dans les états consolidés de la situation financiére et sont classés comme courants.

Lorsqu’elles sont classées comme étant détenues en vue de la vente, les immobilisations corporelles et incorporelles
ne sont pas amorties.

s) Autres éléments
i) Cofts inscrits a 1’actif

Les cotts inscrits a D’actif liés aux immobilisations en cours comprennent les dépenses admissibles engagées
relativement a 1’acquisition, a la construction ou a la production d’un actif qualifié¢. Un actif qualifié¢ est un actif qui
exige une longue période de préparation avant de pouvoir étre utilisé. La charge d’intéréts liée aux immobilisations
en cours est inscrite a I’actif lorsque les activités nécessaires pour préparer 1’actif & son usage prévu ou a sa vente
prévue sont en cours, que les dépenses liées a cet actif ont ét¢ engagées et que les fonds ont été utilisés ou empruntés
pour financer la construction ou I’aménagement. Les cofits cessent d’étre inscrits a I’actif lorsque celui-ci est prét a
étre utilisé.

ii) Prestations de retraite et avantages futurs du personnel

Les prestations de retraite et les avantages futurs du personnel relativement aux employés des entités en exploitation
faisant partie de la société sont comptabilisés dans les états financiers consolidés. Le colt des prestations de retraite
au titre des régimes a prestations définies et des avantages postérieurs a 1’emploi offerts est comptabilisé au fur et a
mesure que les employés obtiennent droit a prestations. La méthode des unités de crédit projetées au prorata des années
de service, qui se fonde sur les hypotheses les plus probables de la direction, est utilisée pour évaluer les prestations
et autres avantages de retraite. Tous les écarts actuariels sont comptabilisés immédiatement par le biais des autres
¢léments du résultat global afin que le montant net de I’actif ou du passif au titre des régimes de retraite comptabilisés
aux états consolidés de la situation financiére refléte la valeur totale du déficit ou de 1I’excédent des régimes. L intérét
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net est calculé en appliquant le taux d’actualisation a I’actif ou au passif net au titre des prestations définies. Les
variations du montant net des obligations au titre des prestations définies se rapportant aux colits de service (qui
comprennent le cofit des services rendus pour I’exercice, le cofit des services passés, ainsi que les profits et les pertes
sur les réductions et les réglements ponctuels), et les charges d’intéréts nettes ou les produits d’intéréts nets sont
comptabilisés dans les comptes consolidés de résultat.

Les réévaluations, composées des écarts actuariels, de I’incidence du plafond de ’actif et du rendement des actifs des
régimes (excluant I’intérét net), sont comptabilisées immédiatement aux états consolidés de la situation financiere, et
un débit ou un crédit correspondant est porté aux autres ¢léments du résultat global pendant la période au cours de
laquelle les réévaluations ont eu lieu. Les réévaluations ne sont pas reclassées en résultat net au cours de périodes
ultérieures. Pour les régimes a cotisations définies, les montants sont passés en charges en fonction des droits a
prestations des employés.

iii) Passifs relatifs au démanteélement, a la remise en état et a I’environnement

Les obligations juridiques et implicites liées a la mise hors service d’immobilisations corporelles sont comptabilisées
en tant que passifs lorsque 1’obligation est engagée et sont évaluées a la valeur actuelle des cofits prévus pour régler
le passif, au moyen d’un taux d’actualisation qui refléte les appréciations actuelles par le marché de la valeur temps
de ’argent et les risques propres au passif. Le passif est désactualisé jusqu’a la date a laquelle il sera réglé, et une
charge correspondante est comptabilisée dans les charges d’exploitation. La valeur comptable des passifs relatifs au
démantélement, a la remise en état et a I’environnement est revue chaque année, et 1’incidence des modifications
d’estimations touchant le montant des flux de trésorerie ou le moment prévu des débours est ajoutée au cott de I’actif
connexe, ou déduite de celui-ci.

iv) Provisions

Une provision est un passif dont I’échéance ou le montant est incertain. Une provision est constituée lorsque la société
a une obligation actuelle juridique ou implicite résultant d’événements passés, qu’il est probable qu’une sortie de
trésorerie soit nécessaire pour régler I’obligation et que le montant peut étre estimé de fagon fiable. Aucune provision
n’est comptabilisée pour des pertes d’exploitation futures. La provision est évaluée a la valeur actuelle de la meilleure
estimation des dépenses qui devraient étre nécessaires pour régler 1’obligation selon un taux d’actualisation qui tient
compte des appréciations courantes du marché de la valeur temps de 1’argent et des risques propres a 1’obligation. Les
provisions sont réévaluées a chaque date de cloture au moyen du taux d’actualisation courant. L’augmentation de la
provision au fil du temps est comptabilisée en tant que charge d’intéréts.

v) Produits d’intéréts

Les produits d’intéréts découlent du passage du temps et sont comptabilisés selon la méthode de la comptabilité
d’engagement.

vi) Subventions gouvernementales

La société est admissible a des subventions gouvernementales pour la construction ou 1’acquisition d’actifs de
production d’énergie renouvelable et la mise en service commerciale de ces actifs, dans la mesure ou sa demande
auprés de 1’organisme concerné est acceptée. L’évaluation visant a déterminer si un projet respecte les conditions
requises et s’il existe une assurance raisonnable que les subventions seront regues sera effectuée au cas par cas. La
société réduit le colt de I’actif en fonction du montant de la subvention. Le montant des subventions est comptabilisé
systématiquement en résultat net a titre de réduction de I’amortissement sur les périodes au cours desquelles est
comptabilisé I’amortissement de ces actifs et proportionnellement a cet amortissement.

Pour ce qui est des subventions liées au résultat, I’aide gouvernementale (correspondant a la différence entre le prix
du marché et le prix fixe garanti) devient généralement exigible au moment de la production de I’¢lectricité et de sa
livraison au réseau pertinent. A ce stade, I’encaissement de la subvention devient raisonnablement assuré, et celle-ci
est alors comptabilisée dans les produits au cours du mois de livraison de 1’¢électricité.

t) Estimations critiques

La société fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable des actifs et des passifs, sur
les informations relatives aux actifs et aux passifs éventuels ainsi que sur le montant déclaré des produits et des autres
¢léments du résultat global de I’exercice considéré. Les résultats réels pourraient différer de ces estimations. Les
estimations et les hypothéses critiques dans la détermination des montants déclarés dans les états financiers consolidés
portent sur les éléments suivants :
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i) Immobilisations corporelles

La juste valeur des immobilisations corporelles de la société est évaluée selon des estimations et des hypothéses quant
aux prix futurs de I’¢lectricité produite au moyen de sources renouvelables, a la production moyenne a long terme
prévue, aux charges d’exploitation et aux dépenses d’investissement estimées, aux taux d’inflation futurs et aux taux
d’actualisation, comme il est décrit a la note 13, « Immobilisations corporelles a la juste valeur ». La détermination
des hypotheses et estimations appropriées qui permettent a la société d’évaluer ses immobilisations corporelles est
une question de jugement. Pour de plus amples renseignements, se reporter a la note 1 u) iii), « Jugements critiques
dans I’application des méthodes comptables — Immobilisations corporelles ».

L’estimation des durées d’utilité et des valeurs résiduelles permet de calculer I’amortissement. Des révisions annuelles
sont effectuées pour s’assurer de I’exactitude des durées d’utilité et des valeurs résiduelles.

il) Instruments financiers

La société fait des estimations et pose des hypothéses qui influent sur la valeur comptable de ses instruments financiers,
y compris des estimations et hypothéses quant aux prix futurs de 1’électricité, a la production moyenne a long terme,
aux prix de la capacité, aux taux d’actualisation, au moment de la livraison de 1’¢lectricité et aux ¢léments touchant la
juste valeur du financement par capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux. Le résultat de I’application de
cette technique d’évaluation se rapproche de la valeur actualisée nette des flux de trésorerie futurs. Les instruments
non financiers sont évalués en fonction d’estimations des prix futurs de 1’électricité calculées en tenant compte des
cours proposés par les courtiers pour les années ou le marché est liquide et, pour les années ultérieures, de la meilleure
estimation par la société des prix de 1’électricité qui permettraient I’arrivée de nouveaux venus sur le marché.

Pour ce qui est des conventions d’achat d’¢électricité qui sont comptabilisées selon IFRS 9 (« CAE selon IFRS 9 »)
dont la valeur n’est pas observable, la société calcule la juste valeur de ces CAE selon IFRS 9 au moyen d’un modéle
de flux de trésorerie actualisés en fonction de la durée du contrat et formule des jugements sur les données d’entrée
utilisées dans le modéle d’évaluation. Différentes données d’entrée et hypothéses sont incorporées dans le modéle
d’évaluation, notamment les prix futurs de I’électricité, les prix contractuels, les volumes contractuels et les taux
d’actualisation. Les prix futurs de I’électricité sont fondés sur les cours cotés par les courtiers obtenus de sources
indépendantes, tandis que pour les CAE selon IFRS 9 pour lesquels aucun cours n’est coté par les courtiers, des prix
futurs marchands reposant sur le prix du combustible sont incorporés dans le modele. Les prix contractuels sont
stipulés dans chacune des conventions distinctes, les volumes contractuels sont soit indiqués dans la convention, soit
déterminés a partir de la production future des actifs de production d’¢lectricité et le taux d’actualisation utilisés dans
le modele d’évaluation correspondent au taux sans risque rajusté en fonction du crédit. Se reporter a la note 6,
« Gestion des risques et instruments financiers », pour de plus amples renseignements.

iii) Impdt différé

Les états financiers consolidés comprennent des estimations et des hypothéses pour établir les taux d’imposition futurs
applicables aux filiales et identifier les différences temporaires liées a chaque filiale. Les actifs et les passifs d’imp6t
différé sont évalués aux taux d’imposition qui devraient étre en vigueur pour 1’exercice au cours duquel 1’actif sera
réalisé ou le passif, réglé, en fonction des taux d’imposition et des lois en vigueur ou pratiquement en vigueur a la date

de cléture. L'utilisation de plans et de prévisions d’exploitation permet d’évaluer le moment ou les différences
temporaires se résorberont selon le bénéfice imposable futur.

iv) Passifs relatifs au démantélement

Les colts relatifs au démantélement seront engagés a la fin de la durée d’exploitation de certains actifs de la société.
Ces obligations sont généralement ¢loignées dans le temps et exigent 1’exercice de jugement. L’estimation des cotits
relatifs au démantélement peut varier en fonction de nombreux facteurs, y compris les changements des exigences
légales, réglementaires et environnementales pertinentes, 1’émergence de nouvelles techniques de restauration ou

I’expérience d’autres centrales de production d’énergie. Sont inhérentes aux calculs de ces colts des hypothéses et des
estimations portant entre autres, sur les montants du réglement final, le taux d’inflation, les taux d’actualisation et le
moment du réglement.

u) Jugements critiques dans I’application des méthodes comptables

Les jugements critiques rendus quant a 1’application des méthodes comptables utilisées dans les états financiers
consolidés et dont I’incidence est significative sur les montants qui y sont présentés portent sur les points suivants :
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1) Préparation des états financiers consolidés

Les présents états financiers consolidés présentent la situation financiére, les résultats d’exploitation et les flux de
trésorerie de la société. La société exerce son jugement pour déterminer si des filiales non entiérement détenues sont
contrdlées par la société. Pour ce faire, elle doit établir i) la facon dont les activités pertinentes de la filiale sont
dirigées; ii) si les droits afférents aux participations sont des droits substantiels ou des droits de protection; et
iii) la capacité de la société a influencer le rendement de la filiale.

ii) Transactions sous contréle commun

Les regroupements d’entreprises sous contréle commun sont spécifiquement exclus du champ d’application d’IFRS 3
et la direction a donc exercé son jugement pour choisir une méthode de comptabilisation appropriée pour ces
transactions, et a pris en considération d’autres normes comptables pertinentes en tenant compte des principes énoncés
dans les IFRS et de la réalité économique des transactions a 1’étude. La société a pour politique de présenter les actifs
et les passifs comptabilisés découlant des transactions entre entités sous contréle commun a la valeur comptable dans
les états financiers du cédant et de refléter les résultats des entités regroupées dans les comptes consolidés de résultat,
les états consolidés du résultat global, les états consolidés de la situation financiére, les états consolidés des variations
des capitaux propres et les tableaux consolidés des flux de trésorerie pour toutes les périodes présentées pendant
lesquelles les entités étaient sous le controle commun du cédant, quel que soit le moment ou survient le regroupement.
Les écarts entre la contrepartie versée et les actifs et passifs recus sont comptabilisés directement dans les
capitaux propres.

iii) Immobilisations corporelles

La méthode comptable traitant des immobilisations corporelles de la société est décrite a lanote 1 1), « Immobilisations
corporelles et modele de réévaluation ». L’application de cette méthode fait appel au jugement pour déterminer si
certains cofits s’ajoutent a la valeur comptable des immobilisations corporelles, contrairement aux réparations et a
I’entretien dont les cotits sont passés en charges au moment ou ils sont engagés. Lorsqu’un actif a été aménagé, il faut
exercer du jugement pour établir le moment ou cet actif peut étre utilisé comme prévu et pour déterminer les cotits
directement attribuables devant étre inclus dans la valeur comptable de I’actif en voie d’aménagement. Les durées
d’utilité des immobilisations corporelles sont déterminées périodiquement par des ingénieurs indépendants et la
direction procede a des révisions annuelles.

La société détermine annuellement la juste valeur de ses immobilisations corporelles selon la méthode qu’elle juge
raisonnable. En général, il s’agit d’un modéle d’analyse des flux de trésorerie actualisés sur vingt ans pour ses actifs
hydroélectriques. Cette période de vingtans est considérée comme raisonnable, étant donné que les plans
d’immobilisations de la société portent sur vingt ans et que celle-ci estime qu’un tiers raisonnable n’aurait pas de
préférence quant a I’estimation des flux de trésorerie sur une plus longue période ou a I’utilisation d’une valeur finale
actualisée. La méthode utilisée pour ses actifs des secteurs éoliens, solaires et stockage et divers consiste a harmoniser
la durée du modéle avec la durée d’utilité résiduelle prévue des actifs visés.

Le modéle d’évaluation intégre les flux de trésorerie futurs des conventions d’achat d’électricité a long terme en
vigueur, lorsqu’il est établi que les conventions d’achat d’électricité sont directement liées aux actifs de production
d’énergie connexes. Pour ce qui est de la production future estimée qui n’intégre pas les prix fixés par des conventions
d’achat d’¢électricité a long terme, le modéle de flux de trésorerie repose sur des estimations des prix futurs de
I’¢lectricité, en tenant compte des cours proposés par des courtiers obtenus de sources indépendantes pour les années
ou le marché est liquide. L’évaluation de la production qui n’est pas directement liée a des conventions d’achat
d’¢électricité a long terme s’appuie également sur I’utilisation d’une estimation a long terme des prix futurs de
I’électricité. A cette fin, selon le modéle d’évaluation, un taux d’actualisation permettant de dégager un rendement
raisonnable est appliqué au coiit tout compris de construction de nouvelles centrales d’énergie renouvelable dont le
profil de production est semblable a celui de I’actif évalué et sert de référence pour fixer le prix du marché de
1”¢lectricité provenant de sources renouvelables.

La vision a long terme de la société repose sur le cotit nécessaire pour obtenir de I’énergie supplémentaire de sources
renouvelables en prévision de la croissance de la demande d’ici 2030 a 2035 en Amérique du Nord, d’ici 2030 en
Colombie et d’ici 2029 au Brésil. L’année d’entrée est celle ou les producteurs doivent augmenter la puissance pour
maintenir la fiabilité des réseaux et fournir un niveau adéquat de réserve compte tenu de la mise hors service des plus
anciennes centrales alimentées au charbon, de la hausse des coits liés a la conformité environnementale en Amérique
du Nord et de I’accroissement global de la demande en Colombie et au Brésil. La vision a long terme de la société en
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matiere d’énergie pour ses actifs existants repose sur les taux d’actualisation requis pour favoriser la construction
d’une nouvelle capacité de construction, en fonction du profil technologique de la région concernée.

Les valeurs finales sont incluses dans les évaluations des actifs hydroélectriques en Amérique du Nord et en Colombie.
Pour ce qui est des actifs hydroélectriques au Brésil, les flux de trésorerie ont été inclus selon la durée de I’autorisation
ou la durée d’utilité d’un actif de concession, compte tenu du renouvellement non récurrent d’une durée d’utilité¢ de
trente ans visant les actifs hydroélectriques admissibles.

Les taux d’actualisation sont établis annuellement par la direction en tenant compte des taux d’intérét courants, du
colt moyen du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de I’emplacement géographique des centrales en
exploitation. Les taux d’inflation sont aussi déterminés en fonction des taux d’inflation en cours et des attentes des
économistes quant aux taux futurs. Les colits d’exploitation sont fondés sur des budgets a long terme, majorés d’un
taux d’inflation. Chaque centrale en exploitation dispose d’un plan d’immobilisations sur vingt ans auquel elle se
conforme pour que ses actifs atteignent leur durée d’utilité maximale. Les prévisions relatives aux taux de change sont
faites a partir des taux au comptant et des taux a terme disponibles, extrapolés au-dela des périodes pour lesquelles ils
sont disponibles. Dans le choix des intrants susmentionnés relatifs au modéle d’actualisation des flux de trésorerie, la
direction doit tenir compte des faits, des tendances et des plans lorsqu’elle se penche sur la fagon de dégager une juste
valeur raisonnable de ses immobilisations corporelles.

iv) Instruments financiers

La méthode comptable portant sur les instruments financiers de la société est décrite a la note 1 n), « Instruments
financiers ». En ce qui a trait a I’application de cette méthode, le jugement se fonde sur les critéres énoncés dans
IFRS 9 pour comptabiliser les instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat net et a la juste valeur par
le biais des autres ¢léments du résultat global ainsi que pour évaluer I’efficacité des relations de couverture.

Pour ce qui est des dérivés sur marchandises dont la valeur n’est pas observable, la société formule des jugements sur
les données d’entrée utilisées dans le modéle d’évaluation. Différentes données et hypothéses sont incorporées dans
le modéle d’évaluation, notamment les prix a terme de 1’électricité, les prix contractuels, les volumes contractuels et
les taux d’actualisation. Les prix a terme de 1’¢électricité sont fondés sur les cours cotés par les courtiers obtenus de
sources indépendantes, les prix contractuels sont stipulés dans chacune des conventions distinctes, les volumes
contractuels sont soit indiqués dans la convention, soit déterminés a partir de la production future des actifs de
production d’¢électricité et les taux d’actualisation sont établis en tenant compte des taux d’intérét courants, du cott
moyen du capital sur le marché ainsi que du risque de prix et de I’emplacement géographique des actifs de production
d’¢électricité, selon le jugement de la direction.

v) Impot différé

La méthode comptable portant sur les impdts sur le résultat de la société est décrite a la note 1 p), « Impots sur le
résultat ». Pour I’application de cette méthode, il faut exercer du jugement pour déterminer la probabilité d’utilisation
des déductions, des crédits d’impdt et des pertes fiscales.

vi) Résultat par action

Le résultat par action de base et dilué de la société n’a pas été présenté dans les états financiers consolidés. Les actions
échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2, les actions de catégorie B de BRHC et les actions
de catégorie C de BRHC sont classées a titre de passifs financiers, tandis que les actions de catégorie B de BEPC sont
classées a titre de passifs financiers, mais présentées comme des instruments de capitaux propres étant donné le peu
d’exemptions du champ d’application d’TAS 32. Ces actions étant classées comme un passif financier, elles ne
constituent pas des actions ordinaires. Se reporter a la note 16, « Actions échangeables de BEPC, actions échangeables
de BRHC, actions échangeables de catégorie A.2, actions de catégorie B de BRHC et actions de catégorie C de
BRHC », pour de plus amples renseignements.

v) Modifications futures de méthodes comptables
IFRS 18, Etats financiers : Présentation et informations a fournir (« IFRS 18 »)

En avril 2024, I’TASB a publi¢ IFRS 18, Etats financiers : Présentation et informations a fournir. IFRS 18 entrera en
vigueur pour les exercices ouverts a compter du 1° janvier 2027, 1’adoption anticipée étant permise. Cette nouvelle
norme vise a améliorer la qualité de I’information financiére en imposant la présentation dans 1’état du résultat net de
sous-totaux définis ainsi que la présentation d’informations sur les mesures de la performance définies par la direction
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et en introduisant de nouveaux principes en maticre de regroupement et de ventilation des informations. La société
évalue actuellement I’incidence de cette norme sur la présentation de ses informations.

Modifications d’IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 ») et d’IFRS 7, Instruments financiers : Informations
a fournir (« IFRS 7 ») — Classement et évaluation des instruments financiers

Les modifications apportent des précisions sur les exigences relatives au moment de la comptabilisation et de la
décomptabilisation des passifs financiers réglés au moyen d’un systéme de paiement électronique, donnent des
directives supplémentaires en ce qui concerne I’appréciation des caractéristiques des flux de trésorerie contractuels
des actifs financiers comportant des clauses conditionnelles et ajoutent des informations nouvelles ou modifiées
concernant les placements dans des instruments de capitaux propres évalués a la JVAERG et les instruments financiers
comportant des clauses conditionnelles. Les modifications d’IFRS 9 et d’IFRS 7 s’appliquent aux exercices ouverts a
compter du 1¢ janvier 2026. La société a évalué I’incidence de ces modifications et n’a constaté aucune incidence
1mportante.

Modifications d’IFRS 9, Instruments financiers (« IFRS 9 ») et d’IFRS 7, Instruments financiers : informations
a fournir (« IFRS 7 ») — Contrats faisant référence a I’électricité produite a partir de sources naturelles

Les modifications ne s’appliquent qu’aux contrats faisant référence a 1’¢électricité produite a partir de sources naturelles
et précisent ’application du critére « pour utilisation par 1’entité » ainsi que l’utilisation de la comptabilité¢ de
couverture, et ajoutent de nouvelles obligations d’information quant & I’effet de ces contrats sur la performance
financiére et les flux de trésorerie de la société. Les modifications d’IFRS 9 et d’IFRS 7 s’appliquent aux exercices
ouverts a compter du 1¢ janvier 2026. La société a évalué ’incidence de ces modifications et n’a constaté aucune
incidence importante.

Il n’y a a I’heure actuelle aucune modification future aux IFRS susceptible d’avoir une incidence importante sur
la société.
2. PRINCIPALES FILIALES

Le tableau qui suit présente la liste des filiales de la société qui avaient une incidence importante sur sa situation
financiére et sur ses résultats d’exploitation au 31 décembre 2025 :

Pourcentage des
droits de vote

Territoire de détenus ou

constitution contr6lés (%)
BP Brazil US Subco LLC ....c..ooiiiiiieiiieieeetecetee ettt Delaware 100
Brookfield Power US Holding AMErica Co.........cceververiieierieseeneeeienieeeenseeeesaesenens Delaware 100
ISaZEn S.A. E.S. Pl oottt Colombie 99,7
TerraForm Power Parent, LLC! ........c.ooiiiiiiieeeeeeeeeeee et Delaware 100

) Controle des votes détenus, en totalité ou en partie, aux termes de conventions de vote conclues avec Brookfield.
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3. ACQUISITIONS

Le placement suivant a été comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence, la société exerc¢ant une influence
notable grdce a sa position dans [’entreprise, et les résultats d’exploitation ont été inclus dans les états financiers
consolidés annuels audités a compter de la date du placement.

Partenariat dans un projet d’énergie solaire en Colombie

Le 6 aofit 2025, Isagen S.A. E.S.P. a investi 544 milliards COP (135 millions $) (montant net de 113 milliards COP
(27 millions $) pour la société) dans un actif solaire destinée aux réseaux publics dans le cadre d’un partenariat
stratégique formé avec un exploitant et promoteur de centrales d’énergie renouvelable en Amérique du Sud. La société,
avec ses partenaires institutionnels, détient une participation d’environ 50 % dans le projet (participation nette de 17 %
pour la société).

Réalisées en 2024

Le placement suivant a été comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence, la société exerg¢ant une influence
notable grdce a sa position dans [’entreprise, et les résultats d’exploitation ont été inclus dans les états financiers
consolidés annuels audités a compter de la date du placement.

Portefeuille d’électrocarburants aux Etats-Unis

En décembre 2024, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu I’acquisition d’une participation de 67 %
dans un producteur d’électrocarburants aux Etats-Unis produisant 500 bpj pour une contrepartie de 45 millions $
(montant net de 9 millions $ pour la société).

Réalisées en 2023

Les placements suivants ont été comptabilisés selon la méthode de I’acquisition, et les résultats d’exploitation ont été
inclus dans les états financiers consolidés annuels audités a compter de la date d’acquisition.

Portefeuille éolien au Brésil

Le 3 mars 2023, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu 1’acquisition d’une participation de 100 %
dans un portefeuille d’actifs éoliens en exploitation au Brésil d’une puissance de 136 MW. Le prix total de cette
acquisition s’est élevé a 95 millions $ (montant net d’environ 21 millions $ pour la société), dont la contrepartie de
cloture, y compris les ajustements du fonds de roulement et de cloture de 90 millions $ (montant net d’environ
20 millions $ pour la société), plus une contrepartie différée de 5 millions $ (montant net d’environ 1 million $ pour
la société). La participation financiére de la société s’¢léve a environ 22,5 %. Les colits de transaction liés a
I’acquisition ont totalisé moins de 1 million $ et ont été comptabilisés au poste Divers dans le compte consolidé de
résultat. Si I’acquisition avait été conclue au début de I’exercice, les produits tirés du portefeuille éolien au Brésil se
seraient ¢levés a 24 millions $ pour I’exercice clos le 31 décembre 2023.

Portefeuille d’énergies renouvelables aux Etats-Unis

Le 25 octobre 2023, 1a société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu 1’acquisition d’une participation de 100 %
dans une société pleinement intégrée se spécialisant dans le développement et 1’exploitation d’actifs d’énergie
renouvelable aux Etats-Unis, qui dispose d’actifs en exploitation et en construction d’une puissance de 5 900 MW et
d’un portefeuille de développement d’une puissance de 6 100 MW en contrepartie d’un montant de 1 083 millions $
(montant net d’environ 308 millions $ pour la société) qui se compose d’une tranche de 565 millions § (montant net
d’environ 161 millions $ pour la société), plus une contrepartie différée de 518 millions $ (montant net d’environ
147 millions $ pour la société). La juste valeur totale des actifs nets acquis, déduction faite des participations ne
donnant pas le controle, s’est élevée a 1453 millions $. Les cofits de transaction liés a 1’acquisition ont totalisé
6 millions $ (montant net d’environ 2 millions $ pour la société) et ont été comptabilisés au poste Divers dans le
compte consolidé de résultat. Si I’acquisition avait été conclue au début de 1’exercice, les produits tirés du portefeuille
d’énergies renouvelables aux Etats-Unis se seraient élevés a 401 millions $ pour I’exercice clos le 31 décembre 2023.
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Portefeuille éolien au Brésil

Le 6 novembre 2023, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu I’acquisition d’une participation de
100 % dans un portefeuille d’actifs éoliens en exploitation au Brésil d’une puissance de 60 MW, pour une contrepartie
totale de 113 millions R$ (23 millions $) (montant net de 25 millions R$ (5 millions $) pour la société). La
participation financiére de la société s’¢léve a environ 22,5 %. Les cofits de transaction liés a I’acquisition ont totalisé
moins de 1 million $ et ont été comptabilisés au poste Divers dans le compte consolidé de résultat. Si I’acquisition
avait ¢té conclue au début de 1’exercice, les produits tirés du portefeuille éolien au Brésil se seraient ¢levés a
9 millions $ pour I’exercice clos le 31 décembre 2023.

La répartition des prix d’acquisition a la juste valeur, au 31 décembre 2023, a 1’égard des acquisitions est la suivante :

Portefeuille
d’énergies
Portefeuille renouvelables Portefeuille
éolien au ) aux éolien au

(EN MILLIONS) Brésil Etats-Unis Brésil Total
Trésorerie et équivalents de trésorerie............. 10 $ 88 § 1$ 99 $
Liquidités soumises a restrictions — 111 — 111
Créances clients et autres actifs

COUTANES ..ottt sreete e 9 127 4 140
Immobilisations corporelles..........c.cccoveerenenne 130 3937 40 4107
Actifs liés aux instruments financiers.............. — 38 — 38
Participations comptabilisées selon la

méthode de la mise en équivalence............... — 36 — 36
Autres actifs non courants.............ccoeceveerienne 19 54 5 78
Dettes fournisseurs et autres créditeur (22) (88) ?2) (112)
Tranche courante des emprunts

SANS TECOULS ...uvenreenreeeneereeereeeresaenesaeneeeeneenes “4) (187) ?2) (193)
Passifs liés aux instruments financiers............. — (1037) — (1037)
Emprunts sans reCours ............ceeeevuevneincnnns (45) (905) (17) (967)
Passifs d’impot différé ..........ocoveeiiicnirnenns — (29) — (29)
PrOVISIONS ...c.vevenieeiieeiieiiieieeesie et eeieeene 2) (219) (221)
Autres passifs non courants .............cccccceeeenenne — (130) (6) (136)
Juste valeur des actifs acquis.............. 95 1796 23 1914
Participations ne donnant pas le contréle........ — (343) — (343)
Juste valeur totale des actifs nets

acquis, goodwill inclus, déduction faite

des participations ne donnant

pas le controle ........vvveeruevereieieiiieceeeean 95 % 1453 § 23 % 1571 $

4. CESSION D’ACTIFS

Le 30 décembre 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’un portefeuille d’actifs de
production décentralisée en exploitation et en construction aux Etats-Unis d’une puissance de 700 MW, pour un
produit, déduction faite des coits de transaction, d’environ 546 millions $ (montant net de 215 millions $ pour la
société). Par suite de cette cession, la société a décomptabilisé de 1’état consolidé de la situation financiére un actif
total de 1 285 millions § et un passif total de 698 millions $§. La quote-part aprés impdt de I’écart de réévaluation
cumulé de 89 millions $ (montant net de 35 millions $ pour la société) qui était auparavant classée dans le cumul des
autres ¢léments du résultat global, a été reclassée directement dans les capitaux propres et présentée au poste Cession
des états consolidés des variations des capitaux propres.
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5. ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE

Au 31 décembre 2025, les actifs détenus en vue de la vente se composaient des éléments suivants :

Au cours du troisiéme trimestre 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, a convenu de vendre un
portefeuille d’actifs hydroélectriques en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 45 MW, pour un produit
d’environ 125 millions $ (montant net de 51 millions $ pour la société). Au 31 décembre 2025, ces actifs étaient
assortis d’un écart de réévaluation cumulé apres imp6t de 64 millions $ (montant net de 24 millions $ pour la société)
qui sera reclassé dans les capitaux propres a la cession.

Apres la cloture de I’exercice, la société, avec ses partenaires institutionnels, a convenu de vendre un portefeuille
d’actifs €oliens et solaires en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 132 MW pour un produit d’environ
89 millions $ (montant net de 57 millions $ pour la société).

Le tableau suivant présente un sommaire des principaux actifs et passifs classés comme étant détenus en vue de la
vente au 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025
Actif
Trésorerie et EqUIVAIENLS A€ tIESOTEIIC .....cuveevieeuieireeetieetee ettt et eteeete et eeaeeeveeeteeetaeeeaeeeeseeeseeeaseesaseereennes 68
Créances clients et autres aCtifS COUTANTS........cvuiiuierieriieiestiete et et et et et e et e ste et esbeesbesteesbesreessesseessesseesseeseensas 9
Actifs 1iés a des INStruments fINANCIETS..........cvervieieiiiieieeeesie ettt ettt ste e eeeesbeeteesbesraesbesssessesssesseessanes 10
IMMODILISAtIONS COTPOTEILES. ......uviiiiiiieiiiie ettt ettt e e et e e et e e et e e eeateeeeeeateeeeateeeeneeeeenneas 441
Actifs détenus €N VUE e 18 VEILE ..........eevuiiiiiiiiiicie ettt ettt ettt et ebeesteeebeeeaseebeeesaeeasaeenseenseeesseenseanes 466 $
Passif
PaSSITS COUTANES ....ueiiviiiiiieeiieciee et et ettt et et e vt eete e et eeabe e teeeabe e aeeeaseesaeessaessseenseeesseenssessseenseesssaessseenseennes 493
EMPIUNES SANS TECOULS ....eeeuiiiiiiiiieeiiieeiiee e ettt e et e e ettt e e e tteeeeebeeeestseeesaseeesssseeessseeeeassseeassseeesnsseeasssesesssseessnnes 133
Passifs 1iés & des iNStruments fINANCIETS ........cvevieiriierieiere ettt ete st etesteeae e sbeesaessesseensesseensesseensessnenes 65
AULTES PASSITS TOM COUTANLS ......eivviieiieeieeetecete ettt e et e eete e et eeeteeeteeeeteeeeteeeseeeseeeseeeseeeseeenseeenteensesenseenseeenseannes 10
PLOVISIONS ...viuviittitieteie et ettt et ettt et e s te e st et e easesbeesbesseessasseessesseessesseessesssesseessessesseassanseessesseensanssessesssensenseenes 8
Passifs directement rattachés a des actifs détenus en vue de 1a Vente.........c.occeevvieiiieiiieciiiieccieeeeee e 220 $

La société continue d’inclure dans le périmétre de consolidation et de comptabiliser les produits, les charges et les flux
de trésorerie liés aux actifs détenus en vue de la vente dans respectivement les comptes consolidés de résultat, les états
consolidés du résultat global et les tableaux consolidés des flux de trésorerie. Les actifs non courants classés comme
étant détenus en vue de la vente ne sont pas amortis.

6. GESTION DES RISQUES ET INSTRUMENTS FINANCIERS
GESTION DES RISQUES

La société court divers risques financiers en raison de ses activités, y compris le risque de marché (c’est-a-dire le
risque sur marchandises, le risque de taux d’intérét et le risque de change), le risque de crédit et le risque de liquidité.
La société a recours principalement a des instruments financiers pour gérer ces risques.

L’analyse de sensibilité présentée ci-apres rend compte des risques liés aux instruments qui, de 1’avis de la société,
sont sensibles aux fluctuations du marché et de la perte éventuelle pouvant découler de la sélection d’une ou de
plusieurs variations hypothétiques. Par conséquent, 1I’information qui suit ne vise pas a décrire tous les risques que
court la société.

a) Risque de marché

Le risque de marché est défini aux présentes comme le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie
futurs liés a un instrument financier détenu par la société en raison de variations des prix du marché.

La société est exposée au risque de marché découlant des actifs et des passifs libellés en monnaies étrangéres, de
I’incidence des variations des taux d’intérét et des passifs a taux variable. Le risque de marché est géré en finangant
les actifs au moyen de passifs financiers libellés dans la méme devise et assortis de modalités semblables quant aux
taux d’intérét, ainsi qu’en détenant des contrats financiers, tels que des swaps de taux d’intérét et des contrats de
change, de fagon a réduire au minimum le reste du risque couru. Les instruments financiers détenus par la société qui
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sont assujettis au risque de marché comprennent les emprunts ainsi que les instruments financiers comme les contrats
de taux d’intérét, les contrats de change et les contrats sur marchandises. Les catégories d’instruments financiers qui
peuvent donner lieu a une variabilité considérable sont décrites ci-apres :

i)  Risque de prix de I’électricité

La société vise a vendre de 1’¢électricité en vertu de contrats a long terme afin d’assurer la stabilité des prix et de réduire
son exposition aux marchés de gros. Le risque de prix de 1’¢lectricité est li¢ a la vente de sa part de production non
régie par contrat et est réduit grace a des contrats d’énergie dérivés a court terme. Le risque de prix de 1’électricité est
défini aux présentes comme étant le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de trésorerie futurs liés a un
instrument financier détenu par la société en raison de variations des prix de 1’électricité.

Le tableau qui suit résume ’incidence des variations du prix du marché de ’¢lectricité aux 31 décembre. Cette
incidence est présentée de fagon a illustrer I’effet de ces variations sur le résultat net et sur les autres éléments du
résultat global. Les sensibilités sont fondées sur I’hypothése d’une variation de 5 % du prix du marché, toutes les
autres variables demeurant constantes par ailleurs.

L’incidence d’une variation de 5 % du prix de I’¢lectricité du marché sur des contrats d’énergie dérivés en cours et les
CAE selon IFRS 9 pour les exercices clos les 31 décembre est la suivante :

Incidence sur les autres éléments du

Incidence sur le résultat net! résultat global!
(EN MILLIONS) 2025 2024 2023 2025 2024 2023
Augmentation de 5 % as)s 3)$ 24 $ 90) $ 24 s 23)$
Diminutionde 5 % .............. 15 5 24 90 24 23

D Les montants représentent I’incidence nette annuelle potentielle, avant impét.
ii) Risque de change

Le risque de change est défini aux présentes comme le risque de fluctuation de la juste valeur li¢ a un instrument
financier détenu par la société en raison de variations des taux de change.

La société est exposée au dollar canadien, a I’euro, au réal et au peso colombien en raison des participations qu’elle
détient dans des établissements a 1’étranger. Par conséquent, les fluctuations du dollar américain par rapport a ces
monnaies étrangeres augmentent la volatilité du résultat net et des autres éléments du résultat global. La société est
partie a des contrats de change dans le but surtout d’atténuer cette exposition.

Le tableau qui suit résume I’incidence des variations du taux de change aux 31 décembre sur les instruments financiers
de la société. Cette incidence est présentée de facon a illustrer 1’effet de ces variations sur le résultat net et sur les
autres ¢léments du résultat global. Les sensibilités sont fondées sur I’hypothése d’une variation de 5 % du taux de
change, toutes les autres variables demeurant constantes par ailleurs.

L’incidence d’une variation de 5 % des taux de change du dollar américain sur les swaps de change en cours pour les

exercices clos les 31 décembre est la suivante :
Incidence sur les autres éléments du

Incidence sur le résultat net! résultat global!
(EN MILLIONS) 2025 2024 2023 2025 2024 2023
Augmentation de 5 %.....cccccvveurnnenee 8 S 26 $ 18 $ 106 $ 132 % 163 $
Diminution de 5 % ®) (26) (18) (106) (132) (163)

D Les montants représentent ’incidence nette annuelle potentielle, avant impot.
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iii) Risque de taux d’intérét
Le risque de taux d’intérét est défini aux présentes comme le risque de fluctuation de la juste valeur ou des flux de
trésorerie futurs liés a un instrument financier détenu par la société en raison de variations des taux d’intérét.

Les actifs de la société consistent essentiellement en actifs physiques de longue durée. Les passifs financiers de la
société sont principalement constitués de dettes a long terme a taux fixe ou de dettes a taux variable qui ont été
converties a taux fixe grace a des instruments financiers sur taux d’intérét. Tous les passifs financiers non dérivés sont
comptabilisés au coiit amorti. La société détient aussi des contrats sur taux d’intérét pour s’assurer des taux fixes sur
certaines émissions a venir de titres d’emprunt.

La société conclura des swaps de taux d’intérét visant a réduire au minimum I’exposition aux fluctuations des taux
d’intérét sur sa dette a taux variable. Les fluctuations des taux d’intérét pourraient avoir une incidence sur les flux de
trésorerie de la société, principalement sur les intéréts a payer sur la dette a taux variable de la société, laquelle se
limite & certains emprunts sans recours, dont la valeur totale du capital s’¢élevait a 8 527 millions $ (7 129 millions $
en 2024). De ce montant en capital, le taux d’intérét d’une tranche de 2 843 millions $ (2 583 millions $ en 2024) a
été fixé a I’aide de contrats sur taux d’intérét. La juste valeur des actifs et des passifs comptabilisés relativement aux
swaps de taux d’intérét a été calculée selon un modéle d’évaluation utilisant des taux d’intérét observables.

Le tableau qui suit résume 1’incidence des variations des taux d’intérét aux 31 décembre. Cette incidence est présentée
de facon a illustrer I’effet de ces variations sur le résultat net et sur les autres éléments du résultat global. Les
sensibilités sont fondées sur I’hypothése d’une variation de 1% des taux d’intérét, toutes les autres variables
demeurant constantes par ailleurs.

L’incidence d’une variation de 1 % des taux d’intérét sur les swaps de taux d’intérét, la dette a taux variable et des
capitaux propres donnant droit a des avantages fiscaux en cours pour les exercices clos les 31 décembre est la
suivante :

Incidence sur les autres ¢léments du

Incidence sur le résultat net! résultat global!
(EN MILLIONS) 2025 2024 2023 2025 2024 2023
Augmentation de 1 %......cccoeveneneee. én s 29 $ CIRS 180 $ 67 $ 89 §
Diminution de 1 % w...oovvvooervccrrerr, 46 28 92 (186) (72) (95)

D Les montants représentent I’incidence nette annuelle potentielle, avant impot.

b) Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque de perte découlant du non-respect, par un emprunteur ou une contrepartie, de ses
obligations contractuelles. L’exposition de la société au risque de crédit li¢ aux instruments financiers a trait
essenticllement aux obligations des contreparties a 1’égard des contrats d’énergie, des swaps de taux d’intérét, des
contrats de change a terme et des transactions physiques d’électricité.

La société réduit au minimum le risque de crédit li¢ aux contreparties par le choix, la surveillance et la diversification
des contreparties, et par 1’utilisation de contrats commerciaux types, et d’autres techniques d’atténuation des risques
de crédit. De méme, les conventions d’achat d’électricité de la société sont examinées régulierement et la majorité
d’entre elles sont conclues avec des clients qui ont un historique de crédit de longue date ou une notation de premicre
qualité, ce qui limite le risque de non-recouvrement. Se reporter a la note 22, « Créances clients et autres actifs
courants », pour de plus amples renseignements sur le solde des créances clients de la société.

L’exposition maximale au risque de crédit aux 31 décembre s’établissait comme suit :

(EN MILLIONS) 2025 2024
Créances clients et autres Créances & COUt TEIME .......cveurerirreruereereerietieeeetereeeeseeseeseeteseeeeneeseeneeeas 754 $ 652 $
Actifs 1iés aux inStruments fINANCIETS............coviviviueverereieiiccee et 272 220
Montants & recevoir de PArties HEES! .........ooiviviveieieiieieeieieiee et 1625 1413
Créances & IONG tEITNE .......evuieieriieierieeieieeeeteetet et eaesteestesteesaesseessesseessessesseenseeseessessaensensensenen 80 56
2731 $ 2341 $

" Comprennent les montants courants et non courants.
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¢) Risque de liquidité

Le risque de liquidité représente le risque que la société ne puisse pas combler des besoins de trésorerie ou s’acquitter
d’une obligation a son échéance. Le risque de liquidité est atténué par les soldes de trésorerie et d’équivalents de
trésorerie de la société et par son acces a des facilités de crédit non utilisées. Se reporter a la note 14, « Emprunts »,
pour de plus amples renseignements sur la tranche non utilisée des facilités de crédit. La société veille aussi a avoir
acces aux marchés financiers et maintient une solide note de crédit de premicre qualité.

La société est également exposée au risque lié au financement par emprunt. Ce risque est atténué par la nature a long
terme des instruments d’emprunt et par 1’échelonnement des dates d’échéance sur une longue période.

OBLIGATIONS EN MATIERE DE TRESORERIE

Le tableau suivant classe les obligations en matiere de trésorerie liées aux passifs de la société en les regroupant par
classe d’échéance pertinente définie en fonction de la durée restante entre les dates de cléture et la date d’échéance
contractuelle. Comme les montants représentent les flux de trésorerie contractuels non actualisés (majorés des cofits
de financement non amortis et du cumul des amortissements, le cas échéant), ils pourraient ne pas correspondre aux
montants présentés aux états consolidés de la situation financiére.

AU 31 DECEMBRE 2025 Moins de Delana Plus de

(EN MILLIONS) 1 an 5 ans 5 ans Total
Dettes fournisseurs et autres créditeurs .........coovveereeerereeerienne 777 $ —$ —89 777 $
Passifs liés & des instruments financiers’............c.ccoeeerieinrnnnen. 389 218 272 879
Montants & payer a des parties liées' ..........ccoovvireererererereennnn. 1011 — 485 1496
Obligations 10Catives! ...........oovevevevereiriiieeee e 29 81 190 300
Emprunts Sans reCOUTS...........oooirirvrierereeeeieeeeeeereseeeceesesesenenas 2772 7259 5319 15350
Intéréts a payer sur les emprunts?...............cccooeeevevevevereeeenennnns 1033 3101 3762 7 896
TOtAl. . 60118$ 10659 $ 10028 $ 26 698 $
AU 31 DECEMBRE 2024 Moins de Delana Plus de

(EN MILLIONS) 1 an 5 ans 5 ans Total
Dettes fournisseurs, autres créditeurs et provisions................... 5718 —8 —3$ 571 8
Passifs 1iés & des instruments financiers’.............occoeeverereirnnnnnn. 151 209 499 859
Montants a payer a des parties i€es! .........ccoeveveeirieerrerererennn. 544 — — 544
Obligations 10Catives! .........cocvvvvievevereiiiiieeee e 25 86 207 318
Emprunts $ans reCOUrS.........cooviiririerirereniesieiereveieeseeses e 1282 6370 6192 13 844
Intéréts & payer sur les emprunts?.............ooovveeerveverereverenennnnns 828 2536 1740 5104
TOtAl e 34018 92018§ 8638 §$ 21240$

b Comprennent les montants courants et non courants.
Correspondent au total des intéréts qui devraient étre versés sur la durée des obligations, si celles-ci sont détenues jusqu’a 1’échéance. Les
paiements d’intéréts a taux variable ont été calculés selon des taux d’intérét estimés.

Informations sur la juste valeur

La juste valeur constitue le prix qui serait recu a la vente d’un actif, ou payé au transfert d’un passif dans une
transaction ordonnée entre des participants du marché a la date d’évaluation.

Lorsque la juste valeur est établie a 1’aide de modéles d’évaluation, il faut avoir recours a des hypothéses quant au
montant et a 1’échéancier des flux de trésorerie futurs estimatifs et aux taux d’actualisation. Pour déterminer ces
hypothéses, la direction se base principalement sur des données de marché externes facilement observables, comme
les courbes des taux d’intérét, les taux de change, les prix des marchandises et, selon le cas, les écarts de taux.

L’évaluation de la juste valeur d’un actif non financier représente la contrepartie qui serait regue dans le cadre d’une
transaction ordonnée entre des participants du marché, compte tenu d’une utilisation optimale de 1’actif.
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Les actifs et les passifs mesurés a la juste valeur sont classés dans 1’un des trois niveaux de la hiérarchie décrite
ci-dessous. Chaque niveau correspond a un degré de fiabilité des données utilisées dans 1’évaluation de la juste valeur
des actifs et des passifs.

Niveau 1 — Données fondées sur les prix cotés non ajustés sur des marchés actifs pour des actifs et des passifs
identiques

Niveau 2 — Données autres que les prix cotés du niveau 1, observables pour 1’actif ou le passif de fagon directe ou
indirecte

Niveau 3 — Données liées a 1’actif ou au passif qui ne sont pas fondées sur des données observables sur le marché

Le tableau suivant présente un sommaire des actifs et des passifs de la société, y compris les contrats d’énergie dérivés,
les conventions d’achat d’électricité comptabilisées selon IFRS 9 (« CAE selon IFRS 9 »), les swaps de taux d’intérét,
les swaps de change et les passifs liés aux financements donnant droit & des avantages fiscaux évalués et présentés a
la juste valeur et classés selon la hiérarchie des justes valeurs aux 31 décembre :

31 décembre 2025 31 décembre 2024
(EN MILLIONS) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total' Total
Actifs évalués a la juste valeur :
Trésorerie et équivalents de trésorerie 682 $ — 3 — $ 682 $ 624 $
Liquidités soumises a restrictions? ..............ccceve.... 81 — — 81 85
Actifs liés & des instruments financiers?
CAE $elon TFRS 9 ... — — 78 78 8
Contrats d’énergie dérivés........cooovvrrverenneennenne. — 104 — 104 60
Swaps de taux d’interét.........cocovevereneincnennnn — 85 — 85 115
Swaps de change ..........ccccceeeverencnecieinenene — 5 — 5 37
Immobilisations corporelles..........ccoeevrrreeieruennnnns — — 39 699 39 699 38 696
Passifs évalués a la juste valeur :
Passifs liés & des instruments financiers?
CAE $elon TFRS 9 ..., — (34) (219) (253) (111)
Contrats d’énergie derives........c..coevererenircnnns — (154) — (154) (108)
Swaps de taux d’intérét — (59) — (59) (10)
Swaps de change .........cccoceevveeieiienieeiereeieieeen — 201) — 201) (45)
Financements donnant droit a
des avantages fiSCauX.......coccevereerieneeienieenne. — — (212) (212) (378)

Passifs pour lesquels la juste valeur est
présentée :

Participations détenues par Energie Brookfield
dans BRHC?.........coooiiiirieeeeeeeee e (5 245) — — (5 245) (4 432)
Actions échangeables de BEPC et actions

échangeables de catégorie A.23 (5016) — — (5016) (4 168)
Emprunt Sans reCoUrs.............ovvrrererereirnsernsnennns (1703) (13 659) — (15 362) (13 675)
TOtal .o (11201) $ (13913) § 39346 $ 14232 § 16 698 $

D" Ne tiennent pas compte de placements dans des titres de créance d’un montant de 320 millions $ (566 millions $ en 2024) évalués au cofit

amorti.

Comprennent le montant courant et les montants non courants.

Les actions de catégorie B de BEPC sont également classées a titre de passifs financiers en raison de la caractéristique de rachat en trésorerie
qu’elles comportent. Comme il est mentionné a la note 16, « Actions échangeables de BEPC, actions échangeables de BRHC, actions
échangeables de catégorie A.2, actions de catégorie B de BRHC et actions de catégorie C de BRHC », les actions de catégorie B de BEPC
satisfont a certains critéres d’admissibilité et sont présentées a titre de capitaux propres.
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Information sur les instruments financiers

Les actifs financiers et les passifs financiers sont compensés et le montant net est présenté a 1’état consolidé de la situation financiére si la société dispose du droit
juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et a I’intention soit de régler le montant net, soit de réaliser les actifs et de régler les passifs
simultanément. Le montant global des positions nettes en instruments financiers de la société¢ aux 31 décembre était comme suit :

(EN MILLIONS)
CAE Selon TFRS 9....ccevmvrvrmreirerrirneriieeees
Contrats d’énergie dérivés............ceeueruennrnnen.
Swaps de taux d’intérét
Swaps de change.........ccccoeevieiiniiieicncis
Placements dans des titres

de créance et titres de capitaux propres.......
Financements donnant droit a des

avantages fiSCauX .......cocevereeienenienienieeans
Solde au 31 décembre 2024 .............ccuveen.e.

Moins : tranche courante

Tranche non courante...........cccceeeveerveereeennnnns

CAE 5elon TFRS 9....ooovvoveeveeeeeeeeeees
Contrats d’énergie deriveés..........c.coevuerenennnnne
Swaps de taux d’Intérét..........cccoverveeenennnnne.
Swaps de change..........cccoeeveereneiieienenne
Placements dans des titres

de créance et titres de capitaux propres.......
Financements donnant droit a des

avantages fiSCauX .......coeevevvverereccnnrcennns
Solde au 31 décembre 2025 .........ccceevevuenne

Moins : tranche courante............cc..ccueeeveennen.
Tranche non courante.............co.ceeveeeveeereennnn.

Actifs liés a des instruments financiers

Passifs liés a des instruments financiers

Instruments non désignés
comme couvertures

Juste valeur
par le biais

Instruments
non désignés
comme
couvertures

Instruments Juste valeur des autres Instruments Juste valeur
désignés par le éléments du désignés par le biais
comme biais du résultat Coiit comme du résultat Actifs
couvertures résultat net global amorti Total couvertures net Total (passifs) nets
— $ 83 — $ — 8 8 $ “4ns (70) $ (111) $ (103) $
3 57 — — 60 4) (104) (108) (48)
106 9 — — 115 (10) — (10) 105
19 18 — — 37 (37 8) (45) )
— — — 566 566 — — 566
— — — — — — (378) (378) (378)
128 $ 92 $ — $ 566 $ 786 $ 92) $ (560) $  (652) $ 134 $
(102) 244 142
684 $ (408) $ 276 $
38 $ 40 $ — 3 — 8 78 $ 165) $ @88)S$ (253) % a7s) s
— 104 — — 104 (26) (128) (154) (50)
27 58 — — 85 (56) A3) 59) 26
5 — — — 5 (201) — (201) (196)
_ — — 320 320 — — — 320
_ _ — — — — (212) (212) (212)
70 $ 202 $ — 3 320 $ 592 $ (448) $ 431)$ (879 $ 287 $
(157) 405 248
435 $ 474) $ 39) $
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Le tableau suivant présente la variation du montant total de la position nette de I’actif en instruments financiers de la société aux 31 décembre et pour les exercices clos a ces
dates :

2)

3)
4)

2)

3)
4
5)

Variations de Montants
la juste valeur Variations de des autres
Solde au comptabilisées la juste Variations de éléments du Solde au
31 décembre dans les autres valeur la juste valeur résultat Acquisitions, 31 décembre
2024 éléments du (inefficacité d’instruments global cessions, Profit 2025
de P’actif résultat de la financiers en reclassés en réglements (perte) de de Pactif
(EN MILLIONS) (du passif) global' couverture)’ résultat® résultat net et autres change (du passif)
CAE selon IFRS 9 .....coovvvverrrinrrrirs (103) $ (111) $ ®) s 30)s 79 70 $ — $ 175)
Contrats d’énergie dérivés... (48) 29) (¢)] 61 7 33) — (50)
Swaps de taux d’intérét . 105 (16) ()] 15 a7 (65) 5 26
Swaps de change..........ccceeveveincincnnne. (8) 479) — 27) — 318 — (196)
Placements dans des titres de
créance et de capitaux propres* ........... 566 — — — — (315) 69 320
Financements donnant droit a des
avantages fiScauX.........ccoeceeeverueueuenenne. (378) — — 107 — 59 — (212)
134 $ (635) § an s 126 $ QR 34 $ 74 $ (287)

Les montants sont comptabilisés aux postes Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, Profits (pertes) de I’exercice sur les instruments financiers désignés comme
couvertures de flux de trésorerie et Profit latent (perte latente) sur les swaps de change — couverture d’un investissement net dans les états consolidés du résultat global.
Les montants sont comptabilisés au poste Profit (perte) de change et sur les instruments financiers dans les comptes consolidés de résultat, compte non tenu des pertes et des profits réalisés

comptabilisés a titre d’effet de change.

Conventions d’achat d’électricité de niveau 3 qui sont comptabilisées a titre de contrats d’énergie dérivés désignés comme couvertures ou non désignés comme couvertures.
Comprend des placements dans des titres de créance d’un montant de 320 millions $ évalués au coit amorti.

Variations de Variations de Montants
la juste valeur Variations de la juste valeur des autres
Solde au comptabilisées la juste des dérivés éléments du Solde au
31 décembre dans les autres valeur non désignés résultat 31 décembre
2023 éléments du (inefficacité dans une global Acquisitions, 2024
de P’actif résultat de la relation de reclassés en réglements Perte de de Pactif
(EN MILLIONS) (du passif) global' couverture)’ couverture? résultat net et autres® change (du passif)
CAE selon IFRS 9° ... 491 $ 61)$ 1S 62°% Ms 387 § — 8 (103)
Contrats d’énergie dérivés... 12 3) — 40 (94) 3) — (48)
Swaps de taux d’intérét ..........cccoevvnene 135 28 — 24 7 87 ) 105
Swaps de change..........cocoveeeiecnnnnenne (284) 71 — 92 — 113 — ®)
Placements dans des titres de
créance et titres de capitauX................. 171 — — 1 — 403 ) 566
Financements donnant droit a des
avantages fiSCauX ......cooevvereeeneeneenne (935) — — 94 — 463 — (378)
(1392) $ 35§ 1S 313 °$ (88) $ 1276 $ (11) § 134

Les montants sont comptabilisés aux postes Participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence, Profits (pertes) de ’exercice sur les instruments financiers désignés comme
couvertures de flux de trésorerie et Profit latent (perte latente) sur les swaps de change — couverture d’un investissement net dans les états consolidés du résultat global.

Les montants sont comptabilisés au poste Profit (perte) de change et sur les instruments financiers dans les comptes consolidés de résultat, compte non tenu des pertes et des profits réalisés

comptabilisés a titre d’effet de change.

Conventions d’achat d’électricité de niveau 3 qui sont comptabilisées a titre de contrats d’énergie dérivés désignés comme couvertures ou non désignés comme couvertures.
Comprend un montant de 812 millions $ décomptabilisé a la cession d’un portefeuille d’énergies renouvelables aux Etats-Unis a une filiale de la société en commandite.
Comprend des placements dans des titres de créance d’un montant de 566 millions $ évalués au colt amorti.
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a) Financements donnant droit 2 des avantages fiscaux

La société détient et exploite certains projets aux Etats-Unis dans le cadre de structures donnant droit a des avantages
fiscaux pour financer la construction de certains actifs de production d’¢électricité. Conformément a la substance des
accords contractuels, les montants payés par les investisseurs ayant droit a des avantages fiscaux pour leurs
participations sont classés comme des passifs liés & des instruments financiers dans les états consolidés de la situation
financiere.

Les profits ou les pertes sur les passifs liés aux financements donnant droit a des avantages fiscaux sont comptabilisés
au poste Profit (perte) de change et sur les instruments financiers dans les comptes consolidés de résultat.

b) Contrats d’énergie dérivés et CAE selon IFRS 9

La société a conclu des contrats d’énergie dérivés a long terme principalement afin de stabiliser ou d’éliminer le risque
de prix a la vente d’une partie de la production d’électricité future. Certains contrats d’énergie sont comptabilisés dans
les états financiers consolidés de la société a un montant équivalant a leur juste valeur, laquelle est établie selon les
prix du marché, ou, si aucun cours de marché n’est disponible, selon un modéle d’évaluation utilisant a la fois des
¢léments probants et des prévisions établis en interne et provenant de tierces parties.

Il existe un lien économique entre les éléments couverts et les instruments de couverture puisque les conditions des
contrats d’énergie dérivés correspondent a celles des transactions prévues hautement probables (c.-a-d. montant
notionnel et date prévue de paiement). La société a établi un ratio de couverture de 1:1 pour les relations de couverture.
Pour évaluer I’efficacité de la couverture, la société utilise un dérivé hypothétique et compare les variations de la juste
valeur des instruments de couverture aux variations de la juste valeur des éléments couverts qui sont attribuables aux
risques couverts. L’inefficacité de la couverture peut découler de différents indices (par conséquent, de différentes
courbes) liés au risque couvert des éléments couverts et des instruments de couverture.

Certaines filiales qui sont controlées par la société selon une convention de vote ont conclu des conventions aux termes
desquelles la société en commandite a ét¢€ nommée comme leur mandataire pour conclure certaines opérations sur
dérivés avec des contreparties externes. Aux termes de chaque convention, la société en commandite a droit au
remboursement de tous les frais tiers engagés relativement a ces opérations sur dérivés. La quasi-totalité des contrats
d’énergie dérivés de la société sont passés aux termes d’une de ces conventions. Une fois entrée en vigueur
I’internalisation de la commercialisation de I’énergie le 1°" avril 2021, toutes les conventions d’agence d’électricité
ont été transférées de la société en commandite a notre soci¢té. Se reporter a la note 28, « Transactions entre parties
liées », pour de plus amples renseignements.

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2025, des pertes de 14 millions $ liées aux contrats d’énergie dérivés, qui
étaient auparavant classées dans les autres éléments du résultat global, ont été réalisées et reclassées dans les comptes
consolidés de résultat (profits de 94 millions $ en 2024 et profits de 119 millions $ en 2023).

Selon les prix du marché au 31 décembre 2025, des pertes latentes de 5 millions $ (pertes de 4 millions $ en 2024 et
pertes de 48 millions $ en 2023) qui ont été comptabilisées dans le cumul des autres éléments du résultat global au
titre des contrats d’énergie dérivés devraient étre réglées ou reclassées en résultat net au cours des 12 prochains mois.
Toutefois, le montant réel reclassé du cumul des autres éléments du résultat global pourrait fluctuer en raison de la
variation future des prix du marché.

Le tableau suivant présente les contrats d’énergie dérivés désignés comme instruments de couverture :

Contrats d’énergie dérivés et CAE selon IFRS 9 31 décembre 2025 31 décembre 2024
Valeur comptable (actif/(passif))........ccveveveveverererieiieierereieeieeeeseee e (153) $ “42)$
Montant notionnel (GWh) ........... 71118 9729
Taux de couverture moyen pondéré pour ’exercice ($/MWh) ...................... 42 55
Dates d’8ChEANCE ......c.eviuiiiiiiriitee s 2026-2052 2025-2033
RAtio A& COUVEITUIE.......oueiiieiiiiieiiteieee ettt 1:1 1:1
Variation de la valeur au comptant actualisée des instruments de couverture

CI1 VIZUCUT ....vintintintenteiteiteteete st ettt ettt ete sttt s et es et et ebeebesae st e e e e eneeneenees (136) (34)
Variation de la valeur de 1I’élément couvert utilisé pour déterminer

I’efficacité de 1a COUVETTUIE .......ccueriiriiiieiiiieie e a72) (32)
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Les pertes découlant de I’inefficacité¢ de la couverture comptabilisées au poste Profit (perte) de change et sur les
instruments financiers dans les comptes consolidés de résultat au titre des contrats d’énergie dérivés (couvertures de
flux de trésorerie) pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 était de 17 millions $ (perte de 3 millions $ en 2024 et
perte de 1 million $ en 2023).

¢) Couvertures de taux d’intérét

La société a conclu des contrats de couverture de taux d’intérét principalement en vue de réduire au minimum
I’exposition aux fluctuations des taux d’intérét sur sa dette a taux variable ou de bloquer des taux d’intérét sur le
refinancement futur de la dette. Tous les contrats de couverture de taux d’intérét sont comptabilisés a la juste valeur
dans les états financiers consolidés.

Il existe un lien économique entre les éléments couverts et les instruments de couverture puisque les modalités des
couvertures de taux d’intérét correspondent a celles des emprunts a taux fixe correspondants (c.-a-d. montant
notionnel, échéance, dates de paiement et dates de révision). La société a établi un ratio de couverture de 1:1 pour les
relations de couverture. Pour évaluer I’efficacité de la couverture, la société utilise un dérivé hypothétique et compare
les variations de la juste valeur des instruments de couverture aux variations de la juste valeur des éléments couverts
qui sont attribuables aux risques couverts.

L’inefficacité de la couverture peut découler :

* de I’application de différentes courbes de taux d’intérét pour actualiser I’élément couvert et 1’instrument
de couverture;

e d’une différence entre 1’échéancier des flux de trésorerie de 1’élément couvert et celui de 1’instrument
de couverture;

* durisque de crédit des contreparties qui a une incidence asymétrique sur les variations de la juste valeur de
I’instrument de couverture et de 1’élément couvert.

Des contrats affichant une exposition notionnelle totale de 3 753 millions $ étaient en vigueur au 31 décembre 2025
(2 431 millions $ en 2024), dont une tranche de 933 millions $ (163 millions $ en 2024) était liée a des conventions
non officiellement désignées comme instruments de couverture. Le taux d’intérét fixe moyen pondéré résultant de ces
contrats est de 4,4 % (2,9 % en 2024).

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2025, les fluctuations nettes liées aux couvertures de flux de trésorerie réalisées
et reclassées des autres ¢léments du résultat global a la charge d’intéréts comptabilisée dans les comptes consolidés
de résultat se sont traduites par des pertes de 17 millions $ (pertes de 9 millions $ en 2024 et de 3 millions $ en 2023).

Selon les prix du marché au 31 décembre 2025, des profits latents de 7 millions $ (pertes de 18 millions § en 2024 et
pertes de 37 millions § en 2023) comptabilisés dans le cumul des autres éléments du résultat global au titre des swaps
de taux d’intérét devraient étre réglés ou reclassés en résultat au cours des 12 prochains mois. Toutefois, le montant
réel reclassé du cumul des autres éléments du résultat global pourrait fluctuer en raison de la variation future des taux
du marché.

Le tableau suivant présente les couvertures de taux d’intérét désignées comme instruments de couverture :

Couvertures de taux d’intérét 31 décembre 2025 31 décembre 2024
Valeur comptable (actif/(passif))......cccoerverieeieiierieiieieriecieiese e 298 9 $
Montant NOHONNEL — $.....vovviiiiieiieiceeeeeeeeeee et 2459 1070
Montant notionnel — COP .........o.oiiiiiieeeee e 98 92
Montant notionnel —$ CA .........cocoomiiiiieeeeeeeeeeeeeeeee e 99 105
Montant NOHONNEL — €1 ..........ciiiiieiieeeieeee et e 164 1001
DaAtes A’ EChEANCE ........cveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt et en e 2026-2056 2025-2048
RAtio de COUVETTUIE .....oovviiiiieiieciie ettt e ae e 1:1 1:1
Variation de la valeur au comptant actualisée des instruments de couverture

CIL VIZUEUL 1.vvivteveereeteesteteeseesseessesseessesssessasssesesseesseessessesssessesssessessesssesssene () 31
Variation de la valeur de 1’élément couvert utilisé pour déterminer

I’efficacité de 1a COUVETTUIE. .........ccveecviieieeetiecie ettt 9 32

D" Les montants notionnels des couvertures de taux d’intérét libellées en monnaies étrangéres sont présentés en dollars américains équivalents
en fonction du taux de change au comptant au 31 décembre 2025.
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Les profits découlant de I’inefficacité de la couverture comptabilisée au poste Profit (perte) de change et sur les
instruments financiers dans les comptes consolidés de résultat li¢ aux contrats de taux d’intérét (couvertures de flux
de trésorerie) pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 étaient de 1 million $ (1 million $ en 2024 et néant en 2023).

d) Swaps de change

La société a conclu des swaps de change visant a réduire au minimum son exposition aux fluctuations de change qui
ont une incidence sur ses placements et ses résultats dans des établissements étrangers et a fixer le taux de change sur
certaines transactions prévues libellées en monnaies étranggéres.

Il existe un lien économique entre 1’¢lément couvert et I’instrument de couverture puisque le placement net ou la
transaction future libellée en monnaies étrangéres créent un risque de change qui correspondra a celui de 1’instrument
de couverture correspondant. La société a établi un ratio de couverture de 1:1 étant donné que le risque sous-jacent de
I’instrument de couverture correspond parfaitement a la composante de risque couvert.

Certaines filiales de Brookfield qui sont contrdlées par la société selon une convention de vote ont passé des
conventions-cadres de couverture, nommant Brookfield comme leur mandataire pour conclure certaines opérations
sur dérivés avec des contreparties externes pour se couvrir contre des fluctuations des taux de change. Aux termes de
chaque convention, Brookfield a droit au remboursement de tous les frais tiers engagés relativement a ces opérations
sur dérivés. La quasi-totalité des swaps de change de la société sont passés aux termes d’une convention-cadre de
couverture.

Des contrats affichant une exposition notionnelle totale de 2 025 millions $ étaient en cours au 31 décembre 2025
(2 962 millions $ en 2024), dont une tranche de 212 millions $ (528 millions $ en 2024) était liée a des conventions
non officiellement désignées comme instruments de couverture.

Aucun profit latent ni aucune perte latente comptabilisés dans le cumul des autres éléments du résultat global au titre
des swaps de change ne sont prévus étre réglés ou reclassés en résultat au cours des 12 prochains mois (néant en 2024
et néant en 2023). Toutefois, le montant réel reclassé du cumul des autres éléments du résultat global pourrait fluctuer
en raison de la variation future des taux du marché.

Le tableau suivant présente les swaps de change désignés comme instruments de couverture :

Swaps de change 31 décembre 2025 31 décembre 2024
Valeur comptable (actif/(passif))......ccceveererierieriieiierieieeeese e (196) $ 13 $
Montant notionnel des couvertures du peso colombien! ..............cccoceevvevnnnne. 1351 2061
Montant notionnel des couvertures de I’euro’............cocovvrueveverereeeveieierrenne, 288 254
Montant notionnel des couvertures du réal' .............cccooveviieieeereriviiieeeeenes 174 119
Dates d’8ChEANCE ......c.eeueviiriiiiiiicee e 2026-2027 2025-2026
RAtio € COUVEITUIE .....cuitiiiieieieiieieee et 1:1 1:1
Taux de couverture moyen pondéré pour 1’exercice :

Contrats de change a terme de gré a gré (COP/S$) ......ccoevvvvivveieeeieieeceeienne 4765 4572
Contrats de change a terme de gré a gré (€/8) .....ooevvininineneicerceee 0,96 0,96
Contrats de change a terme de gré a gré (R$/$) c.ooovvvvvevieieiiiieeeeeeeee 6,15 6,19

D Les montants notionnels sont exprimés en millions de dollars américains.
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7. INFORMATIONS SECTORIELLES

Le chef de la direction et le chef de la direction des finances (collectivement, le principal décideur opérationnel) de la
société analysent les résultats des activités, gerent les activités et affectent les ressources selon le type de technologie
avec d’autres secteurs d’Energie Brookfield.

Les activités de la société sont réparties selon les secteurs suivants : 1) hydroélectricité, 2) énergie éolienne, 3) énergie
solaire destinée aux réseaux publics, 4) énergie décentralisée et solutions durables (production décentralisée, stockage
par pompage, captage et stockage de carbone, cogénération, biomasse et électrocarburants), et 5) si¢ge social. Cette
répartition sectorielle correspond le mieux a la fagon dont le principal décideur opérationnel analyse les résultats de
la société.

Conformément a IFRS 8, Secteurs opérationnels, 1a société fournit de I’information sur ses secteurs a présenter, fondée
sur les mesures utilisées par le principal décideur opérationnel pour 1’évaluation du rendement. Les méthodes
comptables utilisées pour les secteurs a présenter sont les mémes que celles décrites a la note 1, « Mode de présentation
et informations significatives sur les méthodes comptables ».

Les informations présentées au principal décideur opérationnel sur les mesures utilisées pour évaluer le rendement et
affecter les ressources sont au prorata. Les informations au prorata reflétent la quote-part de la société dans des
centrales qu’elle inclut dans son périmétre de consolidation ou comptabilise selon la méthode de la mise en
équivalence et pour lesquelles elle détient le contrdle ou exerce une influence notable ou un contréle conjoint sur la
participation. Les informations au prorata offrent aux actionnaires une perspective que le principal décideur
opérationnel considére comme importante au moment d’effectuer des analyses internes et de prendre des décisions
stratégiques et opérationnelles. Le principal décideur opérationnel est également d’avis que les informations au prorata
permettent aux investisseurs de comprendre 1’incidence des décisions qu’il prend et des résultats financiers
attribuables aux actionnaires de la société.

Les informations financiéres au prorata ne sont pas présentées et ne sont pas destinées a étre présentées conformément
aux IFRS. Les tableaux présentant un rapprochement des données conformes aux IFRS et de celles présentées en
fonction de la consolidation au prorata ont été fournis ci-aprés. Par secteur, les postes Produits, Autres produits, Cotits
d’exploitation directs, Charge d’intéréts, Impot exigible et Divers sont des éléments qui différent des résultats
présentés selon les IFRS puisqu’ils 1) comprennent la quote-part de la société des résultats des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence répartie entre tous les ¢léments mentionnés précédemment,
2) ne tiennent pas compte de la quote-part du résultat des participations consolidées que la société ne détient pas et
qui est répartie entre les éléments mentionnés précédemment et puisque 3) les autres produits comprennent les
¢léments qui sont considérés comme faisant partie de la mesure du capital investi de la société, y compris, mais sans
s’y limiter, notre quote-part dans les couvertures de change et autres couvertures réglées, les produits tirés des actifs
financiers et des investissements structurés dans les solutions durables, la monétisation d’attributs fiscaux dans
certains projets en développement et les profits réalisés a la cession d’actifs secondaires et d’actifs récemment
développés que nous avons rentabilisés afin de refléter la valeur économique engendrée par nos activités de
développement, soit la conception, la construction et la commercialisation d’une nouvelle capacité d’énergie
renouvelable et la vente de ces actifs & des acheteurs de capitaux a faible cofit, ce qui peut ne pas étre autrement reflété
dans nos comptes consolidés de résultat.

La société se sert des fonds provenant des activités pour évaluer son rendement avant 1’incidence de certains éléments
ayant un effet de trésorerie (p. ex. les colits d’acquisition et d’autres éléments généralement ponctuels) et de certains
¢léments sans effet de trésorerie (p. ex. 'impo6t différé, la charge d’amortissement, la composante sans effet de
trésorerie des participations ne donnant pas le contrdle, le profit latent ou la perte latente sur les instruments financiers,
les résultats sans effet de trésorerie découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence et d’autres éléments sans effet de trésorerie), ces éléments n’étant pas représentatifs du rendement des
activités sous-jacentes, notamment de la monétisation d’attributs fiscaux dans certains projets en développement. La
société tient compte des profits et des pertes réalisés a la cession d’actifs qu’elle a développés ou qu’elle ne comptait
pas détenir a long terme dans le calcul des fonds provenant des activités afin de fournir des informations
supplémentaires a 1’égard du rendement cumulatif réalisé sur les placements, y compris tout ajustement de la juste
valeur latente qui a été comptabilisé dans les capitaux propres, mais qui n’est pas reflété dans le résultat net de la
période considérée.
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La société n’exerce pas de contrdle sur les entités qui ne font pas partie de son périmetre de consolidation; par
conséquent, celles-ci ont été présentées comme des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence dans ses états financiers consolidés. La présentation des actifs et des passifs ainsi que des produits et des
charges ne signifie pas que la société dispose d’un quelconque droit sur ces éléments, et le retrait de ses états financiers
de montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle n’éteint pas les droits établis de notre société
sur ces €éléments pas plus qu’il n’annule son exposition a ceux-ci.

La société présente ses résultats répartis en fonction de ces secteurs et les informations sectorielles des périodes
antérieures sont présentées de facon cohérente.

La société analyse le rendement de ses secteurs opérationnels en fonction des fonds provenant des activités. Les fonds
provenant des activités ne sont pas une mesure comptable généralement reconnue selon les IFRS et peuvent, par
conséquent, avoir une définition différente des fonds provenant des activités de celle utilisée par d’autres entités ainsi
que de la définition des fonds provenant des activités utilisée par 1’ Association des biens immobiliers du Canada et la
National Association of Real Estate Investment Trusts, Inc. (« NAREIT »).
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de
I’exploitation et évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata des comptes consolidés de résultat de la société, poste par poste, en
regroupant les éléments comprenant les résultats des placements dans des entreprises associées de la société et en tenant compte de la portion de chaque poste
attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2025 :

Attribuable a la société en commandite Apport des
participations Attribuable aux
Energie Energie comptabilisées participations ne
solaire destinée décentralisée et selon la méthode donnant pas le
Energie aux réseaux solutions de la mise en controle et Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité éolienne publics durables Siége social Total équivalence autres* les IFRS!
Produits 1296 § 151§ 224§ 107 $ — $ 1778 $ (266) $ 22168 3728 $
Autres produits® 81 34 9 46 22 192 21 23 194
Coiits d’exploitation direct: (601) (74) (61) (54) (6) (796) 107 (806) (1495)
Quote-part des produits, autres produits et colts
d’exploitation directs découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence'. — — — — — — 180 — 180
776 111 172 99 16 1174 — 1433
Coiits de service de gestion .. — — — — (110) (110) — — (110)
Produits (charge) d’intéréts .. 277) (38) (55) (24) ?2) (396) 60 (785) (1121)
Impdt exigible (19) %) (15) 2) 1 (40) 14 93) (119)
Quote-part des intéréts et de I'impdt payé en trésorerie
découlant des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence! — — — — — — (74) — (74)
Quote-part des fonds provenant des activités découlant des
participations ne donnant pas le controle? ...........coovvune.. — — — — — — — (555) (555)
Fonds provenant des activité: 480 68 102 73 95) 628 — —
Charge d’amortissement (1 240)
Profit de change et sur les instruments financiers ............. 91
Charge d’impot différé 132
Divers (183)
Dividendes sur les actions échangeables de BEPC, les
actions échangeables de catégorie A.2 et les actions
¢échangeables de BRHC (551)
Réévaluation des participations détenues dans la société en
commandite par BRHC (813)
Réévaluation des actions échangeables de BEPC et des
actions échangeables de catégorie A2 ..o (848)
Réévaluation des actions échangeables et actions de
catégorie B de BRHC —
Quote-part du résultat découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence! (114)
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas
le controle? 554
Résultat net attribuable a la société
en commandite’® (2344) $

1

La quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence dans les comptes consolidés de résultat de 8 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part des produits, autres produits et coits
d’exploitation directs, Quote-part des intéréts et de I'impdt payé en trésorerie et Quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle dans les comptes consolidés de résultat de 1 million $ est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas le
contrle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle.

Les autres produits inclus dans les fonds provenant des activités totalisant 192 millions § comprennent la quote-part de la société des éléments récurrents et des ¢léments générateurs de trésorerie comptabilisés dans les différentes sections des états dressés selon IFRS
et sont principalement associés a la cession et a la monétisation d’actifs et entreprises aménagés ou secondaires, puis comptabilisés aux postes suivants des états dressés selon IFRS : 1) Autres produits dans les comptes consolidés de résultat, ii) Profit de change et sur
les instruments financiers a la valeur de marché dans les comptes consolidés de résultat et iii) les éléments susmentionnés tirés de participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence comptabilisés au poste Quote-part du résultat découlant des
participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence dans les comptes consolidés de résultat. Se reporter a la note 8, « Autres produits », la note 6, « Gestion des risques et instruments financiers », et la note 4, « Cession d’actifs », pour de plus
amples renseignements.

Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle et aux autres participations liées au poste Autres produits (pertes) de 23 millions $ comprennent le retrait des ¢léments mentionnés a la note de bas de tableau 3 qui sont compris dans les fonds
provenant des activités, mais dont le poste Autres produits du compte consolidé de résultat ne tient pas compte.

Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle et le poste Divers comprennent le résultat net attribuable a la participation de commandité, aux parts de société en commandite rachetables/échangeables, aux actions échangeables de BEPC, aux
actions échangeables de catégorie A.2 et aux parts de société en commandite.
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de
I’exploitation et évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata des comptes consolidés de résultat de la société, poste par poste, en
regroupant les éléments comprenant les résultats des placements dans des entreprises associées de la société et en tenant compte de la portion de chaque poste
attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2024 :

Attribuable a la société en commandite Apport des
participations Attribuable aux
Energie Energie comptabilisées participations ne
solaire destinée décentralisée et selon la méthode donnant pas le
Energie aux réseaux solutions de la mise en controle et Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité ¢éolienne publics durables Siége social Total équivalence autres* les IFRS
Produit: 1189 $ 223 § 238 $ 124 § — $ 1774 § 67)$ 2435 % 4142 §
Autres produits’® 33 106 66 8 56 269 — 160 429
Coiits d’exploitation directs...........ccovucvrvvrciniiririnininnins (538) (83) (67) (50) (6) (744) 29 (1052) (1767)
Quote-part des produits, autres produits et colts
d’exploitation directs découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en
¢équivalence'. — — — — — — 38 — 38
684 246 237 82 50 1299 — 1543
Cotts de service de gestion ...........cooueeeeeerereeerrerererreenns — — — — (106) (106) — — (106)
(Charge) produits d’intérét: (229) 47) (68) (24) — (368) 11 (761) (1118)
Impdt exigible 1) ) — (1) — 31) — (69) (100)
Quote-part des intéréts et de I'impot pay¢ en trésorerie
découlant des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence! ..........ccccoverirerinenens — — — — — — (11) — (11)
Quote-part des fonds provenant des activités découlant des
participations ne donnant pas le controle? ...........coovvune.. — — — — — — — (713) (713)
Fonds provenant des activités. .........coovvveeririrerireerreeirennens 434 190 169 57 (56) 794 — —
Charge d’amortissement (1262)
Profit de change et sur les instruments financiers ............. 238
Charge d’impot différé (67)
Divers (76)
Dividendes sur les actions échangeables
de BEPC (549)
Réévaluation des participations détenues par la société en
commandite dans BRHC 58
Réévaluation des actions échangeables et des actions
échangeables de catégorie A.2 de BEPC......................... 61
Réévaluation des actions échangeables et des actions de
catégorie B de BRHC 574
Quote-part de la perte découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence! (51)
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas
le controle? 516
Perte nette attribuable a la société
en commandite’ 236 $

La quote-part de la perte découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence dans les comptes consolidés de résultat de 24 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part des produits, autres produits et colts
d’exploitation directs, Quote-part des intéréts et de I'impdt payé en trésorerie et Quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle dans les comptes consolidés de résultat de 197 millions $ est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant pas
le contréle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le controle.

Les autres produits inclus dans les fonds provenant des activités totalisant 269 millions $ comprennent la quote-part de la société des éléments récurrents et des ¢léments générateurs de trésorerie comptabilisés dans les différentes sections des états dressés selon IFRS
et sont principalement associés a la cession et a la monétisation d’actifs et entreprises aménagés ou secondaires, puis comptabilisés aux postes suivants des états dressés selon IFRS : i) Autres produits dans les comptes consolidés de résultat, ii) Profit de change et sur
les instruments financiers a la valeur de marché dans les comptes consolidés de résultat, iii) les éléments comptabilisés directement dans les capitaux propres dans 1’état consolidé des variations des capitaux propres et iv) les ¢léments susmentionnés tirés de participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence comptabilisés au poste Quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence dans les comptes consolidés de résultat. Se reporter a la note 8, « Autres
produits » et la note 6, « Gestion des risques et instruments financiers », pour de plus amples renseignements.

Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contrdle et autres associés au poste Autres produits s’¢levant a 160 millions $ comprennent I’élimination des éléments mentionnés a la note 3 ci-dessus qui sont compris dans les fonds provenant des
activités, mais exclus du poste Autres produits des comptes consolidés de résultat.

Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle et le poste Divers comprennent le résultat net attribuable a la participation de commandité, aux parts de société en commandite rachetables/échangeables, aux actions échangeables de BEPC, aux
actions échangeables de catégorie A.2 et aux parts de société en commandite.
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Le tableau qui suit présente les résultats de chaque secteur selon la répartition sectorielle établie par la direction pour prendre des décisions au chapitre de
I’exploitation et évaluer le rendement ainsi que le rapprochement des résultats au prorata des comptes consolidés de résultat de la société, poste par poste, en
regroupant les éléments comprenant les résultats des placements dans des entreprises associées de la société et en tenant compte de la portion de chaque poste
attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle pour I’exercice clos le 31 décembre 2023 :

Attribuable a la société en commandite Apport des
participations Attribuable aux
Energie Energie comptabilisées participations ne
i solaire destinée décentralisée et selon la méthode donnant pas le
Energie aux réseaux solutions de la mise en controle et Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité ¢éolienne publics durables Siége social Total équivalence autres* les IFRS!
Produits 12128 152 $ 165 125 — 3 1654 $ (47) 2360 $ 3967 $
Autres produits (pertes)® 51 33 23 18 21 146 (13) 451 584
Cotits d’exploitation direCts.........ooooooceoccececcccoreoerrrrerreee (476) 47) (42) 42) ©) (613) 22 (875) (1 466)
Quote-part des produits, autres produits et colts
d’exploitation directs découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence! — — — — — — 38 38
787 138 146 101 15 1187 — 1936
Cotts de service de geStion .........ccvveeeereeeuneeeerreeenrcenns — — — — (88) (88) — (88)
(Charge) produits d’intérat: (261) (28) (50) @1 3 (357) 8 (668) (1017)
Impbt exigible (22) o)) 10)) — — (26) — (87) (113)
Quote-part des intéréts et de I'impot payé en trésorerie
découlant des participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence’ — — — — — — ®) ®)
Quote-part des fonds provenant des activités découlant des
participations ne donnant pas le controle?....................... — — — — — — — (1181) (1181)
Fonds provenant des activité: 504 108 94 80 (70) 716 —
Charge d’amortissement (1342)
Profit (perte) de change et sur les instruments financiers.. 159
Recouvrement (charge) d’imp6t différé ..........oovevieniene 40
Divers (61)
Dividendes sur les actions échangeables de BEPC (241)
Réévaluation des actions échangeables et des actions de
catégorie B de BEPC (106)
Quote-part des pertes découlant des participations
comptabilisées selon la méthode de la mise en
équivalence! (38)
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas
le controle? 692
Perte nette attribuable a la société
en commandite’® (181) $

colts d’exploitation directs, Quote-part des intéréts et de I'imp6t payé en trésorerie et Quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

pas le contrdle et Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle des comptes consolidés de résultat.

La quote-part de la perte découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence dans les comptes consolidés de résultat de 8 millions $ est composée des montants présentés aux postes Quote-part des produits, autres produits et

Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle dans les comptes consolidés de résultat de 489 millions $ est composé des montants présentés aux postes Quote-part des fonds provenant des activités découlant des participations ne donnant

Les autres produits inclus dans les fonds provenant des activités totalisant 146 millions $ comprennent la quote-part de la société des éléments récurrents et des éléments générateurs de trésorerie comptabilisés dans les différentes sections des états dressés selon
IFRS et sont principalement associés a la cession et a la monétisation d’actifs et entreprises aménagés ou secondaires, puis comptabilisés aux postes suivants des états dressés selon IFRS : i) Autres produits dans les comptes consolidés de résultat, ii) Profit de
change et sur les instruments financiers a la valeur de marché dans les comptes consolidés de résultat, iii) les ¢léments comptabilisés directement dans les capitaux propres dans 1’état consolidé des variations des capitaux propres et iv) les éléments susmentionnés
tirés de participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence comptabilisés au poste Quote-part du résultat découlant des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence dans les comptes consolidés de résultat. Se
reporter a la note 8, « Autres produits », pour de plus amples renseignements.

Les montants attribuables aux participations ne donnant pas le contréle et autres associés au poste Autres produits (pertes) s’¢levant a 451 millions $ comprennent les éléments suivants : i) I’élimination des éléments mentionnés a la note 3 ci-dessus qui sont compris
dans les fonds provenant des activités, mais exclus du poste Autres produits des comptes consolidés de résultat et ii) I’ajout de certains ¢léments sans effet de trésorerie comptabilisés au poste Autres produits dans les comptes consolidés de résultat qui sont exclus
des fonds provenant des activités, tels que les ¢léments sans effet de trésorerie comptabilisés dans le poste Autres produits des états financiers dressés selon IFRS qui sont exclus des fonds provenant des activités, y compris les profits d’acquisition sans effet de
trésorerie (se reporter a la note 8, « Autres produits »).

Le résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle et le poste Divers comprennent le résultat net attribuable a la participation de commandité, aux parts de société en commandite rachetables/échangeables, aux actions échangeables de BEPC,
aux actions échangeables de catégorie A.2 et aux parts de société en commandite.
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Le tableau suivant présente de 1’information relative a certains ¢léments de 1’état de la situation financiére consolidé de la société par secteur ainsi que le
rapprochement des résultats au prorata de la société et de 1’état de la situation financiére en regroupant les éléments comprenant les placements dans des entreprises
associées a la société et en tenant compte de la portion de chaque poste attribuable aux participations ne donnant pas le contréle :

Attribuable a la société en commandite Apport des
- participations Attribuables
Energie ) comptabilisées aux
solaire Energie selon la participations
; destinée aux décentralisée et méthode de la ne donnant
Energie réseaux solutions mise en pas le Selon
(EN MILLIONS) Hydroélectricité ¢éolienne publics durables Siége social Total équivalence contrdle les IFRS
Au 31 décembre 2025
Trésorerie et équivalents de trésorerie................. 253 § 46 $ 67 $ 308 18 397 § 233 308 § 682 $
Immobilisations corporelles a la juste valeur...... 16 407 1722 1603 651 — 20383 (1001) 20317 39 699
Total de I’actifi........cccoovviiiiiiiiiiiicciccne 19 065 2032 1876 743 212 23928 332) 22671 46 267
Total du passif. 10 765 1262 1626 326 10 332 24311 332) 13 056 37035
Au 31 décembre 2024
Trésorerie et équivalents de trésorerie................. 110 § 42 % 77 % 24 $ 28 255§ 198 388 § 624 $
Immobilisations corporelles a la juste valeur...... 13 678 1724 1516 1374 — 18292 (857) 21261 38 696
Total de I"actif.........cccooviviciiciiiniiccciins 15592 1873 1766 1 468 213 20912 277) 23494 44129
Total du passifi.........cccccviiiviriciiiiiiiicicecne 7 698 1140 1520 575 8636 19 569 (277) 12729 32021
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Informations géographiques

Le tableau suivant présente les produits consolidés par type de technologie pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
HYArOGIECIIICIEE ... ..vveeeveveteeceeeeee ettt s e 2492 $ 2620 $ 2505 $
ENETZIE GOHEINE ..o 451 670 609
Energie solaire destinée aux réseaux publics.............oovvevvveveverersrereneens 622 643 632
Energie décentralisée et solutions durables ............cooovveevveeveeevereeseesees 163 209 221
3728 $ 4142 $ 3967 $

Le tableau suivant présente les immobilisations corporelles consolidées et les participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence consolidées par région géographique :

(EN MILLIONS) 31 décembre 2025 31 décembre 2024
AMETIQUE AU NOTA ...vvieiiiieieieiciiee e es 19795 $ 21630 $
(070110713103 [OOSR 15375 12 431
BIESIL .ottt ettt ettt e sbeere b e eteenes 3818 3674
BUIOPE ... e e 1725 1714
40713 $ 39449 §

8. AUTRES PRODUITS

Les autres produits de la société pour les exercices clos les 31 décembre se composaient de ce qui suit :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
Intéréts et autre revenu de placement ...........c.c.ccveveuievevieierieeereiereeeeeeeeeeenes 137 $ 101 $ 87 $
Profit sur une entente de réglement et sur réglement de contrats...................... — — 22
Profit SUE CESSION ..c.veuviuiiieiiitiriitee ettt — 324 72
DAVETS! ..ottt ettt ettt na st aena 57 4 403
194 $ 429% 584 $

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2023, I’application par la société de la méthode de I’acquisition pour ses placements déja effectués
a donné lieu a la comptabilisation d’actifs nets a leur juste valeur, laquelle dépassait la valeur de la contrepartie transférée. L’écart de
370 millions $ entre les deux valeurs a ét¢ comptabilisé au poste Autres produits dans les comptes consolidés de résultat. Se reporter a la
note 3, « Acquisitions », pour de plus amples renseignements.

9. COUTS D’EXPLOITATION DIRECTS

Les cofits d’exploitation directs de la société pour les exercices clos les 31 décembre s’établissent comme suit :

(EN MILLIONS) Note 2025 2024 2023
Achat de combustible et d’électricité! (522) % (718) $ (560) $
Salaires et avantages du personnel (285) (332) (263)
ACHIVItES €1 ENEICHICI....euvievreieieieiestieie e eeeie et seee e seeseeesse e eseseeens (201) (289) (252)
Redevances sur I’eau, impdt foncier et autres frais réglementaires ..... (187) (208) (169)
Honoraires professionnels ...........c..cocoveoeeirinencneneneneeeencseneeenne 127) (90) (70)
ASSUTANICE ...eevveeniieeeteeiteeite et eeiteeteestee et esaeeenteesneeenseeseesnseenseeenseeseens 53) (64) (52)
AULTES SETVICES A€ OIS ..vivveiiieieieetieiierie ettt se e e besbeseaens 28 (25) 2) 2)
AULTES ChAIZES ..ottt 95) (64) (98)
(1495)$% 1767)$ (1466)$

D L’achat de combustible et d’électricité est principalement attribuable a notre portefeuille aux Etats-Unis et en Colombie.

Les cofits d’exploitation directs ne tiennent pas compte de la charge d’amortissement d’un montant de 1 240 millions $
(1262 millions $ en 2024 et 1 342 millions $ en 2023), qui est présentée distinctement. Se reporter a la note 13,
« Immobilisations corporelles a la juste valeur ».
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10. DIVERS

Le poste Divers de la société pour les exercices clos les 31 décembre se composait de ce qui suit :

(EN MILLIONS) Note 2025 2024 2023
Variation de la juste valeur des immobilisations corporelles............... 13 (103) $ (103) $ (46) $
Amortissement des actifs liés a la concession de services.................. — — (11)
COUtS e traNSACLION ...e.veevveeieeieieeeieieeeieieeeeteseeetesseeseesseeseesseeeaensens Q) 4) 3)
DIEVETS ettt st (75) 31 1)
(183) $ (76) $ (61) 3

11. ECART DE CONVERSION

L’écart de conversion de la société pour les exercices clos les 31 décembre présenté dans les états consolidés du résultat
global s’établit comme suit :

(EN MILLIONS) Note 2025 2024 2023
Ecart de conversion sur ce qui suit :
Immobilisations corporelles a la juste valeur..........cccccceoeeerenenenne 13 2810 $ 2501) $ 2640 $
GOOAWILL....eiiiie e 17 106 94) 149
EMPIUNES ..ottt eneas 14 (830) 874 (713)
Actifs et passifs d’impot différé...........ocooviiiiiiiiiiee 12 (722) 445 (670)
Autres actifs et PasSIfs .......cocviviririiiiiiin e 106 (10) (132)
1470 $ (1286) $ 1274 $

12. IMPOTS SUR LE RESULTAT

Les principales composantes du recouvrement (de la charge) d’impdt pour les exercices clos les 31 décembre
s’établissent comme suit :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
Recouvrement (charge) d’imp6t applicable aux éléments suivants :
Impot exigible
Attribuable a la période COnSIAEree. .........cvvvveririieriirieieeienirecrese e eeeeees 119) $ (100) $ (113) $
Imp6t différé
Naissance et résorption de différences temporaires...........cocceeeeveeeeeiereeenenne. 163 (30) 46
Lié aux variations des taux d’imposition ou a I’adoption de nouvelles
L01S ISCALES ...ttt @31) — —
Diminution (augmentation) des actifs d’imp6t non comptabilisés — (37 (6)
132 (67) 40
Total du recouvrement A IMPOL .......ccveveervereeriereeieeiese et eee e eeese e seeens 13§ (167) $ (73) $
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Les principales composantes (de la charge) du recouvrement d’imp6t différé pour les exercices clos les 31 décembre
comptabilisées directement dans les autres éléments du résultat global s’établissent comme suit :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
Imp6t différé attribuable aux éléments suivants :
Instruments financiers désignés comme couvertures de flux de trésorerie .. 12 $ 20 $ 8 $
DIVETS .ttt ettt 6 4 5
Ecart de réévaluation
Naissance et résorption de différences temporaires...........ceeceevvereeeneenueenenne 317 (1220) 115
Lié aux variations des taux d’imposition ou a I’adoption de nouvelles
L1018 FISCALES ..onviieeieeieeie et 169 — —
(130) $ (1196) $ 112§

Le recouvrement (la charge) d’impdt au taux effectif de la société pour les exercices clos les 31 décembre est
différent(e) du recouvrement (de la charge) au taux prévu par la loi en raison des différences suivantes :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
Recouvrement (charge) d’imp6t au taux prévu par la 10i'......ococovrncrrcennee 691 $ (176) $ (112) §
Diminution (augmentation) découlant des éléments suivants :
Augmentation des actifs d’impdt non comptabilisés ...........cccoceviviiiiiiinnnn. — 37) 6)
Tranche des profits assujettis (pertes assujetties) a des taux d’imposition
QIFEETENLS ... 1 27 23
Ecart entre le taux d’imposition prévu par la loi et le taux d’imposition
futur et variation du taux d’imposition ...........cccccceiviiiiiiiiiiiiiiiiies 31 — —
Participation ne donnant pas le Controle...........ceoveevreireenneceneeneeeennenens 5 13 87
Résultat des filiales imposé a différents taux............ccocoviiiiiiiiiiiiinns 67) 19 27
Réévaluation non déductible des actions échangeables et des dividendes
présentés a titre de charges (recouvrements) d’intérét ...........coccevveireenennne (586) 39 (93)
DIVETS . s — 2 1
Recouvrement (charge) d’imp6t au taux effectif...........ccccoeveneiiiiininincnee 13 % 167 $ (73) $

D" Le recouvrement (la charge) d’impdt au taux prévu par la loi est calculé au moyen du taux d’imposition applicable au résultat dans les pays

respectifs.

Le rapprochement susmentionné s’est fait en regroupant les données des filiales de la société en appliquant le taux
d’imposition de chaque administration fiscale.

Pour I’exercice clos le 31 décembre 2025, le taux d’imposition effectif de la société s’est établi a 0,6 % (27,8 %
en 2024 et 19,2 % en 2023). Le taux d’imposition effectif est différent du taux prévu par la loi en raison principalement
de la réévaluation non déductible des actions échangeables et des dividendes présentés a titre de charges d’intérét, des
écarts entre les taux, de la variation des taux d’imposition au cours de I’exercice et du bénéfice non imposable des
participations ne donnant pas le contrdle.

Le tableau suivant présente la date d’expiration, s’il y a lieu, des actifs d’imp6t différé non comptabilisés aux
31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
MOINS A€ QUALTE NS.....cueuvivverereeieceeeeeeseeieeeesesetese et eeeeeesese st eesseseseseseseseesseans — 3 — 3 — 3
191 138 133

Par la suite
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Les actifs et passifs d’impot différé des différences temporaires suivantes ont été comptabilisés dans les états financiers
consolidés pour les exercices clos les 31 décembre :

Ecart entre la (Passifs)
valeur fiscale actifs nets
Pertes autres et la valeur d’impot
(EN MILLIONS) qu’en capital comptable différé
AU 1 JANVIET 2023 ...ttt 897 § (6090) $ (5193) 3%
Comptabilisés en TESUIAt NEt.......cccveruieierieiieiere ettt (58) 98 40
Comptabilisés dans les capitauX PrOPIeS .......cceevveruereeerierreerierieeierreeeesieseeneennes — 117 117
Regroupements d’entreprises €t CESSIONS .......evuerreervieuierierieerienieienieeeenieeeeneenne — (11) (11)
BCArt de COMVEISION ....voeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e ee e — (670) (670)
Au 31 décembre 2023 ..o 839 (6 556) (5717)
Comptabilisés n TESUIAt NEt.......cccverrieierieiieiere et (106) 39 (67)
Comptabilisés dans les capitaux propres.... ?2) (1213) (1215)
Regroupements d’entreprises et cessions! — 117 117
BCArt de COMVEISION ....voeeeeeeeeeeee e es e es e (6) 451 445
AU 31 décembre 2024 .........oouiiiieiieieee e 725 (7 162) (6 437)
Comptabilisés en résultat NEt...........cooerieieiriniiereee e (136) 268 132
Comptabilisés dans les Capitaux PrOPIES ......ecveecververererreeeerrerreeeenreeeessesenensenns — (135) (135)
Regroupements d’entreprises €t CESSIONS .......evverrverueerieriereerienieeenieeeenieeeeneenne — 2 2
BCArt de COMVEISION ....voeeeeeeeeeeeeeeeeee e e es e — (722) (722)
AU 3T décembre 2025......ccuiiiiiiieieieee et 589 $ (7749) $ (7 160) $

Y Comprennent un montant de 28 millions $ transféré a une filiale de la société en commandite. Se reporter a la note 28, « Transactions entre
parties liées », pour de plus amples renseignements.

Les passifs d’impot différé comprennent des passifs de 6 331 millions $ (6 256 millions $ en 2024 et 5 153 millions $
en 2023) découlant de réévaluations d’immobilisations corporelles comptabilisées dans les capitaux propres.

La différence temporaire imposable non comptabilisée attribuable & la participation de la société¢ dans ses filiales,
succursales, entreprises associées et coentreprises s’éleve a 5099 millions $ (5 127 millions $ en 2024 et
5216 millions $ en 2023).

Les actifs d’impot différé liés aux pertes pouvant étre reportées comprennent des avantages fiscaux de 132 millions $
(19 millions $ en 2024 et néant en 2023) qui ont été comptabilisés d’apres les projections de bénéfices imposables
futurs. De plus, la société tient compte des possibilités de planification fiscale qui généreront un bénéfice imposable
au cours de la période pendant laquelle les pertes fiscales non utilisées peuvent étre utilisées.
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13. IMMOBILISATIONS CORPORELLES A LA JUSTE VALEUR

Le tableau suivant présente le rapprochement des immobilisations corporelles a la juste valeur :

(EN MILLIONS)
Immobilisations corporelles, a la juste valeur
Au 31 décembre 2023 .........cceiiirreieeeeeee e
Ajouts, MONANE NEL.....c.veveieriieriieriieereeeiee e eeeeieens
Transferts dans les immobilisations en cours...................
Transferts dans les actifs détenus en vue de la vente .......
CESSIONS ..ttt ettt
Eléments comptabilisés par le biais des autres éléments

du résultat global :

Variation de la juste valeur..........ccocoveeneeneenennennne

Ecart de conversion
Eléments comptabilisés par le biais du

résultat net :

Variation de la juste valeur.........c.ccovveeerennnreccene.

Charge d’amortisSement............coevvueveueererenrevercrcnnnnnes
Au 31 décembre 2024.........cooveveiiiineieeeee e
Ajouts, montant net*
Transferts dans les immobilisations en cours...
Transferts dans les actifs détenus en vue de la vente .
CESSIONS ..ttt ettt
Eléments comptabilisés par le biais des autres éléments

du résultat global :

Variation de 1a juste valeur..........coccovervenirencenennne

Ecart de CONVErsion ...............coovoevveevereveeereseressennns
Eléments comptabilisés par le biais du résultat net :

Variation de 1a juste valeur..........cccooveerieinieenieenennns

Charge d’amortiSSement............c.cccevvevuereueeerereereuenenenes
Au 31 décembre 2025

Immobilisations en cours a la juste valeur
Au 31 décembre 2023 .........ccoviriinieiieereereeee e
Ajouts, montant net
Transferts dans les immobilisations corporelles ..............
CESSIONS ..ottt
Eléments comptabilisés par le biais des autres éléments

du résultat global :

Variation de la juste valeur ..........cccccovveeccncnennnnee

Ecart de conversion..
Au 31 décembre 2024...
Ajouts, MONtANt NEt......cveeeveerrereererierereeierenenne
Transferts dans les immobilisations corporelles .
CESSIONS’ ..ottt
Eléments comptabilisés par le biais des autres éléments

du résultat global :

Variation de la juste valeur............occcccceenneieuccnennnne

Ecart de CONVErSION ............rvvenrveerveerresssesreeessesennes

Au 31 décembre 2025
Total des immobilisations corporelles a la

juste valeur
Au 31 décembre 202473 ..o
Au 31 décembre 2025>3

Hydro- Energie Energie
Note électricité ¢éolienne solaire Divers! Total>?
26591 $ 7172 $ 8302 $ 197 § 42262 $
4 31 (53) — (18)
82 246 410 — 738
— — — )] )
4 (174) (2705) (1863) 39) (4781)
2 846 4) (65) 101 2878
1 (1687) (222) (466) (19) (2 394)
51) ) (12) 31 (103)
(507) (369) (370) (16) (1262)
27 104 4 140 5883 184 37 311
15 2 63 23 103
115 334 179 3 631
(126) 1e5) (136) (14) (441)
4 — — (1153) 23) (1176)
416 103 415) (116) (12)
11 2221 113 417 [¢))] 2743
)] 38) 33) — (80)
(528) (314) (355) 43) (1240)
29208 $ 4175 $ 4450 $ 63 37839 $
221 $ 803 $ 741 $ 11 3 1776 $
115 216 393 54 778
(82) (246) (410) — (738)
3 (€8] (148) (390) 3) (542)
— (15) 165 68 218
1 (10) (64) (33) _ (107)
243 546 466 130 1385
145 261 541 220 1167
as) (334) 179 A3) (631)
4 — — @2 @61) (283)
_ 54 40 84 178
11 7 15 45 — 67
— — (23) — (23)
280 $ 542 $ 868 $ 170 $ 1860 $
27347 $ 4686 $ 6349 $ 314 $ 38696 $
29488 $ 4717 $ 5318 $ 176 $ 39699 $

D Comprend le stockage par batteries (biomasse, cogénération et stockage par batteries en 2024).

Comprend des actifs au titre de droits d’utilisation non assujettis a la réévaluation de 29 millions $ (34 millions $ en 2024) du secteur hydroélectricité, de 104 millions $ (119 millions $
en 2024) du secteur énergie ¢olienne, de 118 millions $ (126 millions $ en 2024) du secteur énergie solaire et de 8 millions $ (néant en 2024) du secteur divers.

3 Comprend des terrains non assujettis a la réévaluation de 204 millions $ (200 millions $ en 2024) du secteur hydroélectricité, de 12 millions $ (12 millions $ en 2024) du secteur énergie
¢éolienne, de 40 millions $ (44 millions $ en 2024) du secteur énergie solaire et de néant (1 million $ en 2024) du secteur divers.

renseignements.

Comprennent les variations de la juste valeur liées au démantélement d’actifs de 6 millions $.
Comprennent un montant de 258 millions $ transféré a une filiale de la société en commandite. Se reporter a la note 28, « Transactions entre parties liées », pour de plus amples
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Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu I’acquisition
des participations ci-apres. Ces transactions sont comptabilisées a titre d’acquisitions d’actifs, car elles ne représentent
pas des regroupements d’entreprises selon IFRS 3.

Montant comptabilisé en  Participation financiére
immobilisations de Brookfield Renewable

Région Technologie Puissance corporelles Corporation

Etats-Unis Energie solaire destinée aux réseaux
publics 300 MW 66 millions $ 20 %
Energie solaire destinée aux réseaux

Etats-Unis publics et stockage 725 MW 47 millions $ 39 %
Energie solaire destinée aux réseaux

Etats-Unis publics 177 MW 23 millions $ 20 %

La juste valeur des immobilisations corporelles de la société est calculée comme il est décrit a la note 1 1),
« Immobilisations corporelles et modéle de réévaluation » et a lanote 1 t) i), « Estimations critiques — Immobilisations
corporelles ». La détermination des hypothéses et estimations appropriées qui permettent a la société d’évaluer ses
immobilisations corporelles est question de jugement. Se reporter a la note 1 u) iii), « Jugements critiques dans
I’application des méthodes comptables — Immobilisations corporelles ». La société a classé ses immobilisations
corporelles dans le niveau 3 selon la hiérarchie des justes valeurs.

Les taux d’actualisation, les taux de capitalisation finaux et les exercices finaux utilisés dans I’application de la
méthode d’évaluation sont présentés dans le tableau ci-aprés :

Amérique du Nord Colombie Brésil Europe
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Taux d’actualisation'
Visés par contrat............cceruenenne. 5,0 %-5,7 % 5,1 %-5,8 % 8.4 % 8,5 % 9.4 % 9,6 % 5,0 % 4,9 %
Non visés par contrat.................... 6,0 %-6,8 % 6,1 %-7,0 % 9,6 % 9,8% 10,6 % 10,8 % 5,0 % 4,9 %
Taux de capitalisation final®............ 4,7 % 5,1 % 7,1 % 7,3 % S. 0. S. 0. S. 0. S. 0.
Exercice final®..........c.cccooveveveinnnnn. 2046 2045 2045 2044 2053 2053 2036 2036

D Les taux d’actualisation ne sont pas ajustés en fonction des risques propres a 1’actif.
?  Le taux de capitalisation final aux Etats-Unis et en Colombie ne s’applique qu’aux actifs hydroélectriques.
9 L’exercice final s’entend de la date d’évaluation moyenne pondérée de la valeur finale.
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Le tableau ci-apres résume 1’incidence d’une variation des taux d’actualisation, des prix de 1’¢électricité et des taux de
capitalisation finaux sur la juste valeur des immobilisations incorporelles.

2025
Amérique

(EN MILLIONS) du Nord Colombie Brésil Europe Total
Augmentation de 25 points de base des taux d’actualisation .. (790) $ (630) $ (80) $ 20) 8 (1520) %
Diminution de 25 points de base des taux d’actualisation ...... 870 520 80 20 1490
Augmentation de 5 % des prix futurs de 1’énergie

A1ONG tEIME. ..ottt 580 720 110 — 1410
Diminution de 5 % des prix futurs de I’énergie

A LONZ TEIMC....vveeiieieieieieete et (580) (720) (110) — (1410)
Augmentation de 25 points de base du taux de

capitalisation final ...........cccoceiiiiininiieieee (260) (150) — — (410)
Diminution de 25 points de base du taux de

capitalisation final ..........c.ccoceviiiininiiieee 290 170 — — 460

2024
Amérique

(EN MILLIONS) du Nord Colombie Brésil Europe Total
Augmentation de 25 points de base des taux d’actualisation .. (890) $ (400) $ (80) $ (20) $ (1390) $
Diminution de 25 points de base des taux d’actualisation ...... 980 550 80 20 1630
Augmentation de 5 % des prix futurs de 1’énergie

A ONG tEIMIC ...ttt 890 560 90 — 1 540
Diminution de 5 % des prix futurs de 1’énergie

A TONG LEITMNC ...ttt (890) (560) (90) — (1 540)
Augmentation de 25 points de base du taux de

capitalisation final ...........cccoceveriiiinininiinicceeee (270) (120) — — (390)
Diminution de 25 points de base du taux de

capitalisation final ...........ccooceiiiiininieiee 300 130 — — 430

Les valeurs finales sont incluses dans les évaluations des actifs hydroélectriques aux Etats-Unis et en Colombie. Pour
ce qui est des actifs hydroélectriques au Brésil, les flux de trésorerie ont été inclus selon la durée de 1’autorisation ou
la durée d’utilité d’un actif de concession, majoré d’un renouvellement de 30 ans non récurrent visant la majorité des
actifs hydroélectriques. La durée résiduelle moyenne pondérée de 1’autorisation ou de la durée d’utilité de I’actif de
concession au 31 décembre 2025, compte tenu du renouvellement de 30 ans non récurrent pour les actifs
hydroélectriques touchés, était de 30 ans (30 ans en 2024). Par conséquent, aucune valeur finale n’est attribuée aux
actifs hydroélectriques au Brésil a la fin de la durée de I’autorisation.

Le tableau ci-dessous résume le pourcentage du total de la production visée par contrat aux termes de conventions
d’achat d’électricité au 31 décembre 2025 :

Amérique

du Nord Colombie Brésil Europe
1anas5ans 83 % 61 % 86 % 100 %
6 210 ans 60 % 25 % 71 % 100 %
11 2 20 ans 49 % 3% 33% 100 %
2024
L AN @5 NS .ttt 65 % 66 % 84 % 100 %
6@ 10 ANS..cuiiiieiieiiiiieee e 47 % 32% 74 % 100 %
T1 @20 @108 ..ttt 29 % 4% 41 % 100 %
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Le tableau suivant résume les prix de I’électricité moyens provenant des conventions d’achat d’¢électricité a long terme
qui sont directement liées a des actifs de production d’énergie connexes :

Amérique
Par MWh! du Nord Colombie Brésil Europe
1aN A 10 ANS.ciiiiiiiieeiieiie et 878% 308000 COP 301 RS 61€
11 a20 ans 101 394 000 367 76
2024
1aN A 10 ANS.ciiiiiiiieiieiee et 88$ 310000 COP 301 RS 53 €
TT @20 NS cuviiiiieiieeieeiee ettt ete et e e ste e e veesaeeesreeeseesaae e 127 398 000 393 66

n Tient compte de prix nominaux fondés sur la production moyenne pondérée.

Le tableau suivant résume les estimations des prix futurs de I’¢lectricité :

Amérique
Par MWh! du Nord Colombie Brésil Europe
1an A 10 QNS toiviiiiiieiecie et 92 8% 555000 COP 374 RS S. 0.
11 220 ans 111 763 000 469 S. 0.
2024
1AM A 10 QNS c.veiieiiieieieieeee ettt aas 88 $ 494 000 COP 306 RS S. 0.
TT Q20 QNS 1euiieiiieiieeiie ettt ae e raeeenaens 116 684 000 431 S. 0.

H Tient compte de prix nominaux fondés sur la production moyenne pondérée.

La vision a long terme de la société est intimement liée au cotit nécessaire pour obtenir de I’énergie supplémentaire
de sources renouvelables en prévision de la croissance de la demande d’ici 2029 a 2035. Une variation d’une autre
année ferait augmenter ou diminuer la juste valeur des immobilisations corporelles d’environ 73 millions $
(97 millions § en 2024).

Si les immobilisations corporelles réévaluées de la société avaient été évaluées selon le cofit historique, la valeur
comptable, déduction faite de I’amortissement cumulé, se serait établie comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
HYATOGIECITICILE .......v.vvceceieeeeetevetcee ettt ettt a ettt ea e e st et et eteee s eseteseeeanan s s esesesens 8673 $ 81258$
ENEIZIC GOLICINE ........oeveveeeeeeeeeeeeeeeeee e ese e sesnees 3294 3 494
Energie solaire 4 472 5122
DIVETS! .ottt ettt ettt s et bbbttt 120 100
16 559 $ 16 841 $

b Comprend le stockage par batteries (biomasse, cogénération et stockage par batteries en 2024).

14. EMPRUNTS
Emprunts sans recours

Les emprunts sans recours sont habituellement des emprunts a long terme sur des actifs précis, sans recours, libellés
dans la monnaie locale de la filiale. Les emprunts sans recours en Amérique du Nord et en Europe consistent en des
dettes a taux fixe et a taux variable indexées sur le taux Secured Overnight Financing Rate (le taux « SOFR »), le taux
Sterling Overnight Index Average (le taux « SONIA »), le taux interbancaire offert en euros (le taux « EURIBOR »)
et le taux canadien des opérations de pension a un jour (le taux « CORRA »). Energie Brookfield a recours & des swaps
de taux d’intérét en Amérique du Nord et en Europe pour réduire au minimum son exposition aux taux d’intérét
variables. Les emprunts sans recours au Brésil sont assortis de taux d’intérét variables de la Taxa de Juros de Longo
Prazo (« TILP »), soit le taux d’intérét a long terme de la Banque nationale de développement économique du Brésil,
ou le taux du certificat de dépdt interbancaire (« CDI »), majoré d’une marge. Les emprunts sans recours en Colombie
sont composés de taux fixes et de taux variables indexés sur I’Indicador Bancario de Referencia (« IBR »), soit le taux
d’intérét a court terme de Banco Central de Colombia, et sur I’indice des prix a la consommation (« IPC ») de la
Colombie, soit le taux d’inflation stipulé par la Colombie, majorés d’une marge.
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Le tableau suivant présente les composantes des emprunts sans recours aux 31 décembre :

31 décembre 2025 31 décembre 2024
Moyenne pondérée Moyenne pondérée
Taux Juste Taux Juste
(EN MILLIONS, SAUF d’intérét Durée Valeur valeur d’intérét Durée Valeur valeur
INDICATION CONTRAIRE) (%) (en années)®  comptable estimée (%)  (en années) comptable estimée
Emprunts sans recours'2
Hydroélectricité 7,5 5 9310 $ 9368 $ 7,7 6 7599 § 7555 $
Energie éolienne 5,8 7 2114 2103 59 8 2 004 1943
Energie solaire destinée
aux réseaux publics......... 59 9 3926 3891 6,1 11 3514 3484
Energie décentralisée et
solutions durables ........... — — — — 5,1 9 727 693
TOtal oo 6,9 6 15350 $ 15362 $ 6,9 8 13844 % 13675 §
Ajouter : primes non amorties (escomptes non
AMOTEIS) oottt rees 9 6
Déduire : colits de financement non amortis®........... 95) (75)
Moins : tranche courante ..............cccceceeevreeueuerennenns (2772) (1282)
12492 $ 12493 §
D Comprennent un montant de 1 million $ (1 million $ en 2024) emprunté aux termes d’une facilité de crédit-relais d’un fonds privé soutenu
par Brookfield.

»  Comprennent un montant de néant (13 millions $ en 2024) a rembourser & une entreprise associée de Brookfield. Se reporter a la note 28,
« Transactions entre parties liées », pour de plus amples renseignements.
3 Les primes, escomptes et cofits de financement non amortis sont amortis sur la durée des emprunts.
Les remboursements futurs des emprunts sans recours de la société pour chacun des cinq prochains exercices et par la
suite sont comme suit :

(EN MILLIONS) 2026 2027 2028 2029 2030 Par la suite Total
Emprunts sans recours
Hydroélectricité...................... 1872 § 540 $ 1089 $ 1045 $ 1599 § 3165 $ 9310 $
Energie éolienne..................... 269 96 482 272 478 517 2114
Energie solaire destinée
aux réseaux publics ............. 631 221 535 362 540 1637 3926
2772 $ 857 $ 2106 § 1679 $ 2617 $ 5319 $ 15350 $

Le tableau suivant présente la variation des cotits de financement non amortis des emprunts sans recours pour les
exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
Emprunts sans recours
Coiits de financement non amortis au début de 1’exercice ... (58 (68)$
Cots de financement additionnels............cccceevveeveriereennnnne. (63) 31)
Amortissement des cotlits de fINANCEMENT ...........ceevvirieiiiriieieeieieceet ettt sve e sreeenens 26 22
Ecart de CONVETSION € AULTES..............o..oveveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeees s esees s es s s see e seess e seeeeen 17 2
Cots de financement non amortis & 1a fin de ’EXETCICE ......cvviviirierrieieierieeieeieste et 953 (75) $
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Le tableau suivant présente la variation des primes et escomptes non amortis des emprunts sans recours pour les
exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
Emprunts sans recours
Primes et escomptes non amortis au début de I’eXErCiCe .........eerireririeririeiniienieereeieireeseeeae 68 WS
Amortissement des primes €t des ESCOMPLES .....vevveerverreerrerrerierieesieeeesieseesseseesesseessessaessesseenses 1 3
CESSIONS ..ottt ettt ettt bbbttt a et s e eaes — 92
Ecart de CONVETSION @ AULTES ..............ovurverveeereeeeeeseseesseesssseesssseesssesssssssessessssseeesesssesseenansenes 2 (12)
Primes et escomptes non amortis a la fin de I’@Xercice........eoveirirenieiieieieieeseeeecee e 993 6%

D Comprennent un montant de 90 millions $ transféré en 2024 & une filiale de la société en commandite.

Renseignements supplémentaires
Le tableau suivant présente les variations des emprunts de la société pour les exercices clos les 31 décembre :

Sans effet de trésorerie

Flux de
trésorerie
liés aux Transferts dans
activités de les actifs
financement, détenus en vue
(EN MILLIONS) 1" janvier montant net! Acquisition Cession de la vente Divers>>* 31 décembre
2025
Emprunts
sans recours ..... 13775 $ 1397 — (545) (133) 770 15264 $
2024
Emprunts
sans recours ..... 16072 % 493 — (587) — (2203) 13775 $

Compte non tenu des flux de trésorerie nets provenant des activités de financement s’élevant a 22 millions $ (310 millions $ en 2024) se
rapportant aux passifs liés aux financements donnant droit a des avantages fiscaux comptabilisés dans les tableaux consolidés des flux
de trésorerie.

Comprend le change et I’amortissement de la prime et des cotits de financement non amortis.

Comprend des emprunts sans recours d’un montant de néant (néant en 2024) pris en charge dans le cadre d’acquisitions d’actifs.

Comprend un montant de 122 millions § (1 507 millions $ en 2024) transféré a une filiale de la société en commandite. Se reporter a la
note 28, « Transactions entre parties liées », pour de plus amples renseignements.

2)
3)
4)

15. PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE

Les participations ne donnant pas le contrdle de la société se répartissaient comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
Participations ne donnant pas 1e controle ..........ccoeevieeieiirieniieniieieeeece e
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales ............... 9305 $ 10508 $
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans une filiale société
de portefeuille détenue par la société en commandite ................ccoevveveeeereererrrereeennnns 333 259
9638 $ 10767 $
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Participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation

La variation nette des participations ne donnant pas le contréle ayant droit au résultat net dans les filiales en exploitation se présente comme suit :

Au éléme;?lrstrgj Rembour- Au
Participations détenues 31 décembre résultat Apports en sement de Transfert de 31 décembre
(EN MILLIONS) par des tiers 2024 Résultat net global capital Cession capital Distributions propriété! Divers 2025
Brookfield Americas Infrastructure Fund 78 % 44 8 s 17 $ 28 — — $ — 3 — $ 113 39 %
Brookfield Infrastructure Fund II 43 %-60 % 2011 39 (400) — — (10) (336) (131) 2) 1171
Brookfield Infrastructure Fund III 35 %-71 % 2986 (32) (438) — — (318) (739) (713) (€8] 745
Brookfield Infrastructure Fund IV 75 % 842 (52) 87 — — — — — 6) 871
Brookfield Infrastructure Fund V S. 0. — — — — — — — — — —
Brookfield Infrastructure Income Fund 7 %-25 % 165 ) (123) 230 — — ®) 293 260 812
Partenaires institutionnels d’Isagen 54 % 3447 99 906 576 — — (274) (120) (366) 4268
Participations ne donnant pas le contrdle dans
Isagen — actionnaires publics 0,3 % 22 — 2 — — — — — — 24
The Catalyst Group 25% 125 14 64 — — — (7) — — 196
TerraForm Power 19 % 193 (32) 47) — — — — — (€8] 113
Divers 1,3 %-80 % 673 29) 186 386 3 2) (40) 72 (183) 1 066
Total 10508 $ 183 220 $ 1194 $ 383 (330)$ (1404)$ (599) $ (288) $ 9305 $
H Comprend un montant de 900 millions $ du cumul des autres éléments du résultat global et des résultats non distribués transférés dans les capitaux propres de la société en commandite associés a I’acquisition d’une participation
supplémentaire de 15 % dans Isagen S.A. E.S.P. Se reporter a la note 28, « Transactions entre parties liées », pour de plus amples renseignements.
Autres
Au ¢léments du Rembour- Au
Participations détenues 31 décembre résultat Apports en sement de 31 décembre
(EN MILLIONS) par des tiers 2023 Résultat net global capital Acquisition Cession capital Distributions Divers 2024
Brookfield Americas Infrastructure Fund 78 % 75 °$ 223 [OOF) — $ — 3 — $ 2n s 3BDS$ — 44 $
Brookfield Infrastructure Fund II 43 %-60 % 2462 ) (323) — — — (68) (54) 3 2011
Brookfield Infrastructure Fund III 23 %-71 % 2658 91 341 — — — — (82) (22) 2986
Brookfield Infrastructure Fund IV 75 % 1007 (42) (159) 44 — — — ®) — 842
Brookfield Infrastructure Fund V s. 0. 917 ?2) (40) 54 — (940) — — 11 —
Brookfield Infrastructure Income Fund 7 %-25 % 143 13 18 — — 5) — 4) — 165
Partenaires institutionnels d’Isagen 53 % 2704 100 801 — — — — (158) — 3447
Participations ne donnant pas le controle dans
Isagen — actionnaires publics 0,3 % 17 1 5 — — — — (1) — 22
The Catalyst Group 25 % 122 12 3) — — — — (6) — 125
TerraForm Power 19 % 188 28 (11) — — — — — (12) 193
Divers 0,3 %-80 % 777 21 83 170 — (324) (44) (35) 67 673
Total 11070 $ 193 $ 711 § 268 $ — $ (12098% (133) $ (379) % 47 $ 10508 $
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(EN MILLIONS)

Brookfield Americas Infrastructure Fund
Brookfield Infrastructure Fund IT
Brookfield Infrastructure Fund III
Brookfield Infrastructure Fund IV
Brookfield Infrastructure Fund V
Brookfield Infrastructure Income Fund
Partenaires institutionnels d’Isagen

Participations ne donnant pas le contrdle dans
Isagen — actionnaires publics

The Catalyst Group
TerraForm Power
Divers

Total

Autres

Au éléments du Rembour- Au

Participations détenues 31 décembre résultat Apports en sement de 31 décembre

par des tiers 2022 Résultat net global capital Acquisition Cession capital Distributions Divers 2023

75 %-78 % 477 $ 27 $ 43)$ — 8 — 3 (3%%)$ — 3 (25)$ 27 $ 758
43 %-60 % 2615 64 (96) — — — — (123) 2 2 462
23 %-71 % 3061 65 210 — — (14) — (644) (20) 2 658
75 % 707 3) 205 102 — — — (©6) 2 1007
s. 0. — 291 — 410 — — (140) — 356 917
7 %25 % 233 5 4 — — 3) — (94) 2 143
53 % 2159 98 603 — — — — (156) — 2704
0,3 % 13 1 4 — — — — (1) — 17
25 % 115 7 3 — — — — 3) — 122
33 % 832 9 (62) — — (13) — (279) (299) 188
0,3 %-80 % 468 (83) (1) 77 343 — — (22) 5) 777

10680 $ 481 $ 827 $ 589 $ 3438 (418)$  (140)$  (1353)$ 61'$ 11070 $
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Le tableau suivant résume certaines informations financieres relatives aux filiales en exploitation, dont les participations ne donnant pas le contrdle sont importantes
pour la société : le pourcentage restant est détenu par la société en commandite.

Participations

Exercice clos le 31 décembre 2025

Exercice clos le 31 décembre 2024

Exercice clos le 31 décembre 2023

Résultat net
attribué aux
participations ne

Résultat net
attribué aux
participations ne

Résultat net
attribué aux
participations ne

détenues par Résultat Total du donnant pas le Résultat Total du donnant pas le Résultat Total du donnant pas le
(EN MILLIONS) des tiers Etablissement Produits net  résultat global contrdle  Produits net  résultat global controle  Produits net  résultat global controle
Brookfield Americas
Infrastructure Fund! 78 % Amérique du Nord —$ — 8 —$ —$ 43 338 36§ 228 518 318 158 27 §
Brookfield Infrastructure )
Fund IT' 58 %-60 % Etats-Unis, Brésil 168 54 13) 32 197 21) (135) (11) 187 45 108 27
Brookfield Infrastructure Ftats-Unis, Brésil,
Fund I11? 71 % Europe 79 3 (489) 2 75 (6) 11 “ 65 18 36 13
Brookfield Infrastructure
Fund IV 75 % Brésil 208 (67) 46 (52) 181 (56) (267) (42) 128 ) 269 3)
Brookfield Infrastructure
Fund V s.o. Etats-Unis — — — — 53 8 (43) 2) 45 411 411 291
Portefeuille hydroélectrique )
aux Etats-Unis® 50 %-84 % Etats-Unis 118 15 (940) 5 124 2 (488) 2 158 77 (181) 37
Isagen* 63 % Colombie 1293 186 1858 133 1489 191 1712 148 1285 186 1331 144
The Catalyst Group 25% Etats-Unis 138 56 318 14 129 49 37 12 102 27 40 7
Amérique du Nord,
Amérique du Sud,
TerraForm Power® 61 % Europe 985 (181) (388) 119 1199 131 48 73 1213 27) 93) (34)
Amérique du Nord,
Divers 6.8 %-30 % Amérique du Sud 38 (16) (123) (14) 79 (11) 123 ) 59 (59) (210) (28)
Total 30278 50 $ 269 $ 18 35308 320 $ 1034 § 193 § 3293 % 705 $ 1696 $ 481 §
n Compte non tenu de I’information liée 4 un portefeuille hydroélectrique aux Etats-Unis d’une puissance de 448 MW, qui est présentée distinctement.
2 Compte non tenu de I’information liée a Isagen et a TerraForm Power, qui est présentée distinctement.
3 Les participations détenues par des tiers dans le portefeuille totalisaient 49,9 %-83,5 % au 31 décembre 2025 et se répartissaient comme suit : Brookfield Americas Infrastructure Fund, jusqu’a 58,5 %; Brookfield Infrastructure
Fund I, jusqu’a 49,9 %; et autres participations ne donnant pas le contréle, jusqu’a 25 %.
4 Les participations détenues par des tiers dans Isagen totalisaient 62,7 % au 31 décembre 2025 et se répartissaient comme suit : Brookfield Global Infrastructure Income Fund, 6,8 %; partenaires institutionnels d’Isagen, 55,6 %;
et autres participations ne donnant pas le contréle, 0,3 %.
R Les participations détenues par des tiers dans TerraForm Power totalisaient 77,4 % au 31 décembre 2025 et se répartissaient comme suit : Brookfield Global Infrastructure Income Fund, 6,8 %; et la société en commandite, la

tranche restante.
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Participations

Au 31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Immobilisa-

tions

Valeur
comptable des
participations

Immobilisations

Valeur
comptable des
participations ne

détenues par corporellesala  Total de Totaldes  Total du ne donnant pas corporellesala  Total de Total des Total du donnant pas le
(EN MILLIONS) des tiers FEtablissement juste valeur Pactif  emprunts passif le contrdle juste valeur I"actif emprunts passif controle
Brookfield Americas Infrastructure Fund! Amérique du —$ —$ —$ —$ —$ —$ 68 $ — — 51%
78 % Nord
Brookfield Infrastructure Fund II' 58 9%-60 % Etats-Unis, Brésil 2154 2238 1024 1167 641 2218 2306 585 656 995
Brookfield Infrastructure Fund 112 Etats-Unis, 1615 1629 806 882 534 2073 2088 461 474 1152
71 % Brésil, Europe
Brookfield Infrastructure Fund IV 759, Brésil 2157 2401 1048 1234 873 1948 2248 966 1128 843
Brookfield Infrastructure Fund V s o. Etats-Unis _ _ _ — _ _ — _ — —
Portefeuille hydroélectrique aux Etats-Unis® 50 %-84 % Etats-Unis 1701 2173 750 865 805 2790 2 865 733 821 1009
Isagen* 63 % Colombie 15219 16764 3596 8912 4926 12431 13958 3251 7 443 5041
The Catalyst Group 25 % Etats-Unis 1238 1248 353 360 196 996 1007 394 406 125
TerraForm Power’ Amérique d‘_‘ 6315 7 085 4416 6 040 815 7933 8731 5006 7281 1056
Nord, Amérique
61 % du Sud, Europe
Divers Amérique dl_l 951 1586 383 779 515 473 685 74 334 236
Nord, Amérique
6,8 %-30 % du Sud
Total 313508 35124% 12376$ 20239 $ 9305 $ 30862 $ 33956 % 11470 $ 18543 § 10508 $
H Compte non tenu de 1’information liée a un portefeuille hydroélectrique aux Etats-Unis d’une puissance de 448 MW, qui est présentée distinctement.
D Compte non tenu de I’information liée a Isagen et & TerraForm Power, qui est présentée distinctement.
3 Les participations détenues par des tiers dans le portefeuille totalisaient 49,9 %-83,5 % au 31 décembre 2025 et se répartissaient comme suit : Brookfield Americas Infrastructure Fund, jusqu’a 58,5 %; Brookfield Infrastructure
Fund II, jusqu’a 49,9 %; et autres participations ne donnant pas le contréle, jusqu’a 25 %.
4 Les participations détenues par des tiers dans Isagen totalisaient 62,7 % au 31 décembre 2025 et se répartissaient comme suit : Brookfield Global Infrastructure Income Fund, 6,8 %; partenaires institutionnels d’Isagen, 55,6 %;
et autres participations ne donnant pas le contréle, 0,3 %.
R Les participations détenues par des tiers dans TerraForm Power totalisaient 77,4 % au 31 décembre 2025 et se répartissaient comme suit : Brookfield Global Infrastructure Income Fund, 6,8 %; et la société en commandite, la

tranche restante.
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Le tableau suivant résume certaines informations financieres relatives aux participations ne donnant pas le controle
dans une filiale société de portefeuille détenue par la société en commandite :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
Pour les exercices clos les 31 décembre :
PIOAUILS ..ottt 1678 $ 1838 § 1627 $
RESUIAt MOt ....couiiiiiiiiii et 86 151 217
Résultat global 1653 1368 1 407
Résultat net attribuable aux participations ne donnant pas le contréle dans une

filiale société de portefeuille détenue par la société en commandite.................. — 4 8
Aux 31 décembre :
Immobilisations corporelles a la juste valeur 18772 § 15580 $
Total de PPACtIf......c.ieeeeiieiie e 20 876 17 674
Total deS CMPIUNLS .....ccueeuietieiietieiieieetete ettt sttt et e e teseeebeeseenaesaeeneas 5279 4537
Total dU PASSIE....eotieiieieiitetee e 11 639 9077
Valeur comptable des participations ne donnant pas le contréle dans une filiale

société de portefeuille détenue par la société en commandite............ccceeeennenne 333 259

16. ACTIONS ECHANGEABLES DE BEPC, ACTIONS ECHANGEABLES DE BRHC, ACTIONS
ECHANGEABLES DE CATEGORIE A.2, ACTIONS DE CATEGORIE B DE BRHC ET ACTIONS DE
CATEGORIE C DE BRHC

Les actions échangeables de BEPC, les actions de catégorie B de BRHC, les actions de catégorie C de BRHC et les
actions échangeables sans droit de vote de catégorie A.2 de BRHC (les « actions échangeables de catégorie A.2 »)
sont classées comme des passifs étant donné leurs caractéristiques d’échange et de rachat.

Les actions échangeables de BRHC émises dans le cadre de la distribution spéciale et de 1’acquisition de TerraForm
Power ont été comptabilisées initialement a la juste valeur, soit 28,28 § I’action. Aprés leur comptabilisation initiale,
les actions échangeables de BRHC sont comptabilisées au coflit amorti et réévaluées en fonction des modifications
apportées aux flux de trésorerie contractuels liés aux actions. Ces flux de trésorerie contractuels ont été estimés en
fonction du cours d’une part de BEP.

Aprés la conclusion de I’arrangement, les porteurs d’actions échangeables de BRHC, autres que Brookfield, ont recu
des actions échangeables de BEPC en échange de leurs actions échangeables de BRHC, a raison de une pour une, et
Brookfield a transféré ses actions échangeables de BRHC en échange d’actions de catégorie A.2, a raison de une
pour une.

Les actions échangeables de BEPC conferent au porteur le droit, a son gré, de racheter ces actions en échange soit
d’une part de BEP, a raison de une pour une, soit de leur équivalent en trésorerie, au gré de BEPC. Les actions
échangeables de BEPC sont classées comme des passifs étant donné leurs caractéristiques d’échange et de rachat et
ont été comptabilisées a la date de I’arrangement a la juste valeur, soit 23,09 $ I’action. Aprés leur comptabilisation
initiale, les actions échangeables de BEPC sont comptabilisées au coflit amorti et réévaluées en fonction des
modifications apportées aux flux de trésorerie contractuels liés aux actions. Ces flux de trésorerie contractuels sont
estimés en fonction du cours d’une part de BEP. Au 31 décembre 2025, les actions échangeables ont été réévaluées a
26,97 $ I’action en fonction du cours de cloture d’une part de BEP a la Bourse de New York.

Les actions échangeables de catégorie A.2 conférent a Brookfield le droit, a son gré, de racheter ces actions en échange
d’actions échangeables de BEPC (assujetties a un pourcentage maximum de participation limitant 1’échange d’actions
échangeables de catégorie A.2 par Brookfield, de sorte que les échanges effectués par Brookfield ne puissent avoir
pour résultat que Brookfield détienne 9,5 % ou plus de la juste valeur marchande totale de I’ensemble des actions
émises et en circulation de BEPC) ou de parts de BEP, a raison de une pour une. Toutefois, BEPC peut, a son gré,
satisfaire a une telle demande de rachat a son équivalent en trésorerie. Les actions échangeables de catégorie A.2 sont
classées comme des passifs étant donné leurs caractéristiques d’échange et de rachat et ont été comptabilisées a la date
de ’arrangement a la juste valeur, soit 28,48 $ ’action jusqu’au pourcentage maximum de participation et 23,09 $
pour les actions restantes. Ces flux de trésorerie contractuels sont fondés sur le prix d’une part de BEPC jusqu’au
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pourcentage maximum de participation et d’une part de BEP pour les actions restantes. Au 31 décembre 2025, les
actions échangeables de catégorie A.2 jusqu’au pourcentage maximum de participation ont été réévaluées a 38,34 $
I’action et les actions restantes ont été réévaluées a 26,97 $ I’action en fonction du cours de cloture respectivement
d’une action de BEPC et d’une part de BEP a la Bourse de New York.

Avant I’arrangement, les actions de catégorie C étaient classées comme des passifs financiers étant donné leurs
caractéristiques de rachat. Cependant, elles répondaient a certains critéres d’admissibilité et étaient présentées a titre
d’instruments de capitaux propres étant donné le peu d’exemptions du champ d’application d’IAS 32. Depuis
I’arrangement et I’inclusion de BRHC dans le périmetre de consolidation de la société, les actions de catégorie C sont
présentées a titre de passifs financiers et ont été comptabilisées a la date de I’arrangement a la juste valeur, soit 23,09 $
I’action. Aprés leur comptabilisation initiale, les actions de catégorie C sont comptabilisées au colt amorti et
réévaluées en fonction des modifications apportées aux flux de trésorerie contractuels liés aux actions. Ces flux de
trésorerie contractuels sont estimés en fonction du cours d’une part de BEP. Au 31 décembre 2025, les actions de
catégorie C ont été réévaluées a 26,97 $ I’action en fonction du cours de cloture d’une part de BEP a la Bourse de
New York.

Au cours de I’exercice clos le 31 décembre 2025, nos actionnaires ont échangé 36 058 actions échangeables de BEPC
contre un nombre équivalent de parts de BEP, ce qui a donné lieu a une diminution de moins de 1 million $ de notre
passif financier (10 675 actions donnant lieu a une diminution de moins de 1 million $ en 2024; 8 465 actions donnant
lieu a une diminution de moins de 1 million $ en 2023). La société a déclaré et versé des dividendes totalisant
respectivement 269 millions $§ et 270 millions $ (respectivement 256 millions $ et 256 millions $ en 2024;
respectivement 241 millions $ et 241 millions § en 2023) sur les actions échangeables de BEPC en circulation au cours
de I’exercice clos le 31 décembre 2025. La société a déclaré et versé des dividendes totalisant respectivement
282 millions $ et 282 millions $ (293 millions $ et 293 millions $ en 2024 et néant et néant en 2023) sur les actions
de catégorie C de BRHC en circulation au cours de 1’exercice clos le 31 décembre 2025. Les dividendes sur les actions
échangeables de BEPC et les actions de catégorie C de BRHC sont présentés au poste Charge d’intéréts dans les
comptes consolidés intermédiaires de résultat.
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Le tableau suivant présente 1’historique des actions échangeables de BEPC, des actions échangeables de catégorie A.2, des actions de catégorie B de BRHC et des
actions de catégorie C de BRHC en circulation ainsi que le passif et les profits et pertes de réévaluation qui leur sont associés.

Actions échangeables
en circulation (parts)

Actions échangeables
de catégorie A.2
en circulation (parts)

catégorie B de BRHC catégorie C de BRHC
en circulation (parts)  en circulation (parts) passif financier (millions $)

Actions de Actions de

Actions classées a titre de

Solde au 31 décembre 2023 179 651 526 — 165 —8$ 4721%
Echanges d’actions ............cocooveeeveeereerereenen. (10 675) — — — —
ATTangement .......coc.eevveerveenienieenieenieseesee s (34 719 683) 34719 683 (55) 194 460 874 4572
Réévaluation du passif.........cceecevenieneniieneennene — — — — (693)
Solde au 31 décembre 2024 ..........ccvcvrueecercneene 144 921 168 34719 683 110 194 460 874 8 600
Echanges d’actions ............ccc.coeeeeverevereeereesrnnnnns (36 058) — — — —
Réévaluation du passif.........cceeceviriveninceneenne — — — — 1661
Solde au 31 décembre 2025........ccccevueeveerurcucenns 144 885 110 34719 683 110 194 460 874 10261 $

Dans le cadre de 1’arrangement, la société a émis 43 661 actions de catégorie B a Energie Brookfield pour une contrepartie de 1 million $.

A Tinstar des actions échangeables de BEPC, des actions de catégorie B de BRHC, des actions de catégorie C de BRHC et des actions échangeables de
catégorie A.2, les actions de catégorie B de BEPC sont classées comme des passifs étant donné leurs caractéristiques de rachat. Les actions de catégorie B de
BEPC, qui sont de rang inférieur a toutes les autres actions ordinaires, respectent toutefois certains critéres d’admission et sont classées comme des instruments de
capitaux propres étant donné le peu d’exemptions du champ d’application d’IAS 32.

Au 31 décembre 2025, les détenteurs de Brookfield détenaient une participation directe et indirecte d’environ 25 % de la société. Les détenteurs de Brookfield
détiennent, directement et indirectement, 10 094 152 actions échangeables de BEPC et 34 719 683 actions échangeables de catégorie A.2 sur une base combinée,

et les actions échangeables de BEPC restantes sont détenues par des investisseurs publics.

En décembre 2025, la société a renouvelé une offre publique de rachat dans le cours normal des activités visant ses actions échangeables de BEPC en circulation.
La société peut racheter jusqu’a concurrence de 7 244 255 actions échangeables de BEPC, soit 5 % des actions échangeables de BEPC émises et en circulation.
Les offres viendront a échéance le 17 décembre 2026, ou plus t6t si la société termine ses rachats avant cette date. Aucune action échangeable de BEPC n’a été

rachetée au cours de 1’exercice clos le 31 décembre 2025.
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17. GOODWILL

Le tableau suivant présente un rapprochement du goodwill :

(EN MILLIONS) Note Total
Solde au 31 dECEmDIE 2023 .......ccuiiiiiiieeieeeete ettt ettt et ettt ettt et ettt eteeteereete et et et ereereerens 854 §
CSSIOMS. .. veeeteeuteetteeteestteesteestaestseesseessseesseeasseessseessaensseanseessseaaseessseansseensaessseanseesssaenseansseensseensaesaseanseessaenn 4 (63)
BCArt de COMVEISION ©F AULIES .......eeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e et eeee e e eeeeeesesteeeeseeseeeeseeeeseeseeeseseeeeseeseeseeseseeseeeans 99
Solde au 31 dEcemDIE 2024.........c.ooviieierieeieie ettt eieste et e bt et estesteesseesesseesaesseeseesesseensesseesseesseseesaesenseens 692
Ecart de CONVEISION B8 AULIES .........ov.veveeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeseseeeseeseeeeseseeeeseeseseeseseseeeeseseesseseseeeeseeeseeeesesseesens 117
Solde au 31 dECemDbIE 2025.......c.uiieiieiieeieeee ettt ettt e et ta e et e e sabeebaeeabaesabeebeeeaaeereanns 809 $

Au 31 décembre 2025, un goodwill de 716 millions $ (610 millions $ en 2024) li¢ au secteur hydroélectricité est
survenu en raison de la comptabilisation du passif d’imp6t différé dans la répartition du prix d’acquisition des
regroupements d’entreprises. Le passif d’impdt différe est évalué, conformément a IAS 12, dans la répartition du prix
d’acquisition plutét qu’a la juste valeur. Par conséquent, le goodwill comptabilisé ne représente pas le goodwill
principal, mais plutot le goodwill découlant de concepts comptables, ou goodwill « secondaire ». Afin d’éviter une
dépréciation immédiate de ce goodwill secondaire, la société a retranché de la valeur comptable tout goodwill
secondaire justifié, a la date du test de dépréciation, par 1’existence du passif d’impo6t différé initial qui a donné lieu
au goodwill. Au 31 décembre 2025, la société a effectué un test de dépréciation au niveau ou le goodwill fait I’objet
d’un suivi par la direction. Dans le cadre de ce test de dépréciation, la direction a retranché de la valeur comptable des
actifs touchés le goodwill secondaire qui continuait d’étre justifié par I’existence du passif d’imp6t différé initial qui
avait donné lieu au goodwill. Le goodwill résiduel de 93 millions $ (82 millions $ en 2024) n’était pas important par
rapport au solde total et a été affecté a des actifs éoliens et solaires destinés a des réseaux publics en Espagne.

18. GESTION DU CAPITAL

Les principaux objectifs de la société par rapport a la gestion du capital consistent a s’assurer de la durabilité de son
capital en vue de soutenir les activités poursuivies, de respecter ses obligations financiéres, de saisir les occasions de
croissance et d’offrir des distributions stables. Le capital de la société est surveillé au moyen du ratio d’endettement
sur une base consolidée. Au 31 décembre 2025, ce ratio s’établissait a 37 % (34 % en 2024).

Les filiales de la société ont consenti a des clauses restrictives en faveur de certains de leurs préteurs en ce qui a trait
a leurs emprunts sans recours. Ces clauses restrictives varient d’une convention de crédit a I’autre et comprennent des
ratios de couverture du service de la dette. Certains préteurs ont également imposé des exigences qui obligent la société
et ses filiales a maintenir des comptes de réserve relativement a la dette et aux dépenses d’investissement. Dans
I’éventualité ou les filiales ne respecteraient pas les clauses restrictives, les conséquences pourraient notamment se
traduire par une limitation des distributions versées par les filiales a la société ainsi que le remboursement de 1’encours
de la dette.

La stratégie de la société consiste a respecter les mesures présentées dans le tableau ci-aprés aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024
EMPIUNtS SANS TECOUTS .......viviiiiieiiieieteteteectet ettt sttt ettt s bbb ssse bbb sssese e sene 15350 $ 13844 §
Passifs d’impot différé, MONLANL NEL>..........c.cvoveeieieieceeretetete ettt enesanes 7160 6437
Participation détenue par Energie Brookfield dans BRHC . 5245 4432
Actions échangeables de BEPC et actions échangeables de catégorie A.2........cccceevvereenieneeennnne. 5016 4168
Capitaux propres
Participations ne donnant pas le contrdle ayant droit au résultat net dans les filiales
€1 EXPLOTEATION ...ttt ettt ettt ettt ettt es 9 305 10 508
Participations ne donnant pas le controle dans une filiale sociéte de portefeuille détenue par
Energie BrooKfield. .........cccooiriiiiiiiiiiiincceccreeee et e 333 259
La SOCIEtE €N COMMEANGILE .....veevieeiieiieeieeieeeiee et ee et et e et eesteesttaesereebeessaeesseessseenseesssaensnaans (406) 1341
CapitaliSAtION tOTALE .........cvevieeeiieeeteeeececeee ettt ettt ettt essas s st seseseseasesesesesesesnassssesesenas 42003 $ 40989 $
Ratio d’@NdEtEIMENL. .....c.eiuiriiiiiiieiiicrice ettt st 37 % 34 %

D" Compte non tenu des cofits de financement différés de 86 millions $ (69 millions $ en 2024), déduction faite des primes non amorties.
»  Passifs d’imp6t différé, déduction faite des actifs d’imp6t différé.
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19. PARTICIPATIONS COMPTABILISEES SELON LA METHODE DE LA MISE EN EQUIVALENCE

Le tableau suivant présente les variations des participations comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence
de la société :

(EN MILLIONS) 2025 2024
Solde au dEDUL e IPEXEICICE ......erviieuieiiitiriieteret ettt sttt 753 $ 644 3
PartiCIPAtION ......eeieieieitiveteie ettt ettt ettt b s 223 110
CESSION? ...ttt ettt ettt b bbbttt s s s a b s st s et etk st s st senetenas — (25)
QUOtE-PArt AU TESUITAL NIC .....ievieieieieieeieieee ettt ettt e et este et e beesaesseeseensesseenseansenns ®) (24)
Quote-part des autres éléments du résultat global ............cccveivieiirieiiiiieieceeeeeee e 46 134
DIVIAENACS TEGUS ...vviiiiieiiieeiieeiteeii ettt et e st e et e e teeestaesbeesseessseesseeesseeseessseessseeseessseeseans (@) (74)
Ecart de CONVETSION € AULIES ..............o..vvevereeeeeesreeseeeeseeesseessessses e sessssesssessesseeesesseesseenenseees 7 (12)
S0lde & 1 fiN A€ IEXETCICE ..vuvuvvieieierieieieieiiecieeice ettt bbbt 1014 $ 753 $

D" Comprend la participation d’Isagen S.A. E.S.P. dans un actif solaire destiné aux réseaux publics. Se reporter & la note 3, « Acquisitions »,
pour de plus amples renseignements.

2 Comprend un montant de 25 millions $ qui a été transféré en 2024 a une filiale de la société en commandite.

20. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

La trésorerie et les équivalents de trésorerie de la société aux 31 décembre se présentaient comme suit :

(EN MILLIONS) 2025 2024
TEESOTETIC. ......vevevieeeeeeeeeteeeeeeeeeeteteseaes e e et et et et easas et etesessss s et et eseseseasas s et et essanss s esesesesesessas s eseseseas 376 $ 285 $
DEPOL @ COUIE LETIIIC ...veeeveeiiieeiieeieeet ettt et et e et et e et e steesseeesseesseeenseeseesnseenseeanseeesseenseennsennnes 261 107
Trésorerie SOUMISE & TESIIICTIONS ....eeviertieiieereieeteesieeesteeeteesteesaeesseessseeseeeseessseeseessseesseessseenses 45 232
682 $ 624 §

21. LIQUIDITES SOUMISES A RESTRICTIONS

Les liquidités soumises a restrictions de la société aux 31 décembre se présentaient comme suit :

(EN MILLIONS) Note 2025 2024
ALCHIVIEES. ...ttt ettt ettt ettt ettt ettt s ettt s st s esne 29 $ 4 3
ODbligations LEES AU CTEAIL .....veeverieerieiieieieeeesteete e ettt este e e ste e e sreeaesbeenaessessnensens 51 37
Projets de dévelopPemEnt ..........ceeuieiiiiiiieiei e 1 6
81 85
23 (60) (46)
218 398

22. CREANCES CLIENTS ET AUTRES ACTIFS COURANTS

Les créances clients et autres actifs courants de la société¢ aux 31 décembre se composaient des éléments suivants :

(EN MILLIONS) 2025 2024
CTEANCES CHIETIES ...ttt e et e e st eseaee e 532 % 462 §
DéEpOts affectés en GaTANtIE.........cccovevvieieieieieeteiere ettt aeaesena 150 196
AULTES CTEANCES & COUIT TETINC ......cuueeuiiitetenieiteie ettt sttt ettt st st st se oot et sb e be e s eseeeennenis 94 65
Impot a recevoir. 68 37
DEPOS & COUTL tETME B AVAIICES ....veeveiireiinienieieetieitetesteet ettt ettt st bt sa ettt et ebe e st eaeennens 60 88
Charges payées d’avance et Créances dIVEISES ...........ccceererrerieeeirieerineneteteeee et saenneneeneas 56 50
SEOCKS 1.ttt st nene 32 35
992 $ 933 $

D Les dépots affectés en garantie sont associés a des contrats d’énergie dérivés que la société conclut en vue de réduire son exposition aux prix
de I"électricité sur les marchés de gros au moment de la vente future de sa production non régie par contrat, conformément a la stratégie de
gestion des risques de la société.
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Au 31 décembre 2025, 89 % des créances clients n’étaient pas en souffrance (86 % en 2024). La société ne s’attend
pas a ce que la recouvrabilité de ces montants soit un enjeu. Par conséquent, aux 31 décembre 2025 et 2024, il n’était
pas nécessaire de constituer une provision pour pertes sur créances. Les créances clients sont généralement exigibles
dans les 30 jours, et des limites de crédit faisant 1’objet d’un suivi serré sont attribuées a toutes les contreparties. Pour
déterminer la recouvrabilité des créances clients, la direction effectue une analyse de risque en tenant compte du type
et de 1’age des débiteurs impayés et de la solvabilité des contreparties. La direction examine aussi régulierement le
solde des créances clients.

La société regoit essentiellement des paiements mensuels provenant des produits tirés des conventions d’achat
d’électricité facturés et n’avait pas un montant important de créances clients en souffrance a la date de cloture. Les
créances découlant de contrats conclus avec les clients sont comptabilisées dans les créances clients.

23. AUTRES ACTIFS NON COURANTS

Les autres actifs non courants de la société se présentaient comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) Note 2025 2024
Liquidités SOUMISES & TESIIICHIONS .....eeueeuietiitieierteieiete ettt ettt eeeebe e eseeneenes 21 60 $ 46 $
Créances a long terme ................... 80 65
DIVETS ¢ttt et et ettt ettt et b e st et b et et s e bt e btk e b et neeh e e st e sttt b e te e et eneeneabens 48 23
188 $ 134 §

Aux 31 décembre 2025 et 2024, les liquidités soumises a restrictions étaient détenues principalement pour satisfaire
aux exigences en maticre de réserves liées a 1’exploitation et a ’entretien, aux paiements de loyers et aux accords
de crédit.

24. DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS

Les dettes fournisseurs et autres créditeurs de la société aux 31 décembre étaient comme suit :

(EN MILLIONS) 2025 2024
Créditeurs 1iés aux activités d’eXPloitation.........c.cceerveriierieririerieieeteete ettt seeeneas 188 $ 218 $
DEHES fOUIMISSEULS ...ttt ettt ettt ettt b e et s bt st b e bt st ae et ebeenens 338 172
Intéréts a payer sur 1es eMPIruNtS SANS TECOUTS ......ecveeverueererreeeerteeseeeesseseessesseessesseessesssessesseenses 113 89
Tranche a court terme des obligations lOCAIVES .......c..eiueeieririeriirie st 29 25

Distributions a verser aux porteurs d’actions échangeables de BEPC et

d’actions échangeables de catégorie A.2'.. 17 17
TIMPOLS & PAYET c.nveeeveeiieeeie ettt e etee st e bt e et e et e s e e e bt e esseessae e seeasseensaessseeaseeanseessseenseennseanseennsenn 23 9
DIIVETS -ttt ettt b et 69 41

777 $ 571 8

D" Ne comprennent que les montants & payer aux porteurs d’actions externes. Les montants a payer a Brookfield et & la société en commandite
sont compris dans les montants a payer a des parties li¢es.

25. PROVISIONS

Le tableau ci-dessous présente la variation des passifs relatifs au démantélement pour la société :

(EN MILLIONS) 2025 2024
S0lde au AEDUL dE I EXETCICE ....euvieureriiriietieieieeieesteet et ete st estesteseeebeessesseessesseessessesssenseeseessaensens 389 § 726 $
Cessions! .......cccoveveeeenne. (111) (278)
Désactualisation................... 20 20
Modification d’estimations? .... 6) (88)
Ecart de CONVEISION 68 AULIES .............v.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeseseeeeseeseeeseeseeeeseseseesreseseesreseseeseeesnns 25 9
SOIdE A 12 fiN A€ PEXETCICE ...vuvivivieiaiievetetetceceeee ettt ettt ae sttt s et ess s s s s essasananas 317 $ 389 §

Y Comprennent un montant de 239 millions $ qui a été transféré en 2024 & une filiale de la société en commandite.
?  Les modifications apportées aux estimations découlent de changements dans les hypothéses sous-jacentes qui servent de données pour établir
la valeur de 1’obligation de démantélement.
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La société a comptabilisé des obligations de démantelement associées a certains actifs de production d’électricité. Une
obligation de démantélement a été établie pour des centrales hydroélectriques, d’énergie éolienne et d’énergie solaire
destinée aux réseaux publics, dont la remise en état devrait se faire entre 2031 et 2055. Le cofit estimatif des activités
de démantélement est établi d’aprés 1’évaluation d’un tiers.

Pour de plus amples renseignements sur les autres provisions pour litiges, se reporter a la note 27, « Engagements,
éventualités et garanties ».

26. AUTRES PASSIFS NON COURANTS

Les autres passifs non courants de la société se répartissaient comme suit aux 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024

ODbligAtioNS 10CALIVES .......cueuiiiiiiiieieiiei ettt 271 $ 293 §

Obligations au titre des prestations de Tetraite.........cceevuererieererienenienieneeie e 52 46
LD NS ¢ SRPN 120 77
443 § 416 $

27. ENGAGEMENTS, EVENTUALITES ET GARANTIES
Engagements

Dans le cours de ses activités, la société est partie a des ententes relatives a I’utilisation d’eau, de terrains et de barrages.
Les paiements prévus en vertu de ces ententes varient selon le volume d’électricité produite. Les diverses ententes
peuvent étre renouvelées et se prolonger jusqu’en 2089.

Dans le cours normal des activités, la société prendra des engagements au titre des dépenses d’investissement qui
concernent principalement des colits engagés dans le cadre de projets d’initiatives de croissance divers. Au
31 décembre 2025, la société avait pris des engagements au titre des dépenses d’investissement en cours de
863 millions $ (262 millions $ en 2024). De ce montant, une tranche de 406 millions $ est exigible en 2026, une
tranche de 436 millions $, de 2027 a 2030, et la tranche restante de 21 millions $, par la suite.

Une partie intégrante de la stratégie de la société consiste a participer, avec des partenaires institutionnels, a des fonds
de capital-investissement privés soutenus par Brookfield qui visent des acquisitions correspondant au profil de la
société. Dans le cours normal de ses activités, la société s’est engagée aupres de fonds de capital-investissement privés
soutenus par Brookfield a participer a ces acquisitions cibles dans 1’avenir, lorsque celles-ci auront été identifiées, le
cas échéant. De temps a autre, afin de permettre a ce que les activités d’investissement soient réalisées rapidement et
de facon efficace, la société financera des dépdts ou engagera d’autres cofits et charges (y compris en recourant a des
facilités de crédit afin d’utiliser, de soutenir, de garantir ou d’émettre des lettres de crédit) a I’égard d’un investissement
qui sera par la suite partagé entre des véhicules, des consortiums ou des sociétés de personnes soutenus par Brookfield
(y compris des fonds privés, des coentreprises et des arrangements semblables), la société ou des coinvestisseurs ou
effectué en totalité par I’un de ceux-ci.

Eventualités

La société et ses filiales font 1’objet d’actions en justice, d’arbitrages et de poursuites dans le cours normal de leurs
activités. Bien qu’il soit impossible de prédire avec certitude 1’issue de ces actions en justice et poursuites, la direction
est d’avis que leur réglement n’aura pas d’incidence importante sur la situation financiére consolidée de la société ou
sur ses résultats d’exploitation consolidés.

Les filiales de la société elles-mémes ont fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans toutefois s’y limiter, des
garanties relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves de fonds propres, a 1’achévement des
travaux de construction et au rendement.
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Lasociété, avec des partenaires institutionnels, a fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans toutefois s’y limiter,
des garanties relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves de fonds propres, et a I’achévement des
travaux de construction et au rendement dans la mesure ou elles se rapportent a ses participations dans Brookfield
Americas Infrastructure Fund, Brookfield Infrastructure Fund II, Brookfield Infrastructure Fund III, Brookfield
Infrastructure Fund IV, Brookfield Infrastructure Fund V, Brookfield Global Transition Fund et Brookfield Global
Transition Fund II. Les filiales de la société ont également fourni des lettres de crédit qui comprennent, sans toutefois
s’y limiter, des garanties relatives a des réserves pour le service de la dette, a des réserves de fonds propres, a
I’achévement des travaux de construction et au rendement.

Les lettres de crédit émises par les filiales de la société au 31 décembre 2025 totalisaient 1 672 millions $
(1 002 millions $ en 2024).

Garanties

Dans le cours normal de ses activités, la société intervient dans des conventions qui prévoient 1I’indemnisation et des
garanties a 1’égard de tiers et dans le cadre de transactions, notamment de cessions d’entreprises, de projets
d’investissement, d’acquisitions d’entreprises, d’activités de commercialisation d’électricité comme les conventions
d’achat et de vente, de swaps, de vente et d’achat d’actifs et de services, et de transfert de crédits d’impdt ou de
subventions liés a la production d’énergie renouvelable provenant de partenariats donnant droit a des avantages
fiscaux. La société a également convenu d’indemniser ses administrateurs et certains de ses dirigeants et employés.
La nature de la quasi-totalité des promesses d’indemnisation et des conventions de garantie empéche la société de
faire une estimation raisonnable du montant maximal qu’elle pourrait étre tenue de verser a des tiers, car les
conventions ne précisent pas toujours de montant maximal, et les montants dépendent de I’issue d’éventualités futures,
dont la nature et la probabilité ne peuvent étre déterminées a 1’heure actuelle.

Deux filiales en propriété exclusive directe et indirecte de notre société ont garanti entiérement et inconditionnellement
1) tous les titres d’emprunt non garantis, actuels et futurs, émis par Brookfield Renewable Partners ULC, dans chaque
cas, pour ce qui est du paiement du capital, de la prime (s’il en est) et des intéréts lorsque ces paiements deviendront
exigibles aux termes ou a 1’égard de 1’acte de fiducie régissant I’émission de ces titres, ii) les actions privilégiées de
premier rang, actuelles et futures, d’ Actions privilégiées Energie renouvelable Brookfield Inc. (« Actions privilégiées
ERB ») quant au paiement des dividendes le moment venu, au paiement des sommes exigibles au rachat et au paiement
des sommes exigibles a la liquidation, a la dissolution ou a la cessation des activités d’Actions privilégiées ERB,
iil) certaines parts privilégiées de BEP, quant au versement des distributions le moment venu, au paiement des sommes
exigibles au rachat et au paiement des sommes exigibles a la liquidation, a la dissolution ou a la cessation des activités
de BEP, iv) les obligations aux termes de toutes les facilités de crédit bilatérales actuelles et futures établies a
I’avantage d’Energie Brookfield, et v) les billets émis par Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc., dans le cadre de
son programme de papier commercial américain. BRP Bermuda Holdings I Limited (« BBHI ») et BEP Subco Inc.,
filiales de la société, ont garanti les billets subordonnés perpétuels émis par Brookfield BRP Holdings (Canada) Inc.
Aucun de ces accords n’a ou ne pourrait raisonnablement avoir une incidence a I’heure actuelle ou a ’avenir sur notre
situation financiére, I’évolution de notre situation financiére, nos produits ou nos charges, nos résultats d’exploitation,
notre situation de trésorerie, nos dépenses d’investissement ou nos sources de financement qui soit importante pour
les investisseurs.

28. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Les transactions entre parties liées de la société sont comptabilisées a la valeur d’échange. Les transactions entre
parties liées sont principalement effectuées avec la société en commandite et Brookfield.

L’arrangement

Le 24 décembre 2024, la société en commandite, BRHC et la société ont conclu une convention d’arrangement
(I’« arrangement »), en vertu de laquelle 1505127 B.C. Ltd. (qui a été renommée Brookfield Renewable Corporation)
est devenue I’« émetteur absorbant » (au sens du Réglement 44-101) de la société nommée précédemment BEPC,
laquelle a été renommée Brookfield Renewable Holdings Corporation, et les actions échangeables a droit de vote
subalterne de catégoriec A de BRHC ont été radiées. L’arrangement visait a permettre a BEPC de conserver les
avantages de sa structure d’entreprise, tout en répondant aux modifications proposées a la Loi de I’imp6t sur le revenu
(Canada), qui étaient susceptibles d’entrainer des colits supplémentaires pour BEPC si aucune mesure n’était prise.
Entre autres, dans le cadre de 1’arrangement, 1) les porteurs d’actions échangeables a droit de vote subalterne de
catégorie A de BRHC, autres que Brookfield, ont regu des actions échangeables de BEPC contre leurs actions
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échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de BRHC, a raison de une pour une; ii) Brookfield a transféré
a BEPC ses actions échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de BRHC contre des actions échangeables
de catégorie A.2, a raison de une pour une; iii) les actions échangeables a droit de vote subalterne de catégorie A de
BRHC ont été radiées; iv) les actions échangeables de BEPC ont ét¢ inscrites a la Bourse de New York et & la Bourse
de Toronto; v) la société en commandite a transféré 8 BEPC 55 actions de catégorie B de BRHC contre 55 actions de
catégorie B de BEPC; et vi) 43 605 actions de catégorie B de BEPC ont ét¢ émises a la société en commandite en
contrepartie de 1 million $. Les actions échangeables de catégorie A.2 sont échangeables par Brookfield contre des
actions échangeables de BEPC (sous réserve d’une limite de participation qui plafonne 1’échange d’actions
échangeables de catégorie A.2 par Brookfield, de maniére que les échanges effectués par Brookfield ne fassent en
sorte que Brookfield détienne 9,5 % ou plus de la juste valeur marchande totale de toutes les actions émises et en
circulation de BEPC) ou contre des parts de société en commandite, a raison de une pour une.

Relativement a 1’arrangement, la société a conclu deux conventions de dép6t auprés d’au moins une des filiales de la
société en commandite, I’une a titre de déposant ou de préteur, I’autre a titre de dépositaire ou d’emprunteur. Chaque
convention de dépot permet d’envisager d’autres ententes de dépot potentielles, en vertu desquelles les parties
concernées conviendraient mutuellement de déposer & vue des fonds conformément aux modalités définies, de temps
a autre et a un taux d’intérét déterminé. De plus, la société, a titre d’emprunteur, a conclu une convention de crédit
aupres d’une filiale de la société en commandite, a titre de préteur, en vertu de laquelle cette derniére a établi une
facilité de crédit renouvelable d’un montant en capital global de 150 millions $ en faveur de la société.

La convention de crédit est assortie d’une durée de dix ans, sous réserve de prolongations automatiques d’un an qui
pourront étre apportées chaque année, a moins que le préteur ne résilie la convention.

Le 31 décembre 2025, BRHC a entrepris une réorganisation a la suite de laquelle une nouvelle société,
1566030 B.C. Ltd. (la « nouvelle BRHC »), a été formée, et toutes les actions existantes de BRHC ont été fournies en
apport a la nouvelle BRHC en échange d’actions de la nouvelle BRHC. L’exploitation de la structure réorganisée
demeure essentiellement identique a celle de la structure précédente. La nouvelle BRHC est devenue partie a toutes
les conventions auxquelles était partic BRHC, y compris la convention-cadre de services. Par la suite, la nouvelle
BRHC a changé de nom pour devenir Brookfield Renewable Holdings Corporation. Sauf indication contraire, tous les
renvois 8 BRHC s’entendent de la nouvelle BRHC.

Conventions de gestion
Convention-cadre de services

Depuis la création, notre société meére a conclu une entente de gestion (la « convention-cadre de services ») avec
certains fournisseurs de services (le « fournisseur de services ») qui sont des filiales en propriété exclusive de
Brookfield Asset Management. La convention-cadre de services a été modifiée dans le cadre de la cloture de la
distribution spéciale pour inclure BEPC comme bénéficiaire de services.

Les états financiers consolidés annuels de la société comprennent les frais généraux de la société en commandite qui
n’étaient pas historiquement attribués aux activités de I’entreprise. Ces charges concernent les frais de gestion payables
a Brookfield Asset Management et des cofits d’exploitation directs engagés par une filiale de la société en commandite.
Ces charges réparties ont ¢té incluses, le cas échéant, dans les comptes consolidés de résultat de la société. Les
principaux décideurs de la société sont des employés de la société mére ultime qui fournissent des services de gestion
aux termes de la convention-cadre de services de la société. Toutefois, les états financiers peuvent ne pas comprendre
I’ensemble de toutes les charges qui auraient été engagées et peuvent ne pas étre représentatifs des résultats
d’exploitation, de la situation financiére et des flux de trésorerie consolidés annuels de la société comme si elle avait
été une société autonome au cours des périodes considérées. Il n’est pas possible en pratique d’estimer les cofits réels
qui auraient été engagés si la société avait été une société autonome au cours des périodes considérées étant donné
que ces colts dépendraient de multiples facteurs, y compris la structure organisationnelle et ’infrastructure.

Aux termes de la convention-cadre de services, sur une base trimestrielle, Energie Brookfield verse des frais de
gestion, appelés cofits de service de gestion, au fournisseur de services équivalant a une composante trimestrielle fixe
de 5 millions $ par trimestre, ajustés en fonction de I’inflation, et a une composante variable calculée en pourcentage
de I’augmentation de la valeur de la capitalisation totale d’Energie Brookfield par rapport a une valeur de référence
initiale (sous réserve d’une indexation annuelle en fonction d’un taux d’inflation déterminé a partir du 1°" janvier 2013)
(les « honoraires de gestion de base »). Aux fins du calcul des colits de services de gestion, la valeur de marché
d’Energie Brookfield correspond au total de la valeur de ’ensemble des parts en circulation, et de tous les autres titres
émis par les bénéficiaires de services, majoré du solde de la dette a payer a une tierce partie, assortie d’un recours a
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I’endroit d’un bénéficiaire des services aux termes de la convention-cadre de services, déduction faite de toute
trésorerie détenue par de telles entités. BEPC devra rembourser sa part de ces honoraires de gestion de base a la société
en commandite ou a ses filiales, le cas échéant. Aucun changement n’a eu lieu dans la fagon de calculer les honoraires
de gestion de base et les distributions incitatives a la suite de I’arrangement. La part de BEPC de ces honoraires de
gestion de base sera calculée en fonction de la valeur des activités de la société par rapport a celle de la société
en commandite. Les honoraires de gestion de base pour 1’exercice clos le 31 décembre 2025 se sont élevés a
110 millions $ (106 millions $ en 2024 et 88 millions $ en 2023).

Convention relative aux relations

Depuis sa création, Energie Brookfield a une convention relative aux relations qu’elle a conclue avec Brookfield en
vertu de laquelle Brookfield a convenu, sous réserve de certaines exceptions, qu’Energie Brookfield servira de
principal véhicule par I’intermédiaire duquel Brookfield acquerra, directement ou indirectement, des actifs d’énergie
renouvelable a I’échelle mondiale. Etant une filiale contrélée par Energie Brookfield, la société peut se prévaloir de
plein droit des avantages conférés aux termes de la convention relative aux relations et est liée par certaines obligations
y afférentes.

Convention relative a I’obligation remboursable en actions

La société en commandite fournit 8 BRHC une obligation remboursable en actions s’élevant a 1 milliard $ aux
termes d’une convention modifiée et reformulée relative a 1’obligation remboursable en actions (la « convention
relative a 1’obligation remboursable en actions »). BRHC peut demander le remboursement de 1’obligation
remboursable en actions a la société en commandite en échange de 1’émission d’un certain nombre d’actions de
catégorie C au profit de la société en commandite, d’un montant en capital correspondant au montant de 1’obligation
remboursable en actions divisé par la juste valeur marchande d’une action de catégorie C. L’obligation remboursable
en actions est offerte en tranches minimales de 10 millions $ et le montant disponible aux termes de cette obligation
sera réduit de maniére permanente du montant appelé aux fins de remboursement. Avant tout remboursement aux
termes de 1’obligation remboursable en actions, certaines conditions préalables doivent étre remplies, notamment que
la société en commandite continue de contréler BRHC et puisse élire la majorité des membres du conseil
d’administration de BRHC.

Aux termes de la convention relative a I’obligation remboursable en actions, BEP convient qu’elle ne déclarera
pas ou ne versera pas de distributions sur les parts de BEP si, a cette date, BEPC ne dispose pas de suffisamment de
fonds ou d’autres actifs pour pouvoir déclarer ou verser des dividendes équivalents sur les actions échangeables de
BEPC.

Toute modification ou renonciation a la convention relative a I’obligation remboursable en actions dont on
pourrait raisonnablement s’attendre a ce qu’elle ait une incidence sur 1’équivalence économique entre une action
échangeable de BEPC et une part de BEP doit étre approuvée par le vote affirmatif des porteurs d’une majorité des
actions échangeables de BEPC en circulation qui ne sont pas détenues par Brookfield ou ses sociétés affiliées, qui
vote en tant que catégorie distincte, ou, dans le cas ou il y a plus d’un administrateur de BEPC qui ne siége pas a
I’autre conseil, I’approbation de la majorité de ces administrateurs qui sont dans ce cas. L’obligation remboursable en
actions prendra fin si toutes les actions échangeables de BEPC en circulation sont détenues par Brookfield, la société
en commandite ou les sociétés affiliées qu’elles controlent.

Conventions de services d’électricité
Internalisation de la commercialisation de [’énergie

Au cours du premier trimestre de 2021, la société et la société en commandite ont conclu une convention visant a
internaliser toutes les activités de commercialisation de 1’énergie en Amérique du Nord au sein de la société. La
convention prévoit le transfert des conventions d’achat d’¢électricité de la société en commandite et des conventions
d’achat d’électricité de tierces parties visant certaines centrales électriques dans les Etats du Maine et du
New Hampshire détenues par Great Lakes Holding America (« GLHA ») qui sont décrites ci-dessous. Certaines
conventions d’achat d’¢électricité de tierces parties ont ét¢ également transférées a la société dans le cadre de
I’internalisation des activités de commercialisation de 1’énergie en Amérique du Nord de la société en commandite.

La convention est entrée en vigueur le 1* avril 2021.
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Conventions d’agence d’électricite

Certaines filiales de la société ont conclu des conventions d’agence d’électricité, nommant la société en commandite
en tant que mandataire exclusif a 1’égard de la vente d’¢électricité, y compris de la prestation de services de transport
et d’autres services supplémentaires. De plus, la société en commandite se chargeait de 1’ordonnancement et de la
répartition, et voyait au transport de 1’¢lectricité produite et de 1’¢électricité fournie a des tiers conformément aux
pratiques prudentes de l’industrie. En vertu de chaque convention, la sociét¢ en commandite avait droit au
remboursement de tous les frais tiers engagés et, dans certains cas, recevait une rémunération supplémentaire en
échange de la prestation de ses services de vente d’électricité et d’autres services.

Une fois entrée en vigueur I’internalisation de la commercialisation de 1’énergie, toutes les conventions d’agence
d’électricité ont été transférées de la société en commandite a la société.

Convention de commercialisation de [’énergie

Brookfield avait accepté de fournir des services de commercialisation d’énergie a la société. En vertu de cette
convention, la société payait des frais de commercialisation de 1’énergie proportionnels aux services regus. Se reporter
a la note 9, « Cofits d’exploitation directs ». Une fois entrée en vigueur I’internalisation de la commercialisation de
I’énergie, la convention de commercialisation de 1’énergie a été transférée de Brookfield a la société en commandite.

Autres conventions
Autres conventions relatives aux produits

Aux termes d’une convention d’achat d’¢lectricité de 20 ans, la société en commandite achéte toute 1’énergie produite
par plusieurs centrales électriques dans les Etats du Maine et du New Hampshire détenues par GLHA au prix de 37 $
le MWh. Les tarifs d’électricité étaient soumis a un ajustement annuel égal a 20 % de 1’augmentation de I’IPC au
cours de I’année précédente.

Une fois entrée en vigueur I’internalisation de la commercialisation de 1’énergie, la convention d’achat d’¢électricité
conclue avec GLHA a été transférée a la société en commandite.

De temps & autre, Energie Brookfield peut conclure d’autres conventions d’achat d’électricité avec Brookfield et ses
filiales pour la livraison d’¢électricité, des attributs liés a la production et d’autres services connexes. Ces conventions
sont généralement conclues selon des modalités commerciales. Au cours de 1’exercice clos le 31 décembre 2025,
Energie Brookfield a comptabilisé 31 millions $ (68 millions $ en 2024) au titre des produits provenant de parties liées
et néant dans les profits sur les instruments financiers (moins de 1 million $ en 2024) attribuables a de telles
conventions. Au 31 décembre 2025, le solde des instruments financiers d’Energie Brookfield s’élevait 4 néant (moins
de 1 million $ en 2024) aux termes des conventions comptabilisées selon IFRS 9.

Facilités de crédit et fonds en dépot

Brookfield a consenti une facilité de crédit renouvelable non assortie d’une sireté de 400 millions $, qui vient a
échéance en décembre 2030, et les montants empruntés portent intérét au taux SOFR, majoré d’une marge de 1,80 %.
Pour I’exercice considéré, aucun montant n’avait été emprunté sur la facilité de crédit renouvelable non assortie d’une
stireté et confirmée fournie par Brookfield. Celle-ci peut, de temps a autre, placer des fonds en dépot aupres de la
société qui sont remboursables sur demande, y compris les intéréts courus. Aucuns fonds n’avaient été placés en dépot
aupres de la société au 31 décembre 2025 (néant au 31 décembre 2024). Aucune charge d’intéréts sur le dépot et la
facilité de crédit renouvelable de Brookfield n’a été comptabilisée pour les exercices clos les 31 décembre 2025, 2024
et 2023.

De temps 4 autre, Energie Brookfield peut conclure des accords a court terme avec des filiales de la société consolidées
permettant a ces entités de placer des fonds en dépot pouvant atteindre 750 millions $ par dépot auprés d’Energie
Brookfield. Les intéréts gagnés ou engagés sur ces dépots sont assortis d’un taux de financement situé entre celui qui
serait par ailleurs payable par Energie Brookfield dans le cadre de son programme de papier commercial ou de ses
facilités de crédit aupres de tiers indépendants et le taux d’intérét qui serait par ailleurs offert au dépositaire en question
dans des transactions similaires sans lien de dépendance aupres de tiers indépendants. Chaque dépot est assorti d’une
échéance d’au plus trois mois, mais la société peut toutefois demander un remboursement sur préavis écrit de trois
jours ouvrables. Au 31 décembre 2025, des fonds de 376 millions $ (125 millions $ en 2024) avaient été déposés
auprés d’Energie Brookfield, qui portent intérét a un taux se situant entre 3,39 % et 4,03 %. Les fonds déposés sont
comptabilisés au poste Montants a recevoir de parties liées dans 1’état consolidé de la situation financicére. Pour
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I’exercice clos le 31 décembre 2025, les produits d’intérét tirés des fonds déposés auprés d’Energie Brookfield se sont
chiffrés a moins de 1 million $.

La société participe, avec des partenaires institutionnels, au Brookfield Americas Infrastructure Fund, au Brookfield
Infrastructure Fund II, au Brookfield Infrastructure Fund III, au Brookfield Infrastructure Fund IV, au Brookfield
Infrastructure Fund V, au Brookfield Infrastructure Debt Fund, au Brookfield Global Transition Fund I, au Brookfield
Global Transition Fund II, au Brookfield Infrastructure Debt Fund et au The Catalytic Transition Fund (les « fonds
privés »), chacun de ces fonds étant soutenu par Brookfield et y étant lié. Energie Brookfield, avec ses partenaires
institutionnels, a accés a du financement au moyen des facilités de crédit des fonds privés.

Brookfield Wealth Solutions

De temps a autre, Brookfield Wealth Solutions et ses entités liées peuvent convenir, de pair avec des tiers indépendants,
de fournir des financements a Energie Brookfield. De plus, Brookfield Wealth Solutions et ses entités liées peuvent
également participer, avec des tiers indépendants, aux conditions et aux taux du marché, a des mobilisations de
capitaux par Energie Brookfield qui sont comptabilisées a titre d’emprunts sans recours dans 1’état de la situation
financiére. Au 31 décembre 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, devait les soldes suivants a
Brookfield Wealth Solutions : des emprunts sans recours s’élevant a néant (13 millions $ en 2024) et des emprunts
totalisant 458 millions $ (58 millions § en 2024), qui étaient classés comme des montants a payer a des parties liées.
Les filiales de Brookfield Wealth Solutions peuvent, de temps a autre, décider de participer a des placements d’actions
de la société.

Divers

De temps a autre, dans le cadre d’initiatives d’efficience fiscale menées par notre groupe dans le cours normal des
activités, la société peut investir dans une filiale de la société en commandite ou accorder des préts intersociétés qui
sont généralement non garantis, portent intérét aux taux du marché et sont remboursables sur demande ou selon des
modalités convenues a une filiale de la société en commandite afin d’optimiser ’utilisation des attributs fiscaux,
y compris les pertes d’exploitation nettes au sein du groupe. Au cours du deuxiéme trimestre de 2025, Energie
Brookfield a comptabilisé¢ dans 1’état consolidé de la situation financiére un prét intersociétés avec la société de
945 millions $, portant intérét a un taux de 7,5 % et classé comme montant a recevoir de parties liées et montant a
payer a des parties liées. La charge d’intéréts pour 1’exercice clos le 31 décembre 2025 s’est élevée a environ
45 millions $.

Au cours du troisiéme trimestre de 2025, la société a transféré sa participation dans un portefeuille d’actifs de stockage
en cours de construction aux Etats-Unis d’une puissance de 220 MW a une filiale de la société en commandite pour
un produit d’environ 114 millions $. Par suite du transfert, la société a décomptabilisé un actif total de 258 millions
de dollars et un passif total de 134 millions $. La transaction a été comptabilisée comme une transaction sous controle
commun, les écarts entre la contrepartie versée et les actifs et passifs cédés étant comptabilisés directement dans les
capitaux propres et présentés dans le poste Cession des états consolidés des variations des capitaux propres.

Au cours du quatriéme trimestre de 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’une
participation de 25 % dans un portefeuille d’actifs hydroélectriques en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de
403 MW pour un produit d’environ 230 millions $§ (montant net de 111 millions $ pour la société), a un fonds privé
sous la gestion de BAM, a une valeur équivalente a celle convenue avec un tiers indépendant.

Au cours du quatriéme trimestre de 2025, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’un
portefeuille d’actifs de production décentralisée en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 700 MW pour un
produit, déduction faite des colts de transaction, d’environ 546 millions $ (montant net de 215 millions $ pour la
société). Une tranche de 47 % a été vendue a une tierce partie et la tranche restante de 53 % a été vendue a un fonds
privé géré par BAM, a une valeur équivalente a celle convenue avec la tierce partie.

Au cours du quatriéme trimestre de 2025, Energie Brookfield a conclu 1’acquisition d’une participation additionnelle
de 15 % dans Isagen auprées d’un fonds privé sous la gestion de BAM, a une valeur équivalente au prix d’acquisition
convenu avec un tiers indépendant, soit 1 milliard $, la part versée par la société s’élevant a 900 millions $. Energie
Brookfield a accru sa participation dans I’entreprise, pour la faire passer a environ 37,3 % (participation de 34 % pour
la société), et continuera de consolider cette entreprise. Dans le cadre de la cloture de la transaction, Energie Brookfield
a obtenu un financement de 400 millions $ auprés de Brookfield Wealth Solutions.
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Apres la cloture de 1’exercice, la société, avec ses partenaires institutionnels, a convenu de vendre un portefeuille
d’actifs éoliens et solaires en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 132 MW pour un produit d’environ
89 millions $ (montant net de 57 millions $ pour la société), et a convenu de vendre une tranche de 33,3 % a un fonds
privé sous la gestion de BAM, a une valeur équivalente a celle convenue avec des tierces parties indépendantes qui
acquerront la participation restante de 66,6 % dans ce portefeuille. Ces transactions sont sous réserve des modalités
de cloture habituelles.

Le tableau suivant présente les conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les comptes
consolidés de résultat pour les exercices clos les 31 décembre :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
Produits
Conventions d’achat d’électricité et conventions relatives aux produits........... 318 68 $ 10 $

Autres produits

Produits d’intéréts 88 $ 42 3 29 §
Produits de distribUtion...........c..coveevviiieiiie ettt — 3 7
88 $ 45 3 36 $

Cotts d’exploitation directs

ACRALS A ENETZIE ..vvvivivieiiereteiciee ettt bbbt tnsens ans 2n$ 19 s
Frais de commercialisation de 1’énergie et autres Services.........c.ceevverrervenvennene 25) 2) (@)
(56) $ 29)$ 2ns

Charge d’intéréts

Emprunts et distributions!............ccceeveiriiiieieieereeeeeeeeere s 469) $ (462) $ (140) $
Divers
Autres Services entre Parties HEES ........ovvvvurveuereuririririeieieeeirieeieie e ®) s 5)s 38
Profit sur instruments fINANCIETS .........cceeeevierieiienieierieeiesceee e — 2 9
®s (€) 128
Colits de SETVICE A€ ZESTIOMN .. ccuveuiieiieierrieierieeeeteeeeie et eee st eaesteeeeesesseeaeneeens (110) $ (106) $ 88 $

D Comprennent des distributions sur les actions échangeables de BEPC, les actions échangeables de catégorie A.2 et les actions de catégorie C
de BRHC de respectivement 15 millions $, 52 millions $ et 282 millions $ (respectivement 14 millions $, 49 millions $ et 293 millions $
en 2024 et respectivement 60 millions $, néant et néant en 2023).
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Le tableau suivant présente I’incidence des conventions et transactions entre parties liées comptabilisées dans les états
consolidés de la situation financiére aux 31 décembre :

(EN MILLIONS)
Actifs courants
Montants a recevoir de parties liées

Montants a recevoir

Actifs non courants
Montants a recevoir de parties liées

Montants a recevoir

Passifs courants
Montants a payer a des parties liées

Montants a payer

Passifs non courants
Montants a payer a des parties liées

Montants a payer

Emprunts sans recours

Actifs courants

Partie liée 2025 2024
Brookfield........coeerriineireeeeeeee 16 30 $
La société en commandite 1590 1363
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
CLAULTES. ..ottt 19 11
1625 1404 $
La société en commandite ............ccceeveeenennenn — 9%
Brookfield........cocooeveirinininiece 67 34§
La société en commandite ............coecveeeuenenn 903 480
Brookfield Wealth Solutions et entreprises
ASSOCICES ...ttt 24 24
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
CLAULIES ..oviiieieieicicececce e 17 6
1011 544§
Brookfield 9 538
La société en commandite ............coeeveeeuenenn 42 452
Brookfield Wealth Solutions et entreprises
ASSOCIEES ..nveurenrereeeeeeiieteseeeteeteeseseeeneenaeas 434 34
Participations comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence
CLAULTES ..vvieeiieeeiecieee et — 2
485 541 $
Brookfield Wealth Solutions et entreprises
ASSOCIELS...e.vvieeeeieeeeete et — 13§

Les montants a recevoir de Brookfield et de la société en commandite ne portent pas intérét, ne sont pas assortis d’une

stireté et sont payables a vue.

Passifs courants

Les montants a payer a Brookfield et a la société en commandite ne sont pas assortis d’une siireté, sont payables a vue
et se rapportent a des transactions récurrentes.
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29. RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

La variation nette des soldes du fonds de roulement pour les exercices clos les 31 décembre présentée dans les tableaux
consolidés des flux de trésorerie s’établit comme suit :

(EN MILLIONS) 2025 2024 2023
Créances clients et autres actifs COUraNts........o.eveverierieireninineneeceenesieens (RZYR (138) $ 535 $
Dettes fournisseurs et autres Créditeurs ............coevevvevieeereireiirreenineeneieeenenne 29 18 1
Autres actifs et passifs (89) (144) (79)
94) $ (264) $ 405 3

30. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Apres la cloture de ’exercice, la société, avec ses partenaires institutionnels, a conclu la vente d’une participation de
25 % dans un portefeuille d’actifs hydroélectriques en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 403 MW pour
un produit d’environ 230 millions $ (montant net de 111 millions $ pour la société). La société continuera de consolider
ce portefeuille.

Aprés la cloture de I’exercice, la société a établi un programme de placement d’actions au cours du marché grace
auquel elle peut, a son gré, offrir et vendre des actions échangeables de BEPC d’un montant maximal de 400 millions $
4 méme son capital-actions. A ce jour, 635 247 actions échangeables de BEPC ont été émises pour un produit brut
d’environ 28 millions $.

Apres la cloture de ’exercice, la société, avec ses partenaires institutionnels, a convenu de vendre un portefeuille
d’actifs éoliens et solaires en exploitation aux Etats-Unis d’une puissance de 132 MW pour un produit d’environ
89 millions $ (montant net de 57 millions $ pour la société). Cette transaction est sous réserve des modalités de cloture
habituelles.
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